Hugo a Sally se bavi o testovani
cennych papiri

1. Existence a vlastnictvi

Ahoj Sally, mohl bych se té na néco zeptat? Pracu-
ji na auditu naseho dlouholetého klienta Najem
a.s. Klientovi se dafi v pronajmu nebytovych pro-
stor, a tak se vedeni spolec¢nosti rozhodlo, Ze ¢ast
volnych penéznich prostfedkd investuje do cen-
nych papird. No a ja jsem dostal za tkol testovani
téchto cennych papird a nejsem si jisty, jak na to.

Zajimavé, rada ti pomohu, je to pomérné komplex-
ni oblast. Mate uz na zakladé planovacich postupt
stanovena rizika, a vis$ tedy, co mas ovéfit?

Prochazeli jsme tuto oblast a méli bychom ovéfit,
zda cenné papiry opravdu existuji, Gcetni jednot-
ka je vlastni a jsou spravné ocenéné a zauctované.
Porad'mi, prosim, jak mohu ovéfit, Ze cenné papiry
existuji a vlastni je ndmi auditovana spole¢nost?

To nemusi byt vzdy jednoduché. Zélezi, o jaky
typ cennych papirt se jedna a zda jsou obchodo-
vané, nebo ne. Nejcastéji je mozné ovéfit existen-
ci a vlastnictvi na vypis z majetkového uctu (napf.
u banky, depozitare) nebo na potvrzeni od banky
¢i obchodnika, u kterého ma spolecnost otevien
majetkovy Ucet.

Jedna se o akcie a dluhopisy obchodované na
Burze cennych papirt Praha a spole¢nost ma pro
tyto Ucely zfizen majetkovy Ucet u Nase banka
a.s., pres kterou vyporadava pokyny k nakupu ci
prodeji, a zaroven ma u této banky otevien bézny
bankovni ucet. Nechame si tedy od banky potvrdit
v konfirmaci nejen zUstatky béznych uctq, ale také
majetkovych tctd.

Ano, to je vhodny postup, jen nezapomen
na dodrzeni pozadavka ISA 505 pro externi kon-
firmace.
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2. Ocenéni - dluhopisy do splatnosti

Ted' mé asi ceka téZzsi ¢ast, a to, jak ovéfit, ze cen-
né papiry jsou sprdvné ocenény ke konci rozva-
hového dne. Rekl bych, Ze by cenné papiry mély
byt ocenény redlnou hodnotou.

Realnd hodnota je jednou z moznosti, ale cenné
papiry mohou byt ocenény také v amortizované
hodnoté. Dulezité je védét, podle jakych ucet-
nich standardl klient Gctuje a do jaké kategorie
klient tyto cenné papiry zaradil.

Klient uctuje dle ceskych ucetnich predpist pro
podnikatele.

ZpUsob ocenéni se odviji od toho, o jaky typ
cenného papiru se jedna a v pfipadé dluhopi-
sU jakou strategii klient zvolil — zdali ma klient
zamér obchodovat s dluhopisy s cilem dosaho-
vat zisk z cenovych rozdild v kratkodobém hori-
zontu nebo je drzet do splatnosti. Dle ceskych
Ucetnich predpist pro podnikatele se cenné
papiry ocenuji redlnou hodnotou, s vyjimkou
cennych papirG drzenych do splatnosti, dluhopi-
st neurcenych tcetni jednotkou k obchodovani,
cennych papird predstavujicich ucast v ovladané
osobé nebo v osobé pod podstatnym vlivem
a cennych papirli emitovanych tGcetni jednotkou.

Rozumim, klient vlastni akcie, které nepredsta-
vuji Ucast v ovladané osobé ani v osobé pod
podstatnym vlivem, a dale dluhopisy. Precetl
jsem si zapisy z jednani predstavenstva a z nich
zjistil, Ze doslo ke schvaleni strategie, ktera
popisuje, ze spole¢nost nema v imyslu obcho-
dovat s nakoupenymi akciemi a dluhopisy, ale
ma v umyslu je drzet v dlouhodobém horizon-
tu a dluhopisy drzet do splatnosti a inkasovat
z nich pravidelné kupony.

Podivejme se tedy nejdfiv na ocenéni dluhopisu.
Vedle strategie schvélené vedenim je také vhod-
né ovéfit, Ze spolecnost je schopna tyto dluho-
pisy drzet do splatnosti, tedy Zze napf. ma stale
dostatek likvidnich prostredk na financovani
bézné Cinnosti spole¢nosti.

Prosel jsem predvahu a ucetni vykazy spolec-
nosti. Spole¢nost mé dostatek likvidity ve formé
penéznich prostredkd na bézném uctu a zaroven
struktura kratkodobych a dlouhodobych aktiv
a pasiv nenaznacuje, Ze by spole¢nost mohla mit
v dohledné budoucnosti problémy s likviditou.
Nic tedy nenasvédcuje tomu, ze by spolecnost
nebyla schopna tyto dluhopisy drzet do splat-
nosti.

Pak by spolecnost méla tyto dluhopisy k rozva-
hovému dni ocenit v amortizované hodnoté.
V praxi to znamend, Ze pii pofizeni se dluhopis
zauctuje v potizovaci cené, vcetné vedlejsich
nakladd souvisejicich s pofizenim, pokud maji
byt soucasti ocenéni. Nasledné ucetni jednotka
uctuje nabihajici Urokovy vynos do spravného
obdobi a zaroven casové rozlisuje rozdil mezi
potizovaci cenou bez nabéhlého kuponu a jme-
novitou hodnotou dluhopisu. Tento rozdil se
postupné rozpousti do finan¢nich vynosl nebo
nakladd po dobu do splatnosti dluhopisu.

A na co bych si mél dat pfi auditu konkrétné po-
zor?

Je potieba ovérit spravnost vstupnich tdajl pro
vypocet, zejména porizovaci cenu, jmenovitou
hodnotu, kupénovou sazbu, datum pofizeni,
datum splatnosti, cetnost vyplaty kupon( a pfi-
padné transakcni naklady. Pozor také na spravné
oddéleni nabéhlého kuponu od pofizovaci ceny
pii ndkupu dluhopisu mezi vyplatnimi terminy.
Z auditorského pohledu bych také zkontrolovala
matematickou sprdvnost vypoctu amortizované
hodnoty, spravné zauctovani urokovych vyno-
s do obdobi, spravnou Kklasifikaci dluhopist
v rozvaze a to, zda klient nezapomnél posoudit
piipadné snizeni hodnoty. | dluhopis drzeny
do splatnosti totiz mize byt znehodnoceny, na-
priklad pokud se vyznamné zhorsi kreditni riziko
emitenta nebo existuji jiné informace nazna-
Cujici, ze emitent nemusi byt schopen dluhopis
splatit.
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3. Ocenéni - akcie neurcené k obchodovani
Dobre, dluhopisim drzenym do splatnosti uz
rozumim. Jak ale pristoupit k akciim, které klient

drzi dlouhodobé, ale nejde o podil v ovladané
0sobé ani o podil pod podstatnym vlivem?

U akcii je dulezité nejdrive potvrdit jejich ucetni

klasifikaci. Pokud nejde o Ucast v ovladané osobé
ani v osobé pod podstatnym vlivem a zaroven
nejde o vlastni akcie emitované Ucetni jednot-
kou, budou se podle ceskych ucetnich predpist
pro podnikatele zpravidla oceriovat redlnou hod-

notou. To plati i tehdy, pokud je klient nepofidil
za Ucelem kratkodobého obchodovani, ale drzi
je jako realizovatelné cenné papiry.

Takze u akcii nemGzu pouzit logiku ,drzeni
do splatnosti” jako u dluhopist?

Presné tak. Akcie nemaji splatnost, takze kate-
gorie ,drzené do splatnosti” se na né nepoufzije.
I kdyz klient deklaruje, Ze je chce drzet dlouhodo-
bé, je potieba posoudit, zda nejde o majetkovou
Ucast s rozhodujicim nebo podstatnym vlivem.
Pokud ne, zlistava klicové ocenéni redlnou hod-
notou k rozvahovému dni.

Kdyz jsou tyto akcie obchodované na Burze cen-
nych papirt Praha, mohu tedy vzit kurz k rozva-
hovému dni?

Ano, u vefejné obchodovanych akcii je trzni cena
z aktivniho trhu obvykle nejvhodnéjsim vstu-
pem pro stanoveni redlné hodnoty. Auditor by
mél ovéfit, Zze pouzity kurz odpovida spravnému
cennému papiru, spravnému trhu a sprdvnému
datu, tedy rozvahovému dni. Pokud kurz k rozva-
hovému dni nebyl k dispozici, je potfeba posou-
dit, jaky ndhradni udaj klient pouzil a zda je tento
postup pfiméreny a konzistentni.

A kam se Uctuje rozdil z precenéni téchto akcii?

Z3alezi na tom, zda jsou akcie ur¢eny k obcho-
dovéni, nebo jde o realizovatelné cenné papi-
ry. U cennych papird ur¢enych k obchodovani
se zmény redlné hodnoty promitaji zpravidla
do finan¢niho vysledku hospodareni. U realizo-
vatelnych cennych papirli se precenéni obvykle
uctuje proti vlastnimu kapitalu, do ocenovacich
rozdilG z precenéni majetku a zévazkd. Proto je
pro audit zasadni ovéfit nejen vysi redlné hodno-
ty, ale i spradvnou klasifikaci a souvisejici ucetni
zachyceni pfecenéni.

Rozumim, v pripadé této auditované spolecnosti
se jednd tedy o realizovatelné cenné papiry, pro-
toze spolec¢nost dle predstavenstvem schvalené
strategie nema v Uumyslu obchodovat s nakou-
penymi akciemi. Jaka jsou tady hlavni auditorska

rizika?

Prvni riziko je nespravna klasifikace — napfiklad
ze klient vykaze akcie jako dlouhodobé realizo-
vatelné cenné papiry, ale ve skutecnosti s nimi
aktivné obchoduje, nebo naopak podceni, ze ma
v emitentovi podstatny ¢i rozhodujici vliv. Druhé
riziko je nespravné ocenéni, tedy pouziti chyb-
ného kurzu, nespravného data, nespravného
ISIN nebo nevhodného zdroje dat. Treti riziko je
nespravné zauctovani precenéni téchto realizo-
vatelnych cennych papird, tedy zdména uctovani
do vysledku hospodareni misto do vlastniho ka-
pitalu.

Takze bych mél ziskat portfolio akcii, ovéfit jejich
existenci a vlastnictvi, zkontrolovat klasifikaci,
dohledat trzni cenu k rozvahovému dni a pfepo-

citat precenéni?

Ano. A navic porovnej vysledek precenéni s hlav-
ni knihou, ovér spravné zauctovani do vysledku
hospodareni nebo vlastniho kapitalu podle kla-
sifikace akcii, zkontroluj pfipadné dividendové
vynosy a ujisti se, ze Ucetni zavérka obsahuje
odpovidajici informace v priloze. Pokud klient
pouzivéa ocenéni od externiho zdroje, posud také
spolehlivost tohoto zdroje a zda byla data pouzi-
ta konzistentné.
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4, Zauctovani a klasifikace

Co mam dale ovérit v Ucetnictvi? Ovérenim exis-
tence, vlastnictvi a ocenéni k rozvahovému dni
to asi nekonci.

Je potieba ovérit s ohledem na stanovena rizi-
ka a hladinu vyznamnosti, jestli ndkup cenného
papiru byl spradvné zauctovany, byly dodrzeny
pravidla pro U¢tovani nakladd spojenych s pofi-
zenim, precenéni je spravné vykazané, cenné
papiry jsou spravné klasifikované v rozvaze,
vynosy, napf. dividendy a uroky, a néklady jsou
zauctovany ve sprdvném obdobi, vcetné ucto-
vani rozdilu mezi potizovaci cenou bez kuponu
a jmenovitou hodnotou dluhopisu ve vécné
a ¢asové souvislosti, a na spravnych radcich vyka-
zu zisku a ztraty, napf. kurzovy rozdil z cennych
papirtl pii precenéni k rozvahovému je soucasti
ocenéni realnou hodnotou.

Jak bych to mél ale konkrétné ovérit z auditor-
ského pohledu? Nestac¢i prece jen porovnat
zlstatek uctu s hlavni knihou.

Pfesné tak. Zac¢ni tim, Ze si vyzadas od klienta
detailni prehled portfolia cennych papirl k roz-
vahovému dni a odsouhlasis jej na hlavni knihu
a obratovou predvahu. Nasledné vyberes vzorek
nakupt a pripadnych prodejd a ovéfis je na pri-
marni podklady, napfiklad smlouvy, pokyny
k ndkupu nebo prodeji, vypisy z majetkového
Uctu, bankovni vypisy a doklady o vyporadani
obchodu.

Takze u nakupu bych mél zkontrolovat, zda
pofizovaci cena v Ucetnictvi odpovida skutecné
vyporadané cené a zda jsou spravné zachyceny
souvisejici naklady?

Ano. U kazdé testované transakce ovér, zda byla
zauctovana do spravného obdobi, na sprav-
né Ucty a ve spravné castce. U dluhopist si dej
pozor zejména na oddéleni nabéhlého kupo-
nu od potizovaci ceny, protoze nabéhly kupon
obvykle nepredstavuje soucést potizovaci ceny
dluhopisu, ale samostatné zachycenou pohle-
davku nebo Upravu urokového vynosu.

A jak ovéfim samotné uctovani amortizované
hodnoty?

VyZzadej si klientdv vypocet amortizované hod-
noty a ovér jeho vstupy na externi nebo primarni
podklady. Zkontroluj zejména jmenovitou hod-
notu, pofizovaci cenu bez nabéhlého kuponu,
kuponovou sazbu, data vyplaty kupond, datum
splatnosti, cetnost Uroceni a pfipadné transakcni
naklady. Poté proved prepocet na vzorku nebo,
pokud je portfolio malé, u vsech dluhopist. Vy-
sledek porovnej s ucetni hodnotou v hlavni knize
a pripadné rozdily nech vysvétlit a dolozit.

Mél bych se divat i na Uroky a vynosy?

Urcité. Ovér, ze kuponové vynosy byly zatctovany
do spravného tcetniho obdobi bez ohledu na da-
tum jejich inkasa. To znamen4, ze k rozvahovému
dni by mél byt zauictovan i pomérny urokovy vy-
nos, pokud na néj spole¢nosti vznikl narok, i kdyz
bude kupon vyplacen az v nasledujicim obdo-
bi. Soucasné zkontroluj, zda je vynos vykazan
na spravném radku vykazu zisku a ztraty.

A co klasifikace ve vykazech?

U klasifikace porovnej ticetni zachyceni se strate-
gii klienta a se skutec¢nou dobou splatnosti nebo
zamyslenym drzenim. Pokud maji byt dluhopisy
drzeny do splatnosti déle nez jeden rok, mély by
byt obvykle vykdzany jako dlouhodoby finan¢ni
majetek, zatimco cenné papiry urc¢ené k obcho-
dovani nebo drzené kratkodobé mohou byt vy-
kazany jako kratkodoby finan¢ni majetek. Ujisti
se také, Ze prezentace v rozvaze, vykazu zisku
a ztraty a v pfiloze Ucetni zavérky je konzistentni
s Ucetni politikou spole¢nosti.

Chépu, musim mit tedy dobré porozuméni o jaké
cenné papiry se jedna, tak abych mohl ovéfit
spravné zauctovani a klasifikaci.
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5. Ostatni oblasti, na které si dat pozor

Je jesté néco, co bych mél vzit v Gvahu a na co
bych nemél zapomenout pfi auditu oblasti cen-
nych papirt?

Tato oblast je opravdu rozsahla, z praktické zku-
Senosti mé napadd, Zze miize byt vhodné zkon-
trolovat, jestli nejsou cenné papiry zastavené
nebo jinak omezené, pfipadné ovérit, ze nedoslo
ke snizeni hodnoty, tedy znehodnoceni. Déle pfi
ovéreni Ucetni zavérky je tfeba zkontrolovat, ze
spole¢nost spravné zverejruje informace v pfilo-
ze Ucetni zaveérky.

Zastaveni cennych papir? Jak to mohu ové-
fit kromé diskuze s vedenim a ovérenim zapis(
z jednani vedeni spole¢nosti?

Zastaveni cennych papirQl je ve vétsiné piipadu
mozné ovérit také na vypis z majetkového Uctu.

Jaké podklady bych si mél k omezenim dispozice
vyzadat?

Kromé diskuze s vedenim a zapisu z jednani bych
si vyzadala vypisy z majetkovych uctl, bankovni
konfirmace, Uvérové smlouvy, zastavni smlouvy
adalsi smluvni dokumentaci, kterd maze obsaho-
vat omezeni nakladani s cennymi papiry. Dale je
vhodné porovnat informace z téchto dokumentt
s tim, co je uvedeno v pfiloze Ucetni zavérky.

Zminila jsi také znehodnoceni. Jak ho méam
u cennych papird posoudit?

Nejprve zjisti, zda existuji indikatory snizeni hod-
noty. U dluhopisti to muze byt napfiklad zhorse-
ni kreditniho rizika emitenta, prodleni s vyplatou
kuponu, negativni informace o financni situaci
emitenta nebo vyznamny pokles trzni ceny.
U akcii sleduj zejména vyznamny nebo dlou-
hodoby pokles hodnoty, zhorseni hospodareni
emitenta, nizkou likviditu titulu nebo udalosti
po rozvahovém dni, které potvrzuji, ze problém
existoval jiz k rozvahovému dni.

Takze nestaci jen zkontrolovat cenu k rozvahové-
mu dni?

Presné tak. Cena k rozvahovému dni je dulezita,
ale auditor by mél také posoudit, zda klient sprav-
né vyhodnotil ekonomickou podstatu poklesu
hodnoty. U dluhopisl je dulezité rozlisit bézny
pohyb trznich urokovych sazeb od skute¢ného
zhorseni bonity emitenta. U akcii je zase potreba
zvazit, zda pokles neni pouze kratkodobou trzni
volatilitou, nebo zda jde o indikator trvalejsiho
znehodnoceni.

Co konkrétné bych mél zkontrolovat v priloze
Ucetni zaveérky?

Ovér, zda pfiloha srozumitelné popisuje ucetni
metody pro cenné papiry, zplsob jejich ocenéni,
vyznamné zmény realné hodnoty, pfipadné oce-
novaci rozdily, vynosy z cennych papird, zastavy
nebo jind omezeni dispozice a vyznamna rizika,
pokud jsou pro Ucetni zavérku podstatna. Dule-
Zité je také ovérit, ze zvefejnéni odpovida skutec-
nému Ucetnimu zachyceni a neni v rozporu s tim,
co jsi zjistil pfi testovani.

Sally, moc dékuji, moc mi to pomohlo. Jedna se
o zajimavy audit, testovani je opravdu rozsahlé.

A nezapomen zdokumentovat vsechny kroky
a postupy do auditniho spisu. Pokud bys chtél
poradit nebo bys narazil na néco slozitéjsiho, tak
se ozvi a podivéame se na to. Pfipadné bychom
mohli vyuzit préci specialisti na tuto oblast.

Ivana Smejkalova (-Sml-)
predsedkyné Vyboru pro metodiku auditu KA CR
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