Hugo a Sally se bavi o derivatech

1. Identifikace

Ahoj Sally, byl jsem se zeptat, zda spolecnost uzavrela néjaké derivatové
obchody, jak jsi chtéla. Pan ucetni mi rekl, ze o zadnych nevi. Jeho odpovédi
jsem zdokumentoval a mam hotovo.

Hugo, jesté zadrz. MysliS, Ze na zékladé jednoho rozhovoru muzes udélat
takto kategoricky zavér? Obycejné derivatové obchody sjednava vedeni
spolecnosti nebo jimi povéreny specializovany financ¢ni Gtvar, vétSinou se
nazyva treasury nebo tak néjak.

Aha, asi bych mél byt opatrnéjsi, ze?

Presné tak. O existenci derivatovych obchodi se ucetni oddéleni viibec nemusi
dozvédét. Derivat neni na prvni pohled vidét, protoZe se za sjednani obchodu
obvykle nic neplati a jeho vyporadani v pripadé napriklad ménového derivatu
vypada jako bézna vyména meény za sjednany kurz.

Z toho, co zatim o derivatech vim, je, Ze to jsou kontrakty uzavirané s bankou.

V tom pripadé bych o nich mél najit zminku na bankovni konfirmaci, ktera
uvadi mimo zlstatk( bankovnich Gcth i dalsi dalezité informace.

MIFiS spravnym smérem, Hugo. Ale nezapominej, Zze derivaty mohou vzniknout
i jinak nez uzavienim smlouvy s bankou. Napfriklad derivatové obchody mohou byt
uzavieny i v ramci skupiny. Proto je dllezité po derivatech patrat a nespokojit se
s prvni odpovédi, Ze nic takového nemaij.

Rozumim, zjiStuji informace z rliznych zdroji a ovéruji tvrzeni zaméstnanct klienta. Takze
uplatnuji profesni skepticismus.
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2. Ocenéni

Hugo, tak co jsi vyCetl z bankovni konfirmace?

Byla to trefa do cerného. V bankovni konfirmaci je uvedeny dokonce
cely vycet uzavrenych ménovych derivatovych obchodl, a navic obsahuje
i prilohu s jejich ocenénim realnou hodnotou. Pan Gcetni hned toto ocenéni
po mMém upozornéni prouctoval.

A oVEril sis, Ze je ocenéni bankou stanoveno spravné?

Ale vzdyt na to maji v bance celé specializované oddéleni. To mam rozporovat
jejich vypocet?

| v bance pracujf jen lidé, ktefi se mohou splést, a ocenéni mze byt
treba k datu vystaveni konfirmace a ne k rozvahovému dni.

Rozumim. Jaké mam tedy moznosti posoudit, Ze je ocenéni stanoveno spravné?

V podstaté zacnes jako obvykle hodnocenim rizika materialni nespravnosti
této polozky a od toho se bude odvijet tvilj nasledny postup.

Jestli tomu dobfe rozumim, pokud se napriklad bude jednat o jednoduchy ménovy
derivat, jsem schopen si oCekavanou hodnotu ocenéni stanovit sam, ale u slozitych
derivatl s pripadnym materialnim dopadem precenéni na Ucetni zavérku radéji vyuZziju
prace experta, protoze s ocefiovanim derivatl nemam dostatek zkuSenosti.

Presné tak. Pro Uplnost bych dodala, Ze banka je v podstaté v pozici experta vedeni.
TakZe je nutné zdokumentovat posouzeni renomé banky a ovéreni spravnosti vstupnich
parametr(, jako jsou nominalni hodnota obchodu nebo datum ocenéni a vyporadani.
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3. Hugo pocita derivat sam

Sally, ty ménové derivaty jsem si zkusil sém ocenit redlnou hodnotou a nakonec mi
vySel pouze maly rozdil oproti bance. Byla to ale fuska! Musel jsem si precist casopis
Auditor €. 7/2019, ktery se tomu podrobné vénuje, a dalsi odbornou literaturu.

Takze jsi ziskal svij vlastni nazor, zda méa precenéni byt zisk nebo
ztrata a zda radoveé odpovida trzni situaci. A to ti stacilo?

Déle jsem si promluvil s finan¢nim reditelem o ddvodu uzavreni derivatovych
obchodl, abych pochopil kontext celé transakce, a kromé zdokumentova-
ni prepocCtu jsem se zaméril i na spravnou prezentaci ve vykazech a pfiloze.

Postupoval jsi spravné! Trivialni chybou pfi zauctovani byva nepochopent, zda
kladny vysledek precenéni od banky predstavuje zisk klienta, nebo banky.
Obycejné je tato informace uvedena u vypoctu.

Mné vysel zisk z pohledu klienta a tak to maji i zauctovano.

Hugo, jak sam vidi$, problematika derivatl maze byt komplexnéjsi,
nez se na prvni pohled zda.

To mas pravdu. Nejvétsi problém pri ocenovani derivatu je ziskani informaci o budoucim

vyvoji financnich veli¢in ovliviiujicich hodnotu derivatu. Rovnéz délka kontraktu hraje velkou
roli pri diskontovani na souc¢asnou hodnotu.
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4. Hugo se obraci na experta

Hugo, mam tady nedokoncenou praci na jiném Klientovi a potrebovala bych od tebe
zauditovat pomérné slozity a materialni derivat. Obavam se vsak, Ze na zakladé naSich
znalosti a nam dostupnych informaci neumime stanovit o¢ekavanou hodnotu ocenéni.

Nemyslis si, Ze jsme zakazku neméli vibec prijmout, pokud derivat neumime
sami ocenit?

Ne, tak dramatické to neni, ale v téchto pripadech je jiz prakticky nezbytné obratit
se na experta, ktery mé v dané oblasti zkuSenosti. Pri prijeti zakazky jsme na to jiz
mysleli, dohodli se predbézné s odbornikem na ocefiovani na spolupraci a zohlednili
jeho odménu ve vysi naseho auditniho honorare. Jinak bychom zakazku nepfijali.

To se mi ulevilo. Ale asi nestaci jen zalozit zpravu auditorova experta do spisu, vid?

Ne, to nestaci. Musime zdokumentovat, Zze nami zvoleny expert ma potrebné schopnos-
ti, je objektivni a zplsobily. Pak ve spisu uvedeme zadani zakazky, tedy co je cilem préace
experta a jaky rozsah a povahu by méla jeho prace mit.

Vsadim se, Ze ani se zpravou experta bych se nemél jen tak spokojit, ale musim
posoudit vhodnost jeho provedené prace.

Presné tak. | kdyZ nejsi na danou oblast odbornik, musiS byt schopen jeho praci posoudit.
Neznamena to, Ze by ses meél hned vrhnout do néjakych svych vypoctd, ale zaméris se na
pouzita vstupni data, predpoklady a metody.

Zkratka jeho praci musim pochopit a utvorit si vlastni nazor, abych mohl vyhodnotit,
jestli doslo k naplnéni zadanych cildl. A jako vzdy vSe radné zdokumentovat.
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5. Zajistovaci ucetnictvi

Sally, finan¢ni reditel mi rikal, Ze ¢ast ménovych derivatl byla uzaviena za ucelem
zajiSténi kupni ceny nové vyrobni linky. Nechce mit jejich prfecenéni ve vysledovce.
Pry uplatni pravidla pro zajiStovaci ucetnictvi.

A maji k tém derivatiim vytvorenou zajistovaci dokumentaci?

Ne, ale pry ji vytvori.

Jenze tu musi Ucetni jednotka pripravit uz pred sjednanim derivatové transakce, aby
doloZila, Ze derivat slouZi jako zajiSténi proti néjakému riziku, napfiklad kurzovému,
a k rozvahovému dni jen vyhodnocuji efektivitu zajiSténi. Neni mozné ji tvorit zpétné.
Musi o derivatu tedy uctovat jako o derivatu k obchodovani.

Aha, takze stejny derivat se Uctuje jinak pfi existenci zajiStovaci dokumentace,
nez kdyz ji nemam.

Ano, proto by auditor mél byt schopen posoudit splnéni pozadavki kladenych tcetnimi
predpisy na zajiStovaci ucetnictvi, spravné vykazani, efektivitu zajisténi a tak.

To uz zni skutecné slozité. Nemyslis si, Ze bychom zakazku neméli viibec prijmout, pokud
se v dané oblasti dostatecné neorientujeme?

Jako bych dnes od tebe tuto otdzku uZ slysela ©. To se Hugo opét
obratis na experta auditora! Se v3im, co vyuZiti prace experta obnasi...
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