Hugo a Sally se bavi o financnich investicich

1. PoFizovaci cena nové investice

Ahoj Sally, pravé jsem dostal od klienta kupni smlouvu, na jejimz zakladé kupuje akcie
dalsf spolec¢nosti. Z hlediska auditu to vypada primocare, protoze koupil 35% podil.

Jaky tedy bude tvij auditni postup?

Navrhuji sesouhlasit cenu ze smlouvy na zlstatek v rozvaze, zkontrolovat thradu
na bankovni vypis a nasledné rozsah popisu tohoto podstatného vlivu v priloze.

Dobre, ale ja jsem tu smlouvu uz taky Cetla. Nepripadalo ti néco
zvlastniho na konstrukci ceny?

Asi narazis na cast kupni ceny, ktera je podminéna dosazenim definované
vySe zisku v budoucnu.
Ano.

Ja souhlasim s klientem, Ze Castka, kterou uhradili, je pofizovaci cenou. Pokud v budoucnu
budou muset uhradit néco navic, tak ji navysi.

K rozvahovému dni je ale treba zvazit, zda by spolecnost neméla vykazat z titulu
budouci platby zavazek nebo rezervu.

Dobra pripominka, necham si predlozit vykazy té pridruzené spolecnosti.
Pokud podle nich bude zrejmé, Ze definovaného zisku velmi pravdépodobné
dosahne, mél by nas klient vykazat zavazek.

A vzhledem k tomu, Ze se nejedna o naklad, musi navysit investici.

A co naklady na poradce?

Asi vim, kam mifis. Jejich naklady by klient mél aktivovat do pofizovaci ceny. A bude to
vyznamné, protoze jen pravnici je stali majlant. Otestujeme tedy naklady na sluzby detailngji,
zda tam nejsou jeSté dalsi polozky, které by mély byt soucasti porizovaci ceny.

-ChakK-




Hugo a Sally se bavi o financnich investicich

2. Klasifikace investice

Sally, jeSté k té investici do pridruzené spolecnosti, kde jsme resi-

li ocenéni. Proc jsi po klientovi chtéla jesté jeji stanovy? Co v nich
mam hledat?

Zejména je treba zjistit, jaka je dohoda spolec¢nikli na rizeni
spolecnosti. Jsou tam preci jen dva spolecnici, ze?

Ano. Divam se, 7e dle stanov maji ve vedeni spolecnosti oba spolecnici stejny
pocet zastupcd, pricemz rozhodujici hlas ma generalni feditel, kterého jmenu-
je nas klient. Navic zména ve vedeni mize byt ucinéna jen se souhlasem 70 %

hlast, tedy v naSem pripadé obou spole¢nikd.

Co ti z toho vyplyva?

Ze to asi neni pridruzena spolecnost, ale Ze klient v ni ma vlastng spolecny
vliv nebo tu investici dokonce ovladal

Mozna. Ale nepredbihej. Posouzeni ovladani zavisi na vice faktorech,
které budeme muset probrat nékdy jindy mnohem detailngji.

Doplnim toto zjiSténi do seznamu identifikovanych rizik. Myslim, Ze vzhledem k nutnos-
ti uplatnit vyznamné usudek pfi stanoveni stupné ovladani a zaroveri vzhledem k mozné
povinnosti konsolidovat, ho vyhodnotim jako vyznamné riziko.

Souhlasim.
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3. Klasifikace dluhopisu

Sally, klient v letoSnim roce prvné ve své historii investoval do dluhopisd,
které nejsou verejné obchodované. Castka je materialni.

To vnimam jako zvySené riziko v oblasti ocenéni, protoze Klient
nemusi védét, jak spravné o dluhopisech tctovat. Co jsi zjistil z
diskuze s finan¢nim reditelem a hlavni tcetni?

Po rozhovoru s nimi je mi zfejmé, ze této problematice moc nerozumi. Riziko
nespravného ocenéni pri porizeni a nespravného ocenéni ke konci ucetniho
obdobi jsem pfidal na nas seznam auditnich rizik.

Vime, proc¢ dluhopisy poridili? To mé zasadni vliv na zpsob
ocenéni ke konci ucetniho obdobi.

Deklaruji, Ze je budou drzet do splatnosti. PredloZili mi také zapisy z jedné-
ni predstavenstva, kde o tom jednali a rozhodli.

To je pro nas jednodussi. Kdyby s dluhopisy zamysleli obchodovat,
museli by je ocenit v realné hodnoté a tu by bylo obtizné u takovych-
to dluhopist stanovit.

Souhlasim, ale pro jistotu si jeSté nechame specificky potvrdit v prohlaseni vedeni k auditu,
Ze hodlaji dluhopisy drzet do splatnosti. Dale jsem si ke smlouvé na koupi dluhopist vSiml,
Ze jsou UrocCeny pevnou sazbou.

TakZe k rozvahovému dni budeme ovérovat presnost vypoctu nabéhlého
urokového vynosu dle parametrd dluhopisu.
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4. Nakup dluhopist pod pari a ¢asové rozliSeni vynosu (niZzsi cena nez nominal)

Sally, zjistil jsem, Ze ty dluhopisy, co jsme se o nich bavili, byly zakoupeny
za vyznamné nizsi cenu, nez je jejich nominalni hodnota.

Aha, takze byly nakoupeny s diskontem. Jak klient o nakupu
dluhopisl uctoval?

Dluhopisy zauctoval v porizovaci cené, kterou jsem odsouhlasil na bankovni
VYpis a smlouvu.

To vypada dobre. A jak o dluhopisu uctoval ke konci ucetniho
obdobi? Zohlednil néjak ten diskont?

Ne. Nechal ho v pofizovaci cené a nominalni hodnotu dluhopisu eviduje jen
na podrozvahovych uctech.

To ale neni Uplné spravné. K datu konecné splatnosti budou muset byt dluhopisy
v Ucetnictvi klienta ocenény svoji nominalni hodnotou. Proto by méla byt hodnota
dluhopisli v Gcetnictvi v pribéhu drzeni dluhopisu postupné navySovana o Cast

diskontu pripadajici na toto obdobi.

Aha, pomérna cast z diskontu by méla byt ke konci ucetniho obdobi rozeznana
jako vynos oproti hodnoté dluhopist.

Ano. Chybéjici vynos dej prosim na seznam identifikovanych nespravnosti
a informuj vedenf klienta.
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5. Kreditni riziko u dluhopist

Ahoj Hugo, co ty dluhopisy nakoupené pod pari? Zjistoval jsi, proc¢
byly nakoupeny s diskontem?

Ptal jsem se klienta a je to pry hlavné odraz kreditniho rizika emitenta. Ma néjaké
financni problémy, cozZ jsem si ovéril ve vykazech emitenta, které zverejnuije.

Aha. To ale naznacuje, Ze miiZze byt potreba vytvorit opravnou polozku.

Klient nechce opravnou polozku tvofit. Emitentovi véri, protoze pry histo-
ricky vdem svym zavazkdm dostal. Splatnost dluhopist je az za nékolik let,
a tak tvrdi, Ze soucasna ne Uplné dobra financni situace emitenta se zlepsi.
V prospektu se také piSe, Ze dluhopisy jsou zajistény aktivy emitenta.

A co o financnf situaci emitenta fika jeho ucetni zavérka?

To je praveé problém. Je vyznamné zadluzen a byznys mu prilis nejde. J& si
myslim, Ze opravna polozka k dluhopistim je na miste.

A co ta aktiva, kterymi jsou dluhopisy zajistény? Jaka je jejich povaha
a hodnota? Ma je emitent podle Ucetni zavérky stale v majetku?

Jsou to néjaké budovy a pozemky. Hodnota v Ucetnictvi je ale nizsi neZ hodnota celkové
vydanych dluhopist. | kdyz v prospektu uvadéli readlnou hodnotu, ktera byla vyssi.

| presto tam ale porad vidim riziko nespravného ocenéni. K vytvoreni zavéru
nestaci jen nas pocit, potrebujeme také ziskat dostatecné dikazni informace.
Co navrhujes pozadovat od klienta?

Vyzadam si klientovo posouzeni hospodareni emitenta a kvality poskytnutého zajisténi.
Pokusim se také ziskat dalsi informace o emitentovi z vefejné dostupnych zdrojli. Ale co

udélam, pokud z téchto zdrojl indikuji vyznamny problém?

Pak si budeme muset od klienta vyzadat dalsi podklady pro ocenéni
dluhopisli. Do Gvahy taky pripada zapojeni experta na jejich ocenéni.
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