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Mezindrodni auditni prakticky materidl (IAPN) 1000 — ,,Zvl4Stnosti pii auditu finan¢nich
ndstroji‘“ je potieba vnimat ve spojitosti s ,,Pfedmluvou k Mezindrodnim standardim pro
fizeni kvality, audit, provérky, ostatni ovéfovaci zakazky a souvisejici sluzby“. IAPN
neobsahuji Zadné dalSi pozadavky na auditory nad rdmec pozadavkl uvedenych
v Mezindrodnich auditorskych standardech (ISA), ani neméni povinnost auditora dodrZovat
vSechny standardy ISA vztahujici se na audit. IAPN jsou pro auditory praktickymi
pomocniky a maji byt Sifeny osobami, které odpovidaji za ndrodni standardy, nebo
pouzivany pfi sestavovani odpovidajicich narodnich materidld. Spole¢nosti je mohou rovnéz
vyuZzit pii ptipravé Skolicich programi a internich smérnic.




Uvod
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Finan¢ni néstroje mohou byt pouzity financnimi i nefinanénimi G¢etnimi jednotkami
nejruznéjSich velikosti k celé fadé tucelti. Nekteré ucetni jednotky vlastni hodné
finanCnich néstroji a realizuji transakce znanych objemu, zatimco jiné jednotky
provedou s financnimi ndstroji pouze nékolik transakci. Né&které ucetni jednotky
realizuji transakce s finan¢nimi ndstroji s cilem podstoupit rizika a tézit z nich, naproti
tomu jiné jednotky mohou finan¢ni néstroje pouZzit ke sniZeni n€kterych rizik a k jejich
zajisténi a fizeni. Tento Mezinarodni auditni prakticky materidl (IAPN) se vztahuje na
vSechny tyto situace.

Ve vztahu kauditim finan¢nich ndastroji jsou obzvlaste dulezité ndsledujici
Mezinédrodni auditorské standardy (ISA):

a) standard ISA 540' se zabyvd povinnostmi auditora p¥i auditu d&etnich odhadi
véetné ucetnich odhadu, které se tykaji finan¢nich néstroji ocenénych redlnou
hodnotou,

b) standardy ISA 315 (revidované znéni)* a ISA 330° jsou zaméfeny na
identifikovdni a vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nespravnosti a na
reagovani na tato rizika,

¢) standard ISA 500" objasiiuje, co se rozumi dikaznimi informacemi, a popisuje
povinnost auditora navrhnout a provést auditorské postupy s cilem ziskat
dostate¢né a vhodné dikazni informace, aby byl schopen dojit k pfiméfenym
zavérum, na jejichZ zdklad¢ vyslovi sviij vyrok.
Uéelem tohoto Praktického materidlu je:
a) prinést zdkladni informace o finan¢nich néstrojich (Cést D,

b) popsat zdlezitosti, které je potifeba brat v potaz pfi auditu finan¢nich néstroja
(Cast II).

Praktické materidly IAPN jsou pro auditory praktickymi pomocniky a maji byt Siteny
osobami, které odpovidaji za narodni standardy, nebo pouZivany pii sestavovani
odpovidajicich narodnich materidlii. Spole¢nosti je mohou rovnéz vyuzit pii ptipravé
Skolicich programt a internich smérnic.

Tento Prakticky materidl se vztahuje na ucetni jednotky vSech velikosti, nebot’ v§em
ucetnim jednotkdm, které pouzivaji financ¢ni néstroje, miiZze hrozit riziko vyznamné
(materidlni) nespravnosti.

Pokyny a doporuceni, které se tykaji ocefiovani finan¢nich ndstrojii a které jsou
uvedeny v tomto Praktickém materidlu, se budou vztahovat spiSe na finan¢ni néstroje
ocenéné redlnou hodnotou nebo vykazované v redlné hodnoté. Doporuceni tykajici se
jinych oblasti, nez je ocefiovani, plati jak ve vztahu k financnim nastrojim ocenénym
redlnou hodnotou, tak k tém, které jsou ocenény zlstatkovou hodnotou. Tento
Prakticky materidl se vztahuje na finan¢ni aktiva i finan¢ni zdvazky, ovSem nezabyva
se takovymi néstroji, jako jsou:

1

zakladé znalosti ucetn{ jednotky a jejiho prostedi®.

3

ISA 540 — ,,Audit ucetnich odhadl vetné odhadii redlné hodnoty a souvisejicich zvefejnénych tddaju™.

ISA 315 (revidované znéni) — ,Identifikace a vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni) nespravnosti na

scc
1

ISA 330 - ,,Reakce auditora na vyhodnocend rizika®.

4 ISA 500 — ,,Dukazni informace*.
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vV,

a) nejjednodussi financni ndstroje, napt. penézni prostiedky, prosté uvéry,
pohledavky a zavazky,

b) investice do nekotovanych kapitdlovych ndstroji,
¢) pojistné smlouvy.

6. Tento Prakticky materidl se nevénuje specifickym tucetnim zaleZitostem spojenym
s finan¢nimi ndstroji, jako je zajiStovaci ucetnictvi, zisk nebo ztrata pii zahdjeni
transakce (Casto oznaCované jako zisk nebo ztrita ,ke Dni 1%), kompenzace, pfevody
rizik nebo snizeni hodnoty vcetné tvorby rezerv a opravnych polozek na tvérové
ztraty. PfestoZe tyto zdleZitosti mohou byt spojeny s uctovanim o finan¢nich ndstrojich,
nespadd debata o tom, jakym zptisobem m4d auditor feSit konkrétni ticetni pozadavky,
do ramce tohoto Praktického materiélu.

7. Audit provadény v souladu se standardy ISA vychdzi z ptedpokladu, Ze clenové
vedeni, a ptipadné€ osoby povétené spravou a fizenim, pristoupili na ur€ité povinnosti.
K témto povinnostem patii ocefiovani redlnou hodnotou. Tento Prakticky materidl
neukldda vedeni ani osobam povéfenym spravou a fizenim Zadné povinnosti, ani neni
nadfazen zdkoniim a pfedpisiim, kterymi se fidi povinnosti vedeni a osob povétenych
spravou a fizenim.

8. Tento Prakticky materidl byl sepsdn v kontextu ramci ucetniho vykaznictvi pro
vSeobecné ucely a ucely vérného zobrazeni, ale muZe byt za urcitych okolnosti
uziteny 1 vjinych ramcich tcetniho vykaznictvi, napf. vrdmcich ucetniho
vykaznictvi pro zvlastni ucely.

9. Tento Prakticky materidl se zaméfuje na tvrzeni tykajici se ocenovani a na
prezentovani financnich ndstrojii a zvefejiiovani Uidajii o nich, ale vénuje se rovnéz,
mén¢ podrobnéji, tplnosti, spravnosti, existenci, praviim a povinnostem.

10. Finan¢ni néstroje jsou citlivé na nejistotu odhadu, ktera je ve standardu ISA 540
definovana jako ,.citlivost ucetntho odhadu a souvisejicich zvefejnénych udajii na
piirozeny nedostatek presnosti v jeho ocenéni*.” Kromg jinych faktorti ma na nejistotu
odhadu vliv slozitost finan¢nich ndstroji. Povaha a spolehlivost informaci, které
mohou podpofit ocenéni financ¢nich néstrojii, se velmi lisi, coZ ovliviiuje nejistotu
odhadu spojenou s ocefiovanim finan¢nich ndstroji. V tomto Praktickém materidlu se
pojmem ,,nejistota ocenovani* rozumi nejistota odhadu spojend s ocenovanim redlnou
hodnotou.

Cast I - Zakladni informace o finanénich nastrojich

11. V riznych rdmcich ucetniho vykaznictvi mohou existovat riizné definice financ¢nich
ndstrojii. Napt. Mezindrodni standardy ucetniho vykaznictvi (IFRS) definuji finan¢ni
nastroj jako jakoukoli smlouvu, kterou vznika finan¢ni aktivum jedné ucetni jednotky
a zaroven financni zdvazek nebo kapitidlovy ndstroj jiné tcetni jednotky.6 Finan¢nim
nastrojem mohou byt penézni prostfedky, vlastni kapitél jiné Gcetni jednotky, smluvni
pravo nebo povinnost obdrZzet nebo poskytnout penéZni prostfedky nebo sménit
finan¢ni aktiva nebo finan¢ni pasiva, nékteré smlouvy vyporddané formou vlastnich
kapitdlovych ndstrojii dcetni jednotky, nékteré smlouvy o nefinan¢nich polozkach
nebo nékteré smlouvy vydané pojistiteli, které nesplituji definici pojistné smlouvy.

> ISA 540, odstavec 7 c).
® Mezindrodni G&etni standard (IAS) 32 — , Finan¢ni nastroje — vykazovani®, odstavec 11.
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Této definici miiZze vyhovét Sirokda Skdla finan¢nich néstrojii od prostych dvért a
vkladi po slozité derivaty, strukturované produkty a nékteré komoditni smlouvy.
12. Finan¢ni ndstroje se vzajemné li$i svou sloZitosti. Tato sloZitost miiZe mit rizny piivod

MoV

e velmi vysokym objemem jednotlivych penéZznich tokl, kdy nedostatek
stejnorodosti vyZaduje napt. pfi vyhodnocovani tvérového rizika samostatnou
analyzu kazdého z téchto penéZnich tokti nebo velkého poctu skupin penéznich
tokl (napft. zajisténé dluhové obligace - CDO),

e slozita pravidla urceni penéZnich tokd,

® nejistota spojend s budoucimi penéZnimi toky nebo promeénlivost budoucich
penéZnich tokd, kterd plyne napiiklad z dvérového rizika, opénich smluv nebo
z finan¢nich néstroji s obsahlymi smluvnimi podminkami.

Cim vétsi je proménlivost penéZnich tokdl v ndvaznosti na zmény v trznich
podminkach, tim slozit€j$i a vice nejisté muze byt ocenéni financniho nastroje
redlnou hodnotou. Nékdy se navic stdvd, Ze finanCni ndstroje, které je jinak
relativné snadné ocenit, jsou vlivem urcitych okolnosti ocenitelné s obtiZzemi. Plati
to napiiklad o néastrojich, jejichZ trh prestal byt aktivni nebo které maji obsdhlé
smluvni podminky. Z derivati a strukturovanych produktli se stdvaji ndstroje
slozité ve chvili, kdy pfedstavuji kombinaci jednotlivych finan¢nich ndstroji.
Slozité muze byt rovnéz uctovani o finan¢nich nastrojich v nékterych ramcich
ucetniho vykaznictvi nebo za urcitych trznich podminek.

13. Dalsim divodem sloZitosti je objem drzenych nebo obchodovanych financ¢nich
ndstrojil. Zatimco béZzny trokovy swap nemusi byt sim o sob& nikterak komplikovany,
ucetni jednotka, kterd vlastni velky pocet téchto swaptli, bude moznd muset pouZit
k identifikovdni a k ocenéni téchto néstroji a k jejich obchodovéni sofistikovany
informacni systém.

Uc¢el a rizika pouzivani finan¢nich nastroji
14. Finan¢ni néstroje se pouzivaji:

e k zajiStovacim tcelim (tedy k upraveni stavajici miry rizika, kterému je ucetni
jednotka vystavena); do této kategorie patii:

o forwardovy ndkup nebo prodej mény k zajisténi budouciho devizového
kurzu,

o prevedeni budoucich trokovych sazeb na pevné nebo pohyblivé sazby
S vyuZitim swapu,

o ndkup opCnich smluv, které ucetni jednotce zajisti ochranu pied
pohybem urcitych cen, vcéetné smluv, jejichz soucdsti mohou byt
vlozené derivity,

e Kk obchodovani (umoziuji napi. ucetni jednotce podstoupit ur€ité riziko a téZit
z kratkodobych pohybti na trhu),

e kinvesticnim ucelim (umoziuji napt. ucetni jednotce téZit z dlouhodobé
navratnosti investic).
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Pouzivanim financnich ndstrojii I1ze sniZit nékterd podnikatelska rizika, naptiklad
riziko zmén devizovych kurzi, tdrokovych sazeb a cen komodit nebo kombinaci téchto
rizik. Na druhou stranou miZe pfirozend slozitost nékterych finan¢nich ndstroji
naopak urcita rizika zvysit.

Podnikatelské riziko a riziko vyznamné (materidlni) nespravnosti se zvysuje, pokud
vedeni a osoby povétfené spravou a fizenim:

® nejsou plné obeznameni s riziky, se kterymi je spojeno pouZzivani financnich
ndstroju, a postradaji dostatecné dovednosti a zkuSenosti s fizenim téchto rizik,

® nemaji dostatecné znalosti a zkuSenosti, aby mohli finan¢ni nastroje spravné
ocenit v souladu s pfisluSnym rdmcem ucetniho vykaznictvi,

e nemaji zavedeny dostatecné kontroly nad Cinnostmi spojenymi s financnimi
nastroji,
e nepiistoupi ke spravnému zajisténi rizik nebo se dopusti spekulaci.

Pokud se vedeni plné¢ neobezndmi s riziky, s nimiZ jsou financni ndstroje spojeny,
muze to mit pfimy dopad na schopnost vedeni fidit tato rizika sprdvnym zptisobem,
coz muze v konec¢ném diisledku ohrozit fungovani tcetni jednotky.

Nize jsou uvedeny zdkladni druhy rizik, se kterymi jsou spojeny financni ndstroje.
Tento prehled neni vy€erpavajicim vyctem téchto rizik a k popisu zminénych rizik a
ke klasifikaci sloZek jednotlivych rizik 1ze pouZit odliSnou terminologii.

a) Uvérovym rizikem (nebo rizikem protistrany) se rozumi riziko, Ze jedna ze
stran finan¢niho ndstroje zptisobi druhé stran¢ finan¢ni ztratu tim, Ze nesplni
svou povinnost; toto riziko je cCasto spojovano s neplacenim. Soucdsti
uvérového rizika je vyporadaci riziko, tedy riziko, Ze jedna strana transakce
bude vypofddédna bez toho, Ze by zdkaznik Ci protistrana poskytli protiplnéni.

b) TrZnim rizikem se rozumi riziko, zZe dojde k pohyblim v redlné hodnoté nebo
v budoucich penéznich tocich finan¢niho nastroje, a to v ndvaznosti na zmény
v trznich cendch. K pfikladim trzniho rizika patii ménové riziko, riziko
urokové sazby, komoditni riziko a akciové riziko.

¢) Riziko likvidity zahrnuje riziko, Ze ucetni jednotka nebude schopna nakoupit
nebo prodat financni nastroj za vhodnou cenu a v¢as, protoZe dany ndstroj neni
na trhu prodejny.

d) Provozni riziko souvisi se specifickym typem zpracovdni financniho nastroje.
Provozni riziko miZe rast stim, jak roste slozitost finan¢niho néstroje, a

nespravné fizeni provozniho rizika mize vést k tomu, Ze se zvysi dalsi druhy
rizik. Provozni riziko zahrnuje:

1. riziko nedostatecnosti konfirmacnich a sesouhlasovacich kontrol, ktera
vede k netiplnému nebo nespravnému zatictovani finan¢nich néstroji,

ii. riziko, Ze dokumentace transakci je nedostateCnd a Ze tyto transakce
nejsou spravné monitorovany,

iii. riziko, Ze transakce budou nesprdvné zadctovany nebo zpracovany,
nebo Ze rizika, kterd s nimi souviseji, nebudou spravné fizena, a tudiz
nebude nélezit¢ zohlednéna ekonomickd podstata celého obchodu,
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riziko, Ze pracovnici se piili§ spoléhaji na spravnost ocenovacich metod
bez toho, Ze by je podrobili dostate¢nému provéeient, a Ze transakce jsou
tudiZ nespravné ocenovany nebo Ze neni spravné vyhodnocovidno
s nimi spojené riziko,

riziko, Ze pouzivani financ¢nich ndstroji neni fddné zaclenéno do
pravidel a postupti ucetni jednotky, které se vztahuji na fizeni rizik,
riziko ztraty v duisledku nevhodnych vnitfnich procesti nebo systému
nebo v disledku selhani téchto procest ¢i systému nebo ztraty, kterd
byla zapti€inéna externimi uddlostmi, v€etné rizika podvodu z internich
i externich zdroji,

riziko, Ze ocenlovaci metody pouZivané k ocenéni finan¢nich ndstroju
nejsou aplikovany spravné nebo vcas,

pravni riziko, které je soucasti provozniho rizika a souvisi se ztritami,
jez vznikly v dasledku pravniho nebo regulacniho tkonu, kterym se
zneplatiiuje nebo jinak znemozZnuje plnéni ze strany koncového
uzivatele nebo jeho protistrany v souladu se smluvnimi podminkami
nebo se souvisejicimi dohodami o zdpoctu. Pravni riziko by napiiklad
mohlo vyplynout z nedostatecné nebo nespravné dokumentace ke
smlouv€, z neschopnosti domdhat se plnéni dohody o zdpoctu
v ptipad¢ konkurzu, z nepiiznivych zmén v dailovych zdkonech nebo
z predpisi, které ucetnim jednotkdm zakazuji investovat do urcitych
druhti finan¢nich néstroju.

19. K dal§im riziklim, s nimiZ je spojeno pouzivani finan¢nich ndstrojt, patii:

riziko podvodu, které se muze zvysit, jestlize se napiiklad zaméstnanec, ktery
ma moZnost dopustit se financniho podvodu, vyzna ve finan¢nich ndstrojich a
zéroven je obezndmen s postupem uctovdni o nich, ale vedeni a osoby
povéiené spravou a fizenim nemaji o téchto zélezitostech dostatecné povédomi,
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riziko, Ze rdmcové vyrovndvaci dohody’ nejsou nélezit¢ zohlednény v dcetnich
zéveérkéch,

riziko, Ze u nékterych finan¢nich nastroji dojde béhem doby platnosti k tomu,
Ze se z aktiv stanou pasiva nebo naopak, a Ze k takové zméné¢ muzZe dojit ndhle.

Kontroly souvisejici s finan¢nimi nastroji

20. Uroven pokrodilosti a propracovanosti systému internich kontrol téetni jednotky je

21.

urovdna tim, v jaké mife ucetni jednotka pouzivd finan¢ni ndstroje, a stupném
sloZitosti téchto ndstroji. Mensim tcetnim jednotkdm tak budou k dosazZeni jejich cilti
stacit mén¢ strukturované produkty a jednodussi procesy a postupy.

O zpisobu vyuziti finan¢nich ndstroji casto rozhoduji a konkrétni pouZziti schvaluji a
dohlizeji na n&j osoby povéfené spravou a fizenim. Naproti tomu ukolem vedeni
ucetni jednotky je fidit a monitorovat miru, do jaké je ucetni jednotka vystavena
souvisejicim rizikiim. Clenové vedeni, piipadné osoby povéiené spravou a fizenim,

7 Ugetni jednotka, kterd realizuje velky podet transakci spojenych s finanénimi nastroji s jedinou protistranou,
miZe s touto protistranou uzaviit rimcovou vyrovnavaci dohodu. Tato dohoda zajist'uje, Ze v piipad¢ neplnéni
libovolné individudlni smlouvy dojde k jednordzovému vypofadani vSech financnich ndstroji, na néz se
rdmcova vyrovnavaci dohoda vztahuje.
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odpovidaji rovnéZ za navrzeni a zavedeni systému vnitinich kontrol, ktery umozni
piipravu ucetni zavérky v souladu s pfislusSnym ramcem ucetniho vykaznictvi. Vnitini
kontroly ucetni jednotky nad finanénimi néstroji budou mnohem ucinnéjsi, pokud
¢lenové vedeni a osoby povéfené spravou a fizenim:

a)

b)

c)

d)

e)

vytvoii vhodné kontrolni prostfedi, v némz se osoby povéiené spravou a
fizenim aktivné zapoji do fizeni vyuzivani finanCnich néstroji, kde existuje
logickd organizacni struktura s jasné rozdélenymi pravy a povinnostmi a kde
jsou zavedena odpovidajici persondlni pravidla a postupy. Jasnd pravidla jsou
nezbytna zejména ve spojitosti s rozsahem, v némzZ maji povoleno jednat osoby,
které odpovidaji za Cinnosti souvisejici s finanénimi néstroji. Tato pravidla
museji respektovat veSkera pfipadnd zakonna ¢i regulatorni omezeni ¢i zdkazy
tykajici se pouzivani finan¢nich néstrojii. Nékteré tcetni jednotky z verejného
sektoru napiiklad nemaji povoleno vyuzivat pfi své Cinnosti derivaty;

zavedou proces fizeni rizik, ktery odpovidd velikosti ucetni jednotky a
sloZitosti jejich finan¢nich ndstrojii (v né€kterych tcetnich jednotkdch muiiZe byt
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napiiklad zfizeno odd¢leni fizeni rizik),

vytvoii informacni systém, diky kterému se osoby povéfené spravou a fizenim
mohou obezndmit s povahou c¢innosti spojenych s finanénimi néstroji a se
souvisejicimi riziky, v€etné naleZitého dokumentovani transakcf,

navrhnou, zavedou do uzivani a zdokumentuji systém vnitinich kontrol, jehoz
ucelem je:
o poskytovat pifiméefenou jistotu o tom, Ze zpusob, jakym ucetni jednotka
pouziva financni ndstroje, je v souladu s pravidly a postupy ucetni
jednotky pro fizenf rizik,

o Tadné zobrazit udaje o finan¢nich néstrojich v ucetni zavérce,
o zajistit, aby ucetni jednotka dodrzovala ptislusné zdkony a ptedpisy,
o monitorovat rizika.

V Ptiloze jsou uvedeny piiklady kontrol, které mohou byt zavedeny
v ucetni jednotce, kterd realizuje transakce s finanénimi nastroji znac¢nych
objemi;

sestavi vhodnd ucetni pravidla a postupy, vcetné¢ pravidel a postupli pro
ocenovani, v souladu s ptisluSnym ramcem ucetniho vykaznictvi.

22. Nize jsou uvedeny klicové prvky procest fizeni rizik a vnitfnich kontrol, které
souviseji s finan¢nimi nastroji ucetni jednotky:

nastaveni pfistupu k definovani miry rizika, na néz je ucetni jednotka ochotna
pfistoupit vramci transakci s finanénimi ndstroji (tato ochota muiZe byt
oznacena jako ,,akceptovatelnd mira rizika* nebo ,,ochota riskovat®), vcetné
pravidel a postupt pro investovani do finan¢nich néstrojii a v¢etné kontrolniho
ramce, v némz ¢innosti spojené s financnimi néstroji probihaji,

zavedeni procest slouZicich ke zdokumentovani a schvdleni novych druht
transakci s finanénimi ndstroji, v ramci nichZ jsou v potaz brdna ucetni,
regulatorni, pravni, finan¢ni a provozni rizika spojena s témito nastroji,
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e zpracovani transakci s finanénimi néstroji, vcetné potvrzeni a sesouhlaseni
penéznich prostiedkii a aktiv, kterd jsou v drzeni ucetni jednotky, na externi
vypisy a prohlaSeni, a provedeni plateb,

e rozd¢leni povinnosti mezi osoby, které se zabyvaji investovanim do finan¢nich
nastroji a obchodovanim s nimi, a osoby, které odpovidaji za zpracovani,
ocenéni a potvrzeni téchto nastrojii. Oddé€leni vyvoje modell, které se podili na
urcovani cen obchodt, bude napiiklad méné objektivni nez oddéleni, které je
co do svého fungovani a své organizace nezavislé na pracovisti ,,front office®,

e ocenovaci procesy a kontroly, v¢etné kontrol nad udaji ziskanymi od externich
zdroji ur¢ovani cen,

e  monitorovani kontrol.

23. Povaha rizik, kterd hrozi ucetnim jednotkdm s velkym mnoZstvim rtznorodych
finanCnich néstrojii, se bude liSit od povahy rizik, kterym jsou vystaveny ucetni
jednotky, jez uskutecni pouze nékolik transakci s financnimi ndstroji. Tyto ucetni
jednotky pak také zvoli odlisné ptistupy k vnitinim kontroldm. Plati napiiklad, Ze:

e instituce se znanym mnoZstvim financnich ndstroji budou mit zpravidla
samostatné oddéleni odpovédné za obchodovani s finanénimi ndastroji, v némz
budou pracovat obchodnici specializovani na tuto oblast a kde bude zajiSténa
oddélenost povinnosti ve vztahu k pracovnikim ,back office” (tedy na
pracovisti, kde probihaji faktické kontroly provedenych obchodl, ovéfovani
toho, zda pfti téchto obchodech nedo$lo k chybam, a provadéni poZadovanych
prevodi). V takovémto prostiedi obycCejné obchodnici uzaviraji smlouvy ustné
po telefonu nebo prostfednictvim elektronické obchodovaci platformy.
Zaznamendani piislusSnych transakci a spravné zatctovani financnich nastroju je
v tomto prostiedi mnohem obtiZngj$i nez v ucetni jednotce, kterd vlastni jen
n¢kolik financ¢nich néstroja, jejichZ existenci a uplnost lze casto potvrdit
formou bankovni konfirmace s nékolika malo bankami;

e naopak ucetni jednotky, které vlastni jen nékolik finan¢nich ndstroja,
nepotiebuji striktni odd€leni povinnosti a pfistup na trh je v nich omezen.
PtestoZze v takovychto ucetnich jednotkdch je identifikovani transakci
s finan¢nimi ndstroji mnohem snazs$i, existuje zde riziko, zZe vedeni se bude
spoléhat na omezeny pocet pracovnikil, coz muze zvysit riziko toho, Ze budou
provedeny neschvélené transakce nebo Ze realizované transakce nebudou
zauctovany.

Uplnost, spravnost a existence

24. Odstavce 25 — 33 popisuji kontroly a procesy, které mohou byt zavedeny v tcetnich
jednotkach provadéjicich velké mnoZstvi transakci s financnimi ndstroji, vcetné
jednotek s oddélenimi, jakymi jsou ,.front office®, ,,back office* nebo ,,middle office*.
Naproti tomu ucetni jednotka, kterd nerealizuje takové objemy transakci s financnimi
nastroji, nemusi tyto kontroly a procesy pouZivat, a misto toho si své transakce
potvrzuje s protistranami nebo zuctovacimi centry. Tento postup byva relativné
jednoduchy, protoZe ucetni jednotka naptiiklad vstupuje do transakci jen s jednou ¢i
dvéma protistranami.

10
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Konfirmace obchodii a ziictovaci centra

25.

26.

Obecné plati, Ze u transakci realizovanych finan¢nimi institucemi jsou podminky
finan¢nich ndstrojii zdokumentovany v konfirmacich, které si mezi sebou vymeénuji
protistrany, a v pravnich dohoddch. Ukolem zi&tovacich center je sledovat vyménu
konfirmaci, parovat obchody a vypotddavat je. Centrdlni zictovaci centrum je spojeno
s burzou a ucetni jednotky, které provadé¢ji zuctovani prostiednictvim zictovacich
center, obvykle vyuZivaji procesy, jimiZ fidi informace poskytované zictovacimu
centru.

Ne vSechny transakce jsou ovSem vypotfdddvany prostfednictvim burzy. Na mnoha
dalSich trzich je pravidlem dohodnout si podminky transakci pied tim, nez je
pfistoupeno k vyporaddni. Aby bylo zajiSténo spravné fungovani tohoto procesu, musi
byt provadén jinymi osobami nez t€mi, které s financnimi néstroji obchoduji, aby bylo
minimalizovano riziko podvodu. Na jinych trzich jsou transakce potvrzeny poté, co
zaCne vypofadani, a v pfipad¢ nahromadéni vétsiho pocCtu konfirmaci se stava, ze
vypordddni zacne pied tim, neZ jsou sjednidny vSechny podminky. Tento jev
predstavuje dalsi riziko, nebot’ ucetni jednotky vstupujici do transakce se museji
spolehnout na ndhradni moznosti dohodnuti obchodii. K témto moZnostem patii:

e peclivé sesouhlasovani mezi zdznamy osob, které sfinan¢nimi ndstroji
obchoduji, a osob, jez je vypotradavaji (dulezité je jasné oddéleni povinnosti
mezi témito dvéma skupinami osob), spojené se silnymi kontrolami dohledu
nad osobami, které obchoduji s financnimi néstroji, aby byla zajiSténa integrita
transakci,

e kontrolovani souhrnné dokumentace od protistran, v niz jsou uvedeny klicové
podminky i v piipadech, kdy jesté nebyly sjednany vSechny podminky,

e dikladné provéteni ziskli a ztrdt obchodnikil a ovéfeni toho, Ze sesouhlasuji
své udaje na hodnoty, které vypocitalo pracoviste ,,back office*.

Sesouhlasovdni s bankami a sprdvci financnich ndstroju

27.

28.

29.

Nékteré soucdsti finan¢nich ndstrojli, jako jsou dluhopisy nebo akcie, mohou byt
drZzeny a uschovany oddélen¢ od jinych soucasti. U vétSiny financ¢nich ndstroji navic
dochdzi v ur¢itém momenté k vyplaté hotovosti a tyto penézni toky zacinaji proudit
brzy po uzavieni smlouvy. Tyto thrady a piijmy penéZnich prostiedki projdou
bankovnim uc¢tem ucetni jednotky. Pravidelné sesouhlasovani tucetnich zdznamu
ucetni jednotky na zdznamy bank a externich spravcl financnich ndstroji umoZziuji
jednotce zajistit spravné zaictovani transakci.

Je potieba pfipomenout, Ze ne vSechny finan¢ni néstroje vedou ke vzniku penéZniho
toku brzy poté, co je smlouva uzaviena, a ne vSechny je mozné evidovat u burzy nebo
spravce. V takovych situacich neni mozné pomoci sesouhlaseni odhalit opomenuty
konfirmacni kontroly. I tam, kde je takovy penéZni tok spravné zatctovdn brzy po
uzavieni smlouvy o finan¢nim néstroji, neni jeSt¢ automaticky zaruCeno, ze byly
spravné zauctovany vSechny znaky nebo podminky tohoto néstroje (napf. splatnost
nebo moznost pred¢asného ukonceni smlouvy).

Pohyby penéZnich prostfedkli mohou byt navic vzhledem k celkové velikosti obchodu
nebo k vlastni rozvaze ucetni jednotky dosti malé, a muize byt tedy obtizné je
identifikovat. Hodnota provadénych sesouhlaseni jeSt¢ vzroste, kdyZz pracovnici
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finan¢niho oddéleni nebo jiného useku ,back office” ovéfi zdpisy na vSech uctech
hlavni knihy a ujisti se, Ze jsou platné a dolozitelné. Timto zptisobem lze identifikovat,
jestli druhd strana zdpisii spojenych s penéznimi prostfedky nebyla u financ¢nich
nastroji zauctovana chybné. Kontrolovani uspofddacich a clearingovych ucta je
dalezité bez ohledu na konkrétni zlistatek Gctu, protoZe na tuctu mohou byt
kompenzované a odsouhlasené polozky.

V tucetnich jednotkdch s velkym objemem transakci s finanénimi néstroji mohou byt
kontroly kompenzovanych a odsouhlasenych polozek zautomatizované. V takovych
piipadech museji byt zavedeny nalezité IT kontroly. Kontroly jsou nutné zejména
k zajisténi toho, aby byly udaje z externich zdroji (jako jsou banky a spravci
finan¢nich ndstroji) i ze zdznaml Ucetni jednotky ziskdvany v Uplnosti a spravné a
nebyly pied sesouhlasenim ¢i béhem néj falSovany. Kontroly museji ddle zajistit, aby
kritéria, podle kterych jsou zdpisy parovany, byla dostatecné restriktivni a zabranovala
nespravnému zuctovani sesouhlasovanych polozek.

Dalst kontroly tiplnosti, spravnosti a existence

31.

32.

33.

S ohledem na pfirozenou slozitost nékterych finan¢nich nastrojii nebude vzdy hned
patrné, jak maji byt v systémech ucetni jednotky zaznamenany. V takovych situacich
muze vedeni nastavit kontrolni procesy, které budou monitorovat pravidla a postupy
predepisujici zptsob, jakym maji byt urcité druhy transakci ocenény, zaznamendny a
zauctovany. Tyto postupy a pravidla jsou obvykle zavedeny a v ptedstihu provéieny
kvalifikovanym persondlem, ktery dovede v plné mife pochopit dopady finan¢nich
ndastroju, jez maji byt zaictovany.

Nékteré transakce mohou byt po tvodnim provedeni zruSeny nebo upraveny.
Uplatnéni vhodnych kontrol spojenych s rusenim ¢i upravovanim transakci muze
snizit riziko vyznamné (materidlni) nespravnosti zpisobené podvodem nebo chybou.
Utetni jednotka maZe mit nadto zaveden proces k opdtovnému potvrzeni obchodi,
které jsou zruSeny nebo upraveny.

Ve finan¢nich institucich s velkym objemem obchodii obycejné zkuseny zaméstnanec
provéfuje denni zisky a ztrity v jednotlivych portfoliich obchodnikii a posuzuje, zda
vychdzeji ze zaméstnancovy znalosti trhu. Diky tomu muze vedeni zjistit, Ze urCité
obchody nebyly zaznamendny sprdvn¢ nebo tpln€é, nebo mulze odhalit podvod
spachany konkrétnim obchodnikem. Je dulezité, aby byly zavedeny postupy
schvalovani transakci, kterymi bude podpotena kontrola zkuSenym pracovnikem.

Ocenovani finanénich nastroju

PoZadavky na iicetni vykaznictvi

34.

35.

V mnoha ramcich ucetniho vykaznictvi jsou financni ndstroje, vcetné¢ vloZenych
derivatl, ocenovany redlnou hodnotou, a to pro tcely vykazani v rozvaze, vypoctu
zisku ¢i ztraty nebo zvetejnéni udajli o nich v ucetni zavérce. Cilem oceniovani redlnou
hodnotou obecné je urceni ceny, za kterou by byla za aktudlnich trznich podminek
uskutecnéna fadna transakce mezi ucastniky trhu k datu ocenéni. Nejednd se tedy
o cenu transakce unucené likvidace nebo u prodeje v tisni. Aby bylo tohoto cile
dosaZeno, jsou v potaz brany veskeré dostupné relevantni trzni informace.

Finan¢ni aktiva a finan¢ni zdvazky mohou byt redlnou hodnotou ocenény jak pfii
pocatecnim zauctovani transakce, tak pozdéji, kdyz dojde ke zméné¢ jejich hodnoty. Ke
zméndm v ocenéni redlnou hodnotou, k nimZ dojde ¢asem, se v riznych ramcich
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36.

37.
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ucetniho vykaznictvi pfistupuje razn€. Tyto zmény mohou byt napt. zaictovany jako
zisk nebo ztrita nebo mohou byt zaiuctovany do uplného vysledku hospodateni.
V zdvislosti na piislusném rdmci dcetniho vykaznictvi se navic muiZe stit, Ze cely
finan¢ni néstroj nebo jen jeho slozka (kuptikladu vlozeny derivét, je-li tuCtovan
samostatn¢) budou muset byt ocenény redlnou hodnotou.

V nékterych ramcich tucetniho vykaznictvi je vymezena hierarchie urceni redlné
hodnoty, kterd ma posilit konzistentnost a porovnatelnost ocenéni redlnou hodnotou a
souvisejicich zvetejnénych tdaji. Vstupy Ize rozdélit do neékolika skupin:

e vstupy 1. drovné — kotované ceny (neupravené) na aktivnich trzich za stejna
finan¢ni aktiva nebo finan¢ni zdvazky, k nimz ma tucetni jednotka k datu
ocenéni pristup,

e vystupy 2. irovné — jiné vstupy nez kotované ceny zahrnuté do 1. drovné, které
lze, pfimo nebo nepiimo, zjistit pro finan¢ni aktivum nebo finan¢ni zdvazek.
Je-1i u finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zdvazku stanovena (smluvni) doba
trvani, musi byt vstup 2. trovné zjistitelny v podstaté po celou dobu trvani
finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zdvazku. Ke vstupiim 2. drovn¢ patii:

o kotované ceny podobnych finan¢nich aktiv nebo finan¢nich zdvazka na
aktivnich trzich,

o kotované ceny stejnych nebo podobnych finan¢nich aktiv nebo
finan¢nich zavazki na trzich, které nejsou aktivni,

o jiné vstupy nez kotované ceny, které Ize pro finan¢ni aktivum nebo
finanéni zdvazek zjistit (napf. urokové sazby a vynosové kiivky
zjistiteIné v béZné¢ kotovanych intervalech, implikovand volatilita a
uveérové rozpéti),

o vstupy, které jsou odvozeny od zjistitelnych trZznich udaji pomoci
korelace nebo jinym zplisobem nebo jsou témito trZznimi udaji
podpotfeny (vstupy podpotené trhem);

e vstupy 3. drovné — nezjistitelné vstupy pro financni aktivum nebo finan¢ni
zavazek. Nezjistitelné vstupy se k uréeni redlné hodnoty pouZzivaji v pfipadech,
kdy relevantni zjistitelné vstupy nejsou k dispozici a kdy k datu ocenéni
vykazuje trh vhodny pro finan¢ni aktivum nebo financni zdvazek pouze
omezenou, piipadné nulovou, aktivitu.

Obecné se nejistota ocenéni zvySuje stim, jak se financni ndstroj piesunuje
z 1. irovné do druhé nebo z 2. urovn€ do 3. drovné. V rdmci 2. drovné mizZe
v zdvislosti na zjistitelnosti vstupii, na sloZitosti finan¢niho ndstroje, na jeho
ocenéni a na dal$ich faktorech také existovat znacna nejistota ocenéni.

Nékteré ramce ucetniho vykaznictvi vyZaduji nebo povoluji, aby ucetni jednotka
zapracovala upravy tykajici se nejistoty ocenéni s cilem zohlednit rizika, kterd by
podstoupil ucastnik trhu pfi urCovéani ceny, aby byly vzaty v potaz nejistoty rizik
spojenych s ur¢enim ceny nebo s penéznimi toky finan¢niho ndstroje. Naptiklad:

e upravy zohlednujici model - nckteré modely mohou trpét zndmym
nedostatkem nebo na nedostatek pii ocenéni redlnou hodnotu v souladu
s ramcem ucetniho vykaznictvi upozorni vysledek kalibrace,

e (pravy zohlediujici avérové riziko — n€které modely neberou v tvahu tvérové
riziko, véetné rizika protistrany nebo vlastniho uvérového rizika,
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e upravy zohlednujici likviditu — nékteré modely pocitaji stiedy cenového
rozpéti, prestoZe ramec uUcetniho vykaznictvi mize poZadovat pouziti ¢astky
upravené o likviditu, jako je rozpéti nabidka/poptavka. Jind, striktnéjsi, uprava
zohlednujici likviditu pracuje s tim, Ze nékteré financni nastroje nejsou likvidni,
coZ ma vliv na jejich ocenéni;

e (pravy zohlediujici dalsi rizika — hodnota uréend pomoci modelu, ktery nebere
v potaz vSechny dal$i faktory, k nimZ by ptihlédli ucastnici trhu pfi urCovani
ceny finan¢niho néstroje, nemusi piedstavovat redlnou hodnotu k datu ocenéni,
a muze byt tudiz nutné ji upravit, aby odpovidala ptislusnému rdmci tdcetniho
vykaznictvi.

Upravy nejsou vhodné, pokud upravuji hodnotu finanéniho ndstroje na hodnotu

jinou neZ redlnou, jak je definovédna piisluSnym rdmcem ucetniho vykaznictvi,
napft. z ditvodl obezfetnosti.

Zjistitelné a nezjistitelné vstupy

38.

39.

Jak bylo uvedeno vyse, ramce ucetniho vykaznictvi Casto rozd€luji vstupy do skupin
podle stupné zjistitelnosti. S tim, jak klesd aktivita na trhu s finan€nimi ndstroji a s ni 1
zjistitelnost vstuptl, roste nejistota ocenéni. Povaha a spolehlivost informaci, které jsou
k dispozici na podporu ocenéni finan¢nich ndstroji, se lisi podle zjistitelnosti vstupt
potfebnych k ocenéni ndstroji. Tato zjistitelnost je ovlivnéna povahou trhu (napf.
urovni aktivity na trhu a tim, zda obchodovéani probihd prostfednictvim burzy nebo
mimo ni (OTC)). Je tedy jasné, Ze dulezita je také povaha a spolehlivost dikazi, které
maji podpofit ocenéni, a pro vedeni je stdle obtiZné;jsi ziskat informace k doloZeni

Vv s

ocenéni, pokud trhy pfestanou byt aktivni a vstupy je slozit&jsi zjistit.

Jestlize nejsou k dispozici zjistitelné vstupy, ucCetni jednotka pouZije vstupy
nezjistitelné (vstupy 3. drovn¢), které odrazeji predpoklad, jenZ by pouzili ucastnici
trhu pfi urcovéni ceny finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zdvazku, véetné piedpokladi
o souvisejicim riziku. Nezjistitelné vstupy jsou sestaveny na zdklad¢ nejlepSich
informaci dostupnych za danych okolnosti. Pfi sestavovdni nezjistitelnych vstupi
muze tcetni jednotka zacit s vlastnimi udaji, které upravi, jestlize ptfimétené dostupné
informace naznacuji, Ze a) jini ucastnici trhu by pouZili jiné ddaje, nebo b) ucetni
jednotka méa k dispozici néco specifického, co jini ucastnici trhu postrddaji (napf.
synergii, kterou mize vyuZzit jen dand jednotka).

Viiv neaktivnich trhi

41.

vvvvvv

nastroje nebo jejich slozky obchoduji, pfestanou byt aktivni. Neni moZné urcit piesny
okamzik, ve kterém aktivni trh pfestane byt aktivni, i kdyZ ramce ucetniho vykaznictvi
mohou obsahovat doporuceni tykajici se této zdleZitosti. Neaktivni trh se vyznacuje
vyraznym poklesem v objemu a mife obchodni Cinnosti, dostupné ceny se v prub&hu
¢asu nebo mezi UcCastniky trhu znacné 1i$i a ceny nejsou aktudlni. Urceni toho, zda je
trh neaktivni, v§ak vyzaduje uplatnéni dsudku.

Je-li trh neaktivni, mohou byt kotované ceny zastaralé (tedy neaktudlni), nemuseji
predstavovat ceny, za néZ mohou ucastnici trhu obchodovat, nebo mohou piedstavovat
ceny vynucenych transakci (kdy napf. proddvajici je nucen prodat aktivum, aby
vyhovél regulatornim nebo zdkonnym pozadavkiim, nebo potiebuje okamzité prodat
aktivum v zdjmu zajisténi likvidity nebo z diivodu existence jediného potencidlniho
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kupujiciho, kterd je disledkem zdkonnych omezeni nebo ¢asové tisn¢). Ocenéni pak

vychdzi ze vstupt 2. a 3. drovné. Za takovych okolnosti tcetni jednotky:

e mivaji pravidla a postupy pro ocenovani, jejichZ soucésti je postup k urceni
toho, zda jsou k dispozici vstupy 1. trovné,

e mivaji prehled o tom, jak byly vypocitiny konkrétni ceny nebo vstupy
z externich zdroji pouZité jako vstupy oceiovacich metod, a dovedou tudiz
posoudit jejich spolehlivost. Na aktivnim trhu bude napiiklad makléfova
nabidka u finan¢niho néstroje, ktery neni obchodovén, ziejmé priihlizet ke
skuteCnym transakcim s podobnym finanénim ndstrojem, ale jakmile pfestane
byt trh aktivni, miZze makléfova nabidka vychéazet pfi urCovani ceny spiSe
z internich ocenovacich metod,

® mivaji povédomi o tom, jaky vliv maji nepfiznivé obchodni podminky na
protistranu, i o tom, jestli zhorSené obchodni podminky v ucetnich jednotkdch
podobnych protistrané mohou naznacovat, Ze protistrana moznd neplni své
zavazky (tedy riziko ztraty z obchodu),

e mivaji zavedena pravidla a postupy provadeéni Uprav zohlediiujicich nejistoty
ocenéni. K témto dpravdim mohou patiit Upravy zohlednujici model, dpravy
zohlednjici nedostate¢nou likviditu, dpravy zohlediujici tvérové riziko a
upravy zohlednujici dalsi rizika;

e byvaji schopny vypocitat rozpéti redlnych vysledkii s ohledem na existujici
nejistoty, napiiklad s vyuZitim analyzy citlivosti,

e mivaji zavedena pravidla a postupy k urCeni toho, zda se vstup k ocenéni
redlnou hodnotou piesouvad v rdmci hierarchie urCeni redlné hodnoty do jiné
urovne.

42. 7Zv1asté¢ obtiznd situace miiZe nastat, jestlize dojde k vyraznému omezeni nebo
dokonce ukonceni obchodovéani s konkrétnimi finanénimi ndstroji. V takovych
piipadech muaze byt nutné, aby finan¢ni néstroje, které byly diive ocenény trznimi
cenami, byly nové ocenény pomoci modelu.

Proces ocenovdni provdadeéného vedenim

43. Mezi metody, které vedeni vyuZivd k ocenéni svych finan¢nich ndstroji, se fadi
metoda zjistitelnych cen, metoda neddvnych transakci a metoda modeld, ve které jsou
vyuZzivany zjistitelné nebo nezjistitelné vstupy. Vedeni mliZze rovnéZ vyuzit:

a) externi zdroj urCovani cen, napf. cenovou informacni sluzbu nebo cenovou
nabidku makléfe,

b) experta na ocenovani.

Externi zdroje urCovani cen a odbornici na ocefovdni mohou pouZivat jednu ¢i
vice z téchto metod ocenovani.

44. V tad¢ ramct ucetniho vykaznictvi l1ze nejlepsi dikazy k doloZeni redlné hodnoty
finan¢niho néstroje najit v soucasnych transakcich na aktivnim trhu (tzn. vstupy
1. urovné). V takovych piipadech je ocenéni financniho néstroje relativné snadné.
Kotované ceny finan¢nich néstroju, které jsou kotovany na burzach nebo obchodovany
na likvidnich mimoburzovnich trzich, 1ze ziskat z takovych zdrojt, jako jsou finan¢ni
publikace, burzy samotné nebo externi zdroje urCovani cen. Jsou-li pouzity kotované
ceny, je dulezité, aby bylo vedeni obezndmeno s tim, z ¢eho kotace vychdzi. Jedin¢ tak
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46.
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je mozné zajistit, Ze cena bude zohlediiovat podminky na trhu k datu ocenéni.
Kotované ceny ziskané z publikaci nebo od burz mohou byt zdrojem dostate¢nych
dikazi o redlné hodnoté€, pokud napiiklad:

a) ceny nejsou zastaralé (napf. jestlize nabidka vychézi z posledni ceny, za kterou
se obchodovalo, a obchod probéhl pied néjakym casem),

b) kotované ceny jsou cenami, za které by obchodnici obchodovali finanéni
nastroj s dostatecnou frekvenci a v dostate¢ném objemu.

Pokud neni k dispozici Zadnd aktudlni zjistitelnd trZni cena financniho ndstroje (tedy
vstup 1. tdrovné€), ucetni jednotka bude muset ziskat dal$i cenové ukazatele, které
pouzije k ocenéni finan¢niho ndstroje. K t€émto cenovym ukazateliim mohou patfit:

¢ neddvno provedené transakce s podobnym ndstrojem vcetné transakci po datu
ucetni zavérky. V potaz je nutno vzit to, zda je potfeba provést upravu
zohlediiujici zmény v trznich podminkdch mezi datem ocenéni a datem
transakce, nebot’ tyto transakce nemuseji nutné vypovidat o trZnich
podminkach, které panovaly k datu ucetni zavérky. Navic je mozné, Ze Slo
o vynucenou transakci, kterd nevypovida o cen¢ uplatnéné v faddném obchodg;

e aktudlné provddéné nebo neddvno provedené transakce s podobnymi ndstroji,
kterym se Casto tikd ,,zastupné transakce k urCovani cen*. Cena zastupného
nastroje musi byt upravena, aby zohlednila rozdily mezi zastupnym néstrojem
a néstrojem, jehoZ cena je urCovdna, napi. aby bylo pfihlédnuto k rozdilim
mezi témito dvéma néstroji, pokud jde o riziko likvidity nebo tvérové riziko;

¢ indexy k podobnym néstrojim. Obdobné¢ jako u transakci s podobnymi néstroji
museji byt provedeny tpravy, které zohledni rozdil mezi nastrojem, jehoZ cena
se urcuje, a nastrojem ¢i nastroji, ze kterych je odvozen pouzity index.

Od vedeni se oCekavd, Ze zdokumentuje svd ocenovaci pravidla a postupy spolu
s modelem pouZzitym k ocenéni urcitého finan¢niho ndstroje, v¢etné uvedeni divodda,
pro¢ pouzilo dany model, a popisu, jak vybiralo ptedpoklady pro metodu ocenéni, a
uvede, zda je nutné provést upravy zohlednujici nejistoty ocenéni.

Modely

47.

48.

49.

Jestlize neni mozné zjistit cenu piimo na trhu, lze pouZzit k ocenéni finan¢nich néstroja
modely. Modely mohou byt jednoduché, jako napt. vzorec k uréeni ceny dluhopisu,
nebo slozit¢j$i, k nimz patii specidln€¢ vyvinuté softwarové ndstroje k ocenéni
finanénich ndstroji pomoci vstupti 3. trovné. Rada modelti vychdzi z vypodti
diskontovanych penéZnich tokt.

Soucésti modelu je metodika, predpoklady a tdaje. Metodika popisuje pravidla nebo
zésady, kterymi se fidi vztah mezi proménnymi v ocenéni. Piedpoklady zahrnuji
odhady nejistych promé&nnych, které jsou v modelu pouzity. Udaji mohou byt skuteéné
nebo hypotetické informace o finanénim ndstroji nebo dalsi vstupy finan¢niho ndstroje.

V zavislosti na okolnostech vénuje ucetni jednotka pfi vytvdfeni nebo ovérovani
modelu pro tcely ocenéni finan¢niho nastroje pozornost nasledujicim skute¢nostem:

® model je pred pouzitim ovéfen a pravideln€ kontrolovan, aby bylo zaruceno, Ze
se hodi k zamySlenému pouZiti. Soucdsti ovétovaciho procesu jednotky mtize
byt posouzeni:
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o teoretické vhodnosti metodiky a matematické jednotnosti, vcetné
vhodnosti parametru a citlivosti,

o konzistentnosti a uplnosti vstupi v modelu vzhledem k trZznim
postupiim a ovéteni toho, zda vhodné vstupy, které maji byt pouzity
v modelu, jsou k dispozici,

jsou zavedena ndlezitd pravidla a postupy tykajici se fizeni zmén a
bezpecnostni kontroly modelu,

model je vCas upraven, aby zohlediioval zmény v trZnich podminkach,

model je pravidelné¢ kalibrovdan a kontrolovdn, nezdvisle a objektivné je
testovana jeho platnost. Tim je zajiSténo, Ze vystup modelu pfedstavuje vérné
zobrazeni hodnoty, kterou by ucastnici trhu pfisoudili finanénimu néstroji;

v modelu jsou v maximdlni mife vyuzity relevantni zjistitelné vstupy a
v minimdlni mife pak vstupy nezjistitelné,

vystup modelu je upraven tak, aby zohlednoval pfedpoklady, které by za
podobnych okolnosti pouZili t€astnici trhu,

model je fadn¢ zdokumentovan, véetné zamysleného pouZziti modelu a omezeni
modelu i jeho klicovych parametr, pozadovanych dat, vysledki ptipadnych
ovéfovacich analyz a vSech tprav provedenych ve vystupu modelu.

Ptiklad bézného finan¢niho néstroje

50. Nize je popsdno, jak mohou byt modely pouzity k ocenéni bé&Zného finan¢niho
néstroje, kterym je kolateralizovany cenny papir.® JelikoZ kolateralizované cenné
papiry se Casto ocenuji na zdklad¢ vstupl 2. nebo 3. drovné, oceiuji se zpravidla
s vyuzitim modeli a soucésti jejich ocenéni je:

sezndmeni se s typem cenného papiru — zjiSténi a) podkladového zajisténi a b)
podminek cenného papiru. Na zdkladé podkladového zajiSténi je moZné
odhadnout ¢asovy prubé¢h a ¢astky penéZnich toki, jako jsou troky z hypotéky
nebo z kreditni karty a splétky jistiny;

sezndmeni se s podminkami cenného papiru — sem patii vyhodnoceni
smluvnich prav k penéZnim tokiim, jako je potadi splaceni, a vSechna piipadna
neplnéni. Potadi splaceni, Casto oznacované jako prednostni splaceni, vychéazi
z podminek, které vyzaduji, aby urcité skupiny vlastnikii cennych papirt
(nadfazené dluhy) byly splaceny diive neZz ostatni (podfizené dluhy). Prava
vSech skupin vlastnikdi cennych papiri na penézni toky, kterd jsou casto
oznacovana jako ,,vodopad‘ penéZnich tokti, spolu s ptfedpoklady tykajicimi se
casového priibé¢hu a Castky penéznich tokl se pouZiji k odvozeni souboru
predpokldadanych penéznich tokl u kazdé ze skupin vlastnikli cennych papiri.
Predpoklddané penéZni toky jsou poté diskontovany a je ziskdna
pfedpokladand realnd hodnota.

51. Na penézni toky kolateralizovaného cenného papiru mohou mit vliv zilohy na
podkladové zajisténi a riziko moZného neplnéni 1 navazujici piedpokladana zavaznost
ztrat. Predpoklady tykajici se zdloh obecné vychdzeji z vyhodnoceni trZnich

¥ Kolateralizovany cenny papir (asset backed security) je finanéni nastroj, ktery je podloZen souborem
podkladovych aktiv (kterym se fika zajiSténi/kolateral a kterymi mohou byt pohledavky z kreditni karty nebo
uvery na pofizeni vozidel) a u n€jz se hodnota a piijmy odvozuji z podkladovych aktiv.
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urokovych sazeb u podobného zajisténi v porovndni se sazbami u zajiSténi, které je
podkladem cenného papiru. Jestlize naptiklad dojde k poklesu trznich urokovych
sazeb u hypoték, pak podkladové hypotéky u cenného papiru mohou mit vyssi
zélohové sazby, nez se puvodné ocekdvalo. Odhadoviani mozného neplnéni a
zdvaznosti ztrat vyzaduje peclivé vyhodnoceni podkladového zajisténi a dluznikl a
urceni predpoklddané miry neplnéni. Jsou-li naptiklad soucasti podkladového zajisténi
hypotéky na bydleni, miize byt zdvaznost zrdt ovlivnéna predpokladanymi cenami
bytd, které budou platit po dobu existence cenného papiru.

Externi zdroje uréovéni cen

52.

53.

54.

Ucetni jednotky mohou k ziskdni informaci o redlné hodnoté vyuZit externi zdroje
urCovani cen. Priprava ucetni zavérky ucetni jednotky vcetné ocenéni financnich
nastroji a pfipravy udaji o téchto nastrojich ke zvefejnéni v ucetni zdvérce miize
vyzadovat zkuSenosti a znalosti, které vedeni chybgji. Ugetni jednotky nemuseji byt
schopny vyvinout vhodné ocenovaci metody vcetn¢ modeld, které lze aplikovat pii
ocenovani, a mohou k ocenéni nebo k pfipravé udajl, jeZ budou zvefejnény v tcetni
zéavérce, vyuzit externi zdroj urCovani cen. MlZe tomu tak byt pfedevSim v menSich
ucetnich jednotkach nebo v jednotkdch, které neprovadeji velké objemy transakci
s finanénimi néstroji (napiiklad nefinancni instituce s oddé€lenim ,treasury®). I
v ptipad¢, Ze vedeni vyuZije externiho zdroje urovani cen, ziistdvd samo odpovédné
za provedené ocenéni.

Externi zdroje ur€ovani cen mohou byt pouZity také tam, kde ucetni jednotka neni
schopna urc¢it béhem kratkého ¢asového useku cenu velkého objemu cennych papirt.
Casto se to stdvd u obchodovanych investiénich fondii, které museji kazdy den
stanovit hodnotu ¢istych aktiv. V dalSich pfipadech miiZze mit vedeni zaveden vlastni
proces ur¢ovdni cen, ale externiho zdroje urCovani cen vyuZije k tomu, aby sva
ocenéni podpotilo.

Vétsina ucetnich jednotek pouZzivd z jednoho nebo vice uvedenych divodi externi
zdroje urcovani cen pii oceniovani cennych papirti jako primarni zdroj nebo jako zdroj,
ktery podpoii jejich vlastni ocenéni. Externi zdroje urCovéani cen se obecné d€li na
nasledujici skupiny:

e cenové informacni sluzby vcetné sluzeb k urCeni cen na zdkladé vzdjemné
shody,

e makléfi poskytujici cenové nabidky.

Cenové informacni sluzby

55.

Cenové informacni sluzby poskytuji ucetnim jednotkdm ceny a udaje souvisejici
s cenami ve vztahu k celé Skdle finan¢nich ndstrojii a Casto provadéji kazdodenni
ocenovani velkého poctu finan¢nich néstroji. Toto ocenovani mtze byt zaloZeno na
shromazd’'ovani trznich Gdaji a cen z mnoha rtiznych zdrojt, véetné tvlrci trhu, a
v neékterych piipadech zahrnuje aplikaci internich ocenovacich metod, ktera vede
k ur¢eni pfedpokladanych redlnych hodnot. Cenové informacni sluzby mohou pfi
urcovani cen kombinovat nékolik piistupli. Cenové informacni sluzby, které jsou ¢asto
vyuzivany jako zdroj cen u vstupil 2. drovné, mivaji zavedeny piisné kontroly toho,
jak jsou ceny stanovovany. K jejich zdkaznikiim patii obycejné nejriznéj$i osoby,
véetn¢ investorti na strané¢ kupujiciho i prodavajiciho, pracovist’ ,,back® a ,,middle
office*, auditoru a dalSich.
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Cenové informacéni sluzby mivaji zaveden formdlni proces, kterym reaguji na
zékazniky zpochybnujici ceny, jez od cenovych informacnich sluzeb obdrzeli. Tyto
procesy reagovani na ndmitky obyc¢ejn¢ vyzaduji, aby zdkaznik ptedlozil dikazy, které
by podpofily jinou cenu, a namitky jsou rozdéleny do skupin podle kvality
predlozenych dikazi. Napiiklad nédmitce vychdazejici z neddvného prodeje daného
nastroje, o kterém cenova informacni sluzba nevédéla, miize byt vyhovéno, zatimco
ndmitka zaloZend na aplikaci vlastnich ocenovacich metod zdkaznika miiZze byt
podrobena peclivéjSimu provéieni. Timto zpisobem je cenovd informacni sluzba
s velkym poctem vyznamnych dcastniki, ktefi reprezentuji jak stranu kupujici, tak
prodavajici, schopna ceny neustdle opravovat tak, aby 1épe zohlediovaly informace,
jez maji ucastnici trhu k dispozici.

Sluzby urcovani cen na zdkladé vzajemné shody

57.

38.

Nékteré ucetni jednotky pouZzivaji k ureni cen udaje od sluzeb urCovéni cen na
zéklad¢ vzdajemné shody, které se liSi od ostatnich cenovych informacnich sluZeb.
Sluzby urcovéani cen na zakladé vzdjemné shody ziskavaji informace k urceni ceny
urcitého ndstroje od nckolika zucastnénych stran (predplatitelit). Kazdy ptedplatitel
pfedlozi sluzbé urCovani cen své ceny. Sluzba urCovani cen naklddd s t€mito
informacemi jako s divérnymi a zasila kazdému ptedplatiteli cenu ur¢enou na zakladé
vzdjemné shody, kterd zpravidla pfedstavuje aritmeticky primér ddaji po ocisténi od
vybocujicich hodnot. Pro né¢které trhy, jako jsou exotické derivaty, mohou ceny
urené na zdkladé¢ vzdjemné shody predstavovat nejlepSi dostupnd data. Pri
posuzovani divéryhodnosti cen ur¢enych na zdklad¢ vzdjemné shody se vSak ptihlizi
k mnoha faktorim, ke kterym patii naptiklad:

e skutecnost, zda ceny predloZené predplatiteli odrazeji skutecné transakce, nebo
zda jde o informativni ceny vychdzejici z aplikace vlastnich ocenovacich
metod predplatitelt,

e pocet zdroji, z nichZ byly ceny ziskéany,

e kvalita zdroju, které byly vyuZity sluzbou uréovani cen na zdklad¢ vzajemné
shody,

s 2w

e skutecnost, zda jsou mezi ucastniky piedni icastnici trhu.

Ceny urCené na zdkladé¢ vzijemné shody jsou  obvykle k dispozici pouze
predplatitelim, ktefi sluzbé predloZili své vlastni ceny. Znamend to, Ze pifimy piistup
k cendm urcenym na zdklad¢ vzajemné shody nebudou mit vSechny ucetni jednotky.
JelikoZz predplatitel nemize védét, jak byl pfipraven odhad ptredlozenych cen, bude
vedeni potfebovat k doloZeni svého ocenéni krom¢ informaci od sluzeb urcovani cen
na zdkladé vzdjemné shody jesSt¢ dalsi zdroje dikazd. Bude tomu tak zejména
v piipadé, Ze zdroje poskytuji informativni ceny zaloZené na internich ocefiovacich
metodéch zdroji, a vedeni neni schopno zjistit, jak tyto zdroje své ceny vypocitaly.

Makléii poskytujici cenové nabidky

59.

Vzhledem k tomu, Ze makléfi poskytuji cenové nabidky jediné€ jako vedlejsi sluzbu
svym klientiim, liSi se jimi poskytované ceny v mnoha ohledech od cen, jez poskytuji
cenové informacni sluzby. Makléfi nemuseji byt ochotni objasnit postup, jakym
dospéli k cendm, ale mohou mit pfistup k informacim o transakcich, o kterych cenova
informacni sluzba nemusi vibec veédét. Cenové nabidky makléfii mohou byt
vykonatelné, nebo informativni. Informativni nabidky jsou makléfovym nejlepSim
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odhadem redlné hodnoty, zatimco vykonatelné nabidky naznacluji, Ze makléf je
ochoten za danou cenu transakci provést. Vykonatelné nabidky jsou presvédcCivym
doloZenim redlné hodnoty. Informativni ceny nejsou tak pfesvédcivé, jelikoZ u nich
neni jasné, jaké metody makléf pro stanoveni cenové nabidky pouzil. Pfisnost kontrol
nad cenami makléfe se navic bude liSit podle toho, jestli md makléf stejny cenny papir
ve svém portfoliu. Cenové nabidky makléfi se Casto pouZzivaji u cennych papir se
vstupy 3. urovné a nékdy mohou pifedstavovat jediné dostupné externi informace.

Dalsi zaleZitosti souvisejici s externimi zdroji ur€ovani cen

60. KdyZ se vedeni obezndmi se zpisobem, jakym cenové informacni sluzby vypocitaly

61.

urcitou cenu, bude schopno urcit, zda se mu tyto informace hodi k provedeni vlastniho
ocenéni, zda je mize pouZit jako vstup ocenovaci metody a do jaké drovné vstupti ma
byt cenny papir zafazen pro ucely zvetejnéni udajit o ném. Externi zdroje urovani cen
mohou napfiklad ocenit finan¢ni ndstroje s vyuzitim vlastnich modelii a pro vedeni je
dualezité, aby znalo pouZitou metodiku, pfedpoklady a data.

Pokud ocenéni redlnou hodnotou =ziskand od externich zdroji urcovani cen
nevychdazeji z aktudlnich cen na aktivnim trhu, musi vedeni posoudit, zda byla
ocenéni redlnou hodnotou urcena zpusobem, ktery odpovidd piisluSnému ramci
ucetniho vykaznictvi. Pii obeznamovani se s ocenénim redlnou hodnotou musi vedeni
zjistit nasledujici skutecnosti:

e jak bylo ocenéni redlnou hodnotou stanoveno — napiiklad zda bylo ocenéni
redlnou hodnotou stanoveno pomoci ocenovaci metody, aby bylo moZné
posoudit, zda odpovida ciliim spojenym s ocenénim redlnou hodnotou,

e jestli jsou cenové nabidky informativnimi cenami, informativnimi rozpétimi,
nebo zdvaznymi nabidkami,

e jak Casto externi zdroje urCovani cen pfipravuji odhady redlné hodnoty, aby
bylo mozné posoudit, zda urCeni redlné hodnoty zohlednuje trzni podminky
k datu ocenéni.

Pochopeni toho, z ¢eho externi zdroje urCovani cen vychazely pii urCovani svych
cen ve vztahu ke konkrétnim finanénim ndstrojim, které jsou v drZeni ucetni
jednotky, pomédha vedeni pii vyhodnocovani relevance a spolehlivosti téchto
dikazi, jeZ maji podpofit jeho ocenéni.

62. Je mozné, Ze mezi cenovymi ukazateli z riiznych zdrojti se objevi rozdily. Jestlize se

vedeni sezndmi se zpuisobem, jakym byly cenové ukazatele stanoveny, a proveii si tyto
rozdilnosti, bude moci podpofit dikazy pouzité pii provadéni svého ocenéni
finan¢nich ndstroji a urcit, je-li ocenéni ptiméiené. Pouhé zpriimérovani ziskanych
cen bez dalSiho provéieni nemusi byt tim nejlepSim postupem, protoze jedna z cen
v rozpéti miZe byt skutecné reprezentativni redlnou hodnotou, ale nemusi byt pfitom
onim primérem. Pokud si vedeni pieje zjistit, zda je jeho ocenéni finan¢nich néstroja
pfiméiené, muiiZe:
e posoudit, jestli skute¢né¢ realizované transakce predstavuji vynucené transakce
a nikoli transakce mezi osobami, které si pfeji nakoupit, a osobami, které si
pteji prodat. To by mohlo zptisobit neplatnost urcené cenyj,

e analyzovat predpoklddané budouci penézni toky ndstroje. Tento postup by
mohl slouZit jako ukazatel nejrelevantnéjSich tidaja k urceni ceny;
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e v zavislosti na povaze nezjistitelnych udajii extrapolovat ze zjisténych cen na
nezjisténé (mohou byt napt. k dispozici zjiSténé ceny u splatnosti do deseti let,
ale nikoli pro splatnosti delsi, avSak desetiletou cenovou kiivku bude mozné
jako ukazatel extrapolovat za hranici deseti let). Je nezbytné dat pozor na to,
aby extrapolace nebyla provadéna pfili§ daleko za zjistitelnou kiivkou a jeji
propojeni se zjistitelnymi cenami nebylo moc slabé, a tudiZ nespolehlivé;

e porovnat mezi sebou ceny v ramci portfolia finan¢nich néstrojii a ovéfit si, Ze
odpovidaji cendm podobnych finan¢nich néstroju,

e pouzit k podpofeni vysledkii vice neZ jeden model a pozorné piihlizet
k udajtim a piredpokladiim pouzitym v kazdém z jednotlivych modeli,

¢ vyhodnotit pohyby v cendch souvisejicich zajistovacich nastrojii a zajisténi.

KdyZ si tcetni jednotka tvoii vlastni dsudek ve vztahu ke svému ocenéni, miize
rovnéz zvazit dalsi faktory, které mohou byt vzhledem k situaci v ucetni jednotce
specifické.

Vyuziti expertii na ocenovani

63. Vedeni miZe najmout experta na oceniovani z investicni banky, makléiské firmy nebo
z jiné spolecnosti zabyvajici se ocefiovanim a povéfit ho ocenénim nékterych nebo
vSech svych cennych papird. Na rozdil od cenovych informacnich sluZeb a cenovych
nabidek makléfi bude mit vedeni v piipadé, Ze ocenénim povéeii experta,
bezprostfednéji k dispozici aplikovanou metodiku a pouzité ddaje. I kdyZz vedeni

najme na ocenéni experta, nese samo za ocenéni celkovou odpovédnost.
ZdleZitosti souvisejici s financnimi zdvazky

64. Dilezitou zalezitosti pfi ocefiovani finan¢nich aktiv i finan¢nich zavazkl je pochopeni
vlivu dvérového rizika. V tomto ocenéni se odraZi tvérova kvalita a financ¢ni sila jak
emitenta, tak vSech pfipadnych poskytovatelii tvérového zajisténi. V nékterych
ramcich ucetniho vykaznictvi vychdzi ocenéni finan¢niho zdvazku z predpokladu, ze
dany finan¢ni zdvazek je kdatu ocenéni pievddén na ucastnika trhu. Pokud
u finan¢niho zdvazku neexistuje zjistitelnd trzni cena, jeho hodnota se zpravidla urci
pomoci stejné metody, jakou by pouzila protistrana k uréeni hodnoty odpovidajiciho
aktiva, pokud tento zdvazek neovliviiuji specifické faktory (jako je dodatecné externi
zvyseni kvality dveryschopnosti). Obtizné byva urcit zejména vlastni uvérové riziko
ucetni jednotky.

Prezentace a zveiejnéni informaci o finan¢nich nastrojich

65. Vétsina ramci tucetnitho vykaznictvi vyZzaduje, aby v dcetnich zdvérkdch byly
zvetfejnény informace, které uzivatelim téchto ucetnich zavérek umozni smysluplné
posoudit dopady aktivit ucetni jednotky, které jsou spojeny s finan€nimi ndstroji,
vcetné rizik a nejistot s nimi souvisejicich.

66. Vétsina ramct dcetntho vykaznictvi poZaduje zvefejnéni kvantitativnich a
kvalitativnich informaci (vCetné ucetnich metod a postupt), které se tykaji financnich
nastrojii. Uletni poZadavky na prezentovani a zvefejnéni ocenéni redlnou hodnotou
v Gcetnich zavérkach jsou ve vétSin€é ramci ucetniho vykaznictvi obsdhlé a zahrnuji

s Xz

® Vlastnim uvérovym rizikem se rozumi ¢astka , o kterou se zméni redlnd hodnota , pfiemz tato zména neni
disledkem zmén trznich podminek.
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vice neZ pouhé ocenéni financnich ndstroji. Zvefejnéni kvalitativnich udaji
o finan¢nich ndstrojich kupfikladu poskytuje dulezité informaci o charakteristice
finan¢nich ndstroji a o jejich budoucich penéznich tocich, diky kterym si investofi
mohou udé¢lat pfedstavu o rizicich, kterd icetnim jednotkdm hrozi.

Kategorie zverejnovanych informact

67.

68.

69.

Pozadavky na zvefejnéni informaci v ucetni zavérce zahrnuji:

a) zvefejnéni kvantitativnich informaci, které vychdzeji z Castek vykdzanych
v Ucetnich zavérkach, napt. kategorie finan¢nich aktiv a zavazkii,

b) zvefejnéni kvantitativnich informaci, které vyzaduji, aby byl do znacné miry
uplatnén dsudek, napi. analyza citlivosti u vSech typu trzniho rizika, které
ucetni jednotce hrozi,

c) zvefejnéni kvalitativnich informaci, napf. ddaji popisujicich zpiisob, jakym
ucetni jednotka spravuje a fidi finan¢ni nastroje, informace o cilech, kontrolach,
pravidlech a postupech fizeni vSech typu rizik, s nimizZ jsou spojeny finan¢ni
ndstroje, a o metodéch, které se pouzivaji k vyhodnocenti rizik.

Cim vétsi pozornost je pii ocefiovani vénovana pohybiim u uréité proménné, tim je
pravdépodobnéjsi, Ze bude nutné zvefejnit informace o nejistotich, které jsou
s ocenénim spojeny. Nékteré ramce ucetniho vykaznictvi mohou rovnéz pozadovat
zvefejnéni Udaji o analyzdch citlivosti, v€etné vlivu zmén v piedpokladech, které
ucetni jednotka pouzila pfi ocefiovani. Napiiklad cilem dopliujicich informaci
zvetejnénych o finan¢nich nastrojich ocenénych redlnou hodnotou, které jsou zarazeny
do skupiny vstupli 3. drovné, je informovat uZivatele ucetni zavérky o dopadech
tohoto ocenéni redlnou hodnotou, u kterého byly pouZzity nejsubjektivnéjsi vstupy.

Nékteré ramce ucetniho vykaznictvi vyZaduji zvetfejnéni informaci, které uzivatelim
ucetnich zdvérek umozZni posoudit povahu a rozsah rizik souvisejicich s finan¢nimi
nastroji, kterd ucetni jednotce hrozi k rozvahovému dni. Tyto informace mohou byt
uvedeny v piiloze k ucetni zdvérce nebo mohou byt souasti analyzy a prohlaseni
vedeni ve vyro¢ni zpravé, kterd vychazi z auditované tucCetni zavérky. Rozsah
zvefejnénych informaci zdvisi na mife, v niZ je ucetni jednotka vystavena rizikim
souvisejicim s finan¢nimi nastroji. Ke zvefejilovanym kvalitativnim informacim patii:
¢ udaje o hrozicich rizicich a o tom, pro¢ ucetni jednotce hrozi, véetné moznych
dopadi na budouci likviditu dcetni jednotky a na poZzadavky spojené se
zajisténim,
e informace o cilech, pravidlech a postupech ucetni jednotky v oblasti fizeni
rizik a o metodéch, které jednotka pouZzivéd k vyhodnocovani rizik,

¢ informace o veskerych piipadnych zménach v hrozicich rizicich nebo v cilech,
pravidlech a postupech v oblasti fizeni rizik oproti piedchdzejicimu obdobi.

Cast II - Zalezitosti souvisejici s auditem finan¢nich nastroja

70.

Nekteré faktory mohou audit finanénich ndstroji obzvlasté zkomplikovat. MiiZe se
napfiiklad stat, Ze:

e pro vedeni i auditora bude sloZité obezndmit se s povahou finan¢nich néstroju a
s tim, k Cemu se pouZivaji, a seznamit se s riziky, kterd ucetni jednotce hrozi,
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e podminky na trhu a likvidita se rychle zméni a vedeni bude nuceno zajistit
efektivni fizeni hrozicich rizik,

¢ bude obtizné ziskat dikazy, které by podpoftily ocenéni finan¢nich ndstroja,

¢ jednotlivé platby spojené s urcitymi finanénimi ndstroji mohou byt znacné
vysoké, coz mlZe zvysit riziko zpronevéry majetku,

e (Castky uvedené v ucetni zdvérce v souvislosti s financnimi ndstroji nemuseji
byt vysoké, avSak ve spojitosti s t€émito nastroji mize jednotce hrozit vysoké
riziko,

e n¢kolik mdlo zaméstnanci muze uplatiiovat znaény vliv ve vztahu
k transakcim ucetni jednotky spojenym s finanénimi ndstroji, zejména
v ptipadech, kdy je odména téchto zaméstnanci navdzdna na vynosy
z finan¢nich nastrojl, a mohlo by se stét, Ze ostatni pracovnici tcetni jednotky
se budou na zminéné zaméstnance piespiili§ spoléhat.

Tyto faktory mohou zpusobit, Ze hrozici rizika a dilezité skuteCnosti zlstanou
nepovS§imnuty. To by mohlo ovlivnit auditorovo vyhodnoceni rizik vyznamné
(materidlni) nespravnosti a vést ke vzniku skrytych rizik, zejména pak v piipadé,
Ze situace na trhu je nepfizniva.

Profesni skepticismus'®

71.

72.

Ke kritickému vyhodnoceni diikaznich informaci je nezbytny profesni skepticismus,
ktery auditorovi pomédha zachovavat bdélost a vS§imat si moZnych signdlli svéd¢icich
o predpojatosti vedeni. Soucdsti uplatnéni profesniho skepticismu je zpochybnéni
vzdjemn¢ protichiidnych ditkaznich informaci a spolehlivosti dokumentti a reagovani
na dotazy a dal$i informace ziskané od vedeni a od osob povétenych spravou a fizenim.
Uplatitovat odborny tsudek znamend rovnéZ vSimat si podminek, které by mohly
naznacit, Ze se vyskytla nesprdvnost zpisobend chybou nebo podvodem, a posuzovat
dostateCnost a vhodnost ziskanych dukaznich informaci ve svétle konkrétnich
okolnosti.

Uplatnéni odborného usudku se vyZaduje za vSech okolnosti a potieba jeho uplatnéni
roste se slozitosti finanénich ndstrojii, naptiklad v souvislosti s:

e posouzenim toho, zda byly ziskdany dostatecné a vhodné dikazni informace,
coz muze byt obzvlasté slozité, jsou-li pouzity modely nebo je-li zjisStovéano,
zda jsou trhy neaktivni,

e posuzovanim usudkll vedeni a moznosti piedpojatosti vedeni pfi dodrzovani
prislusného ramce ucetniho vykaznictvi, zejména ve spojitosti s tim, jaké
oceniovaci metody vedeni zvolilo a jaké piedpoklady u nich pouzilo, a
s provéfovanim okolnosti, za kterych se usudky auditora a dsudky vedeni
rozchazeji,

e npiipravou zavérd na zdklad¢ ziskanych dikaznich informaci, napf.
s vyhodnocovanim piimétenosti ocenéni, kterd piipravili odbornici vedeni, a
s posuzovanim toho, zda tdaje zvetejnéné v ucetni zdvérce veérné zobrazuji
skute€nost .

0 ISA 200, odstavec 15.
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2y Ve . . 2 2 s s . 11
Zalezitosti spojené s planovanim auditu
73. Pti planovani auditu se auditor zaméfuje predevsim na:
e pochopeni ucetnich pozadavkil a pozadavkl na zvefejnéni informaci,

e gsezndmeni se s finan¢nimi ndstroji, s nimiz Ucetni jednotka pracuje, s icelem
téchto néstroji a s riziky, s nimiz jsou ndastroje spojeny,

e urceni toho, zda bude k auditu potiebovat specidlni dovednosti a znalosti,

e gsezndmeni se se systémem vnitfnich kontrol v kontextu transakci ucetni
jednotky, které jsou spojeny s finan¢nimi ndstroji, a s informac¢nimi systémy,
které jsou predmétem auditu, a posouzeni téchto systémd,

e sezndmeni se s povahou, roli a ¢innosti interniho auditu,

e pochopeni postupti, které vedeni pouzivd pii ocenovani financ¢nich ndstroju,
véetné zjisténi toho, zda vedeni vyuZzivd sluzeb experta nebo servisni
organizace,

e vyhodnoceni rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti a reagovani na toto
riziko.

Pochopeni poZadavkii tykajicich se iictovdni o financnich ndstrojich a zverejnovdni informact
o nich

74. Standard ISA 540 vyzaduje, aby se auditor sezndmil s pozadavky ptislusného ramce
ucetniho vykaznictvi, které jsou relevantni pro ucetni odhady, véetné souvisejicich
zvefejnénych udaji a viech piipadnych regulatornich poZadavki. '> Pozadavky
ptislusného ramce ucetniho vykaznictvi tykajici se finan¢nich ndstroji mohou byt
samy o sob¢ obsdhlé a mohou vyZadovat zveifejnéni rozsahlych tidaji. Procteni tohoto
Praktického materidlu nemuZe nahradit kompletni obezndmeni se se v§emi poZadavky
prislusného ramce tucetniho vykaznictvi. Nékteré ramce ucetniho vykaznictvi pozaduji,
aby bylo ptihlédnuto k takovym oblastem jako:

e zajisStovaci ucetnictvi,
® {ctovani o zisku nebo ztraté ,.ke Dni 1%,
® zauctovani a oductovani transakci s finanénimi ndstroji,
e vlastni dvérové riziko,
e prevod rizik a jejich oductovani, zejména v piipad¢, Ze se ucetni jednotka
podili na vzniku a strukturovani sloZitych finan¢nich ndstroju.
Porozumeéni financnim ndstrojiim

75. Nékteré vlastnosti financnich ndstroji mohou vést k tomu, Ze ur€ité prvky rizik
zustanou nepovSimnuty. Jestlize se auditor sezndmi s ndstroji, do kterych ucetni
jednotka investuje nebo které pouzivd, vcetné charakteristiky téchto ndstroji, snadnéji
pak zjisti, zda :

e doslo k opomenuti nebo nespravnému zaictovani dileZitych aspektl transakei,

" ISA 300 — , Pldnovani auditu Géetni zavérky* se vénuje povinnosti auditora naplanovat audit Géetni zavérky.
21SA 540, odstavec 8 a).
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e ocenéni se zd4 byt spravné,

e ucetni jednotka plné€ chape rizika souvisejici s nastroji a nalezit¢€ je tidi,

¢ jsou finan¢ni ndstroje spravné rozdéleny na dlouhodobd a kratkodoba aktiva a
zavazky.

76. Nize jsou uvedeny piiklady skutec¢nosti, k nimz muiZe auditor ptihlédnout, kdyz se
seznamuje s finan¢nimi néstroji ucetni jednotky:

¢ druhy finan¢nich néstrojt, se kterymi jednotka pracuje,
e zpulsob, jakym ndstroje pouziva,

e to, zda a nakolik jsou ¢lenové vedeni, piipadné osoby povéfené spravou a
fizenim, obezndmeni s finan¢nimi néstroji, s jejich pouzivanim a s poZadavky
na jejich uctovani,

e konkrétni podminky a charakteristika finan¢nich ndstroji, aby bylo moZné

pochopit v dplnosti vlivy finan¢nich ndstroji a celkovy dopad transakci
s finan¢nimi ndstroji, zejména jsou-li transakce vzdjemn¢ propojené,

® to, jak finan¢ni néstroje zapadaji do celkové strategie ucetni jednotky v oblasti
fizeni rizik.
V seznamovéini se s uvedenymi zdleZitostmi pomdhd auditorovi dotazovéni se

pracovnikil interniho auditu a fizeni rizik, pokud existuji , a rozhovory s osobami
povéfenymi spravou a fizenim.

77. V nékterych piipadech miize smlouva, vcetné smlouvy o nefinanénim ndstroji,
obsahovat derivat. Nékteré rdmce ucetniho vykaznictvi dovoluji nebo poZzaduji, aby
takové ,,vlozené‘ derivaty byly za urcitych okolnosti odd€leny od hostitelské smlouvy.
Jestlize se auditor sezndmi s postupem, ktery vedeni pouZzivd k identifikovani a
zauctovani vlozenych derivatl, pomtiZe mu to pochopit rizika, kterd jednotce hrozi.

v s . - I B . ) .. 13
VyuZivani prdce osob se specidlnimi dovednostmi a znalostmi pri auditu

78. Klicovou zaleZitosti, ke které je potfeba ptihlizet pfi auditu souvisejicim s finan¢nimi
nastroji, pfedev§im s komplexnimi finan¢nimi ndstroji, je zptsobilost auditora. Podle
standardu ISA 220'* musi byt partner odpovédny za zakdzku piesvédden, Ze tym
provadéjici zakdzku a libovolni auditorovi experti, ktefi nejsou soucdsti tymu
provadéjiciho zakdzku, maji jako kolektiv ndleZitou zplsobilost a schopnosti provést
auditni zakazku v souladu s profesnimi standardy, s pfisluSnymi pozadavky pravnich
predpisi a s regulatornimi pozadavky a umoZznit vydat zprdvu auditora, kterd je
pfiméfend danym okolnostem. Dle piislusSnych etickych poiadavkﬁ15 je auditor dale
povinen urcit, zda by piijeti zakdzky mohlo ohrozit dodrzeni zakladnich zdsad, vCetné

13

14
15

Ma-li takova osoba zkuSenosti s auditem a ucetnictvim, bez ohledu na to, zda tato osoba pracuje ve spolecnosti nebo je
externistou, je tato osoba povaZovdna za soucdst tymu provadéjictho zakazku a vztahuji se na ni pozadavky standardu
ISA 220 — , Rizenf kvality auditu tdéetn{ zavérky*. Je-li tato osoba specialistou z jiné oblasti neZ G&etnictvi a audit, je tato
osoba povazovana za auditorova experta a plati pro ni ustanoveni standardu ISA 620 — ,Vyuziti prace auditorova
experta®. Standard ISA 620 objasiiuje, Ze rozliSovani mezi specializovanymi oblastmi tGcetnictvi nebo auditu a jinou
oblast{ bude vyZadovat odborny dsudek, ale zdroven pfipomind, Ze podobné rozliSovani je mozné napf. mezi znalostmi a
zkuSenostmi v oblasti metod uétovani finanénich ndstroji (znalosti a zkuSenosti spojené s auditem a tcetnictvim) a
znalostmi a zkuSenostmi v oblasti komplexniho modelovani pro ticely ocenéni finanénich ndstroj (znalosti a zkuSenosti
v jiné oblasti, nez je ucetnictvi nebo audit).

ISA 220, odstavec 14.

,.Bticky kodex IESBA pro tcetni znalce a auditory*, odstavce 210.1 a 210.6.
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odborné zpusobilosti a fadné péce. V odstavci 79 niZe jsou uvedeny piiklady
zélezitosti, které muze auditor posoudit v souvislosti s finanénimi nastroji.

79. Audit finan¢nich néstrojii miZe vyZadovat zapojeni jednoho nebo vice expertii nebo
specialistil na oblasti, jako je:

obezndmeni se s finanénimi nastroji, které tcetni jednotka pouziva, a s jejich
vlastnostmi, v¢etné jejich sloZitosti. Specidlni dovednosti a znalosti mohou byt
nezbytné k ovéfeni toho, zda byly v ucetni zadvérce zachyceny veSkeré aspekty
finan¢niho ndstroje a souvisejici zdleZitosti, a k posouzeni toho, jestli byly
zvetejnény dilezité udaje v souladu s piislusSnym rdmcem tcetniho vykaznictvi
tam, kde je vyZadovano zvefejnéni informaci o rizicich;

sezndmeni se s pfisluSnym rdmcem ucetniho vykaznictvi, zejména pokud
auditor vi, Ze existuji oblasti, jejichZ vyklad se 1i§i nebo u kterych jsou
konkrétni postupy aplikovdny nejednotné nebo jsou teprve piipravovany,

pochopeni pravnich, regulatornich a danovych dopadd finan¢nich ndstroja
véetn¢ skuteCnosti, zda se tcetni jednotka mlze domdhat plnéni smluv (napf.
provéfeni souvisejicich smluv), muze vyzadovat specidlni dovednosti a
znalosti,

posouzenti rizik spojenych s financnim ndstrojem,

asistovani tymu provadéjicimu zakdzku pti shromazd’ovani dikazt k doloZeni
ocenéni provedenych vedenim nebo pii pfipravé bodového odhadu nebo
rozpéti odhadu, zejména je-li redlnd hodnota urena pomoci slozitého modelu,
kdyZ jsou trhy neaktivni a je obtiZené ziskat udaje a predpoklady, jsou-li
pouZity nezjistitelné vstupy nebo pokud vedeni vyuZilo price experta,

vyhodnoceni kontrol v oblasti informacnich technologii, pfedevsim v tcetnich
jednotkach se znatnym objemem finan¢nich néstroji. V takovych jednotkach
muiZe byt systém informacnich technologii dosti rozsihly, napi. probihd-li
prenos, zpracovani, archivovani a zobrazovani dileZitych informaci o téchto
finan¢nich néstrojich elektronicky. Do této oblasti mohou navic patfit
relevantni sluzby poskytované servisni organizaci.

80. Povaha a pouziti konkrétnich typt finan¢nich néstrojl, sloZitosti spojené s tcetnimi
pozadavky a trzni podminky mohou vést k tomu, Ze tym provadéjici zakdzku bude
potifebovat konzultaci 16§ dal§imi odborniky na ucetnictvi a audit, at’ jiZ v rdmci
spolecnosti nebo mimo ni, ktefi maji ptislusné odborné ucetni a auditni znalosti a
zkuSenosti, s prihlédnutim k takovym faktortim, jako:

schopnosti a zptsobilost tymu provadéjiciho zakazku véetné zkuSenosti clent
tymu provad¢jiciho zakéazku,

sz

atributy finan¢nich ndstrojl, které ucetni jednotka pouziva,

identifikovani neobvyklych okolnosti nebo rizik v ramci zakdzky a potieba
uplatnéni odborného tsudku, zejména ve vztahu k vyznamnosti (materialité¢) a
vyznamnym rizikim,

' Standard ISA 220 v odstavci 18 b) pozaduje, aby se partner odpovédny za zakdzku presvédéil o tom, Ze
¢lenové tymu provad¢jictho zakdzku provedli v jejim prubéhu patficné konzultace jak v rdmci tymu
provadéjictho zakdzku, tak mezi tymem provadéjicim zakdzku a ostatnimi pracovniky na vhodné trovni
v ramci spole¢nosti nebo mimo ni.
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® trzni podminky.

Sezndmeni se s vnitinimi kontrolami

81. Standard ISA 315 (revidované znéni) vymezuje pozadavky, dle kterych je auditor
povinen se seznamit s ucetni jednotkou a jejim prostiedim, v¢etné vnitinich kontrol
jednotky. Seznamovéni se s ucetni jednotkou a jejim prostfedim, vcetné vnitinich
kontrol jednotky, je postupnym dynamickym procesem spocivajicim ve
shromazd’ovani, aktualizovdni a analyzovani informaci po celou dobu auditu. Toto
sezndmeni se umoznuje auditorovi identifikovat a vyhodnotit rizika vyznamné
(materidlni) nespravnosti na drovni Ucetni zdvérky a tvrzeni a ndsledné navrhnout a
implementovat reakce na vyhodnocend rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti.
Objem transakci ucetni jednotky s finanénimi néstroji a jejich riiznorodost jsou
obvykle urcujici pro povahu a rozsah kontrol, které mize mit Gcetni jednotka
zavedeny. KdyZz se auditor sezndmi se zplsobem, jakym jsou finan¢ni ndstroje
monitorovany a kontrolovany, snadnéji ur¢i povahu, Casovy pribéh a rozsah
auditorskych postupii. V Piiloze jsou popsiany kontroly, které miiZze mit zavedeny
ucetni jednotka realizujici transakce s finan¢nimi ndstroji, jeZ dosahuji znac¢ného
objemu.

Pochopeni povahy, role a cinnosti interniho auditu

82. Interni audit v mnoha velkych tcetnich jednotkdch mutiZe plnit tkoly, které umoziuji
uz§imu vedeni a osobdm povéfenym spravou a fizenim provéfovat a vyhodnocovat
kontroly ucetni jednotky, které souviseji s pouzivanim finan¢nich néstrojii. Interni
audit muZe pomdhat s identifikovdnim rizik vyznamné (materidlni) nespravnosti
zpusobené podvodem nebo chybou. Znalosti a dovednosti, které jsou vyZzadovany od
internitho auditu, m4-li pochopit a provadét postupy, které poskytuji jistotu vedeni
nebo osobdm povéfenym spravou a fizenim ve spojitosti s pouzivanim finan¢nich
ndstroju, se vSak obecné dosti 1iSi od znalosti a dovednosti, které museji mit dals{
useky. Dilezitou zélezitosti, k niz by m¢él externi auditor ptihlédnout pfi ur¢ovani toho,
zda je Cinnost interniho auditu relevantni vzhledem k celkové strategii auditu a k planu
auditu, je rozsah znalosti a dovednosti, které md interni audit, a v jakém skutecné
pokryva aktivity ucetni jednotky spojené s finan¢nimi ndstroji, spolu se zpusobilosti a
objektivitou interniho auditu.

83. Mezi oblasti, ve kterych miiZe byt prace interniho auditu obzvl4§té relevantni, patii:'’

e vytvofeni celkového piehledu o rozsahu, vjakém jsou finan¢ni néstroje
pouzivany,

¢ vyhodnoceni vhodnosti pravidel a postupti a toho, zda je vedeni dodrZuje,

e vyhodnoceni provozni Uc¢innosti kontrolnich ¢innosti zaméfenych na finan¢ni
ndstroje,

¢ vyhodnoceni systémil relevantnich pro ¢innosti spojené s finan¢nimi néstroji,

e posouzeni toho, zda jsou identifikovdna, vyhodnocovana a fizena nov4 rizika
spojend s finanénimi nastroji.

' Relevantni miize byt také prace uskutednéna takovymi ¢innostmi , jakymi jsou fizent rizik, kontrola modeld
a kontrola produkti.
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Sezndmeni se s metodikou, kterou vedeni pouZivd k ocenovdni financnich ndstroju

84.

Soucasti odpovédnosti vedeni za sestaveni ucetni zdvérky je aplikace pozadavkil
piislusného rdmce ucetniho vykaznictvi pfi ocefiovani finan¢nich ndstrojii. V souladu
se standardem ISA 540 je auditor povinen sezndmit se s tim, jak vedeni stanovuje
ti¢etni odhady, a s informacemi, na nich? jsou odhady zaloZeny.'® Piistup vedeni
k ocetiovani finan¢nich néstrojii je rovnéz ovlivnén vybérem vhodné ocenovaci
metodiky a mnoZstvim diikaz{, které budou dle ocekavani k dispozici. Aby byl splnén
cil ocenéni redlnou hodnotou, tucetni jednotka navrhne ocenovaci metodiku k urceni
redlné hodnoty finan¢nich ndstroji, kterd pfihlizZi ke vSem relevantnim trZznim
informacim, které jsou k dispozici. Dlkladna znalost finan¢niho néstroje, ktery je
oceniovan, umoziuje ucetni jednotce identifikovat a vyhodnotit relevantni dostupné
trzni informace o podobnych nebo stejnych néstrojich, které by mély byt zahrnuty do
ocenovaci metodiky.

Vyhodnoceni rizik vyznamné (materialni) nespravnosti a reagovani na tato rizika

Obecné zdleZitosti souvisejici s financnimi ndstroji

85.

Standard ISA 540" vysvétluje, Ze mira nejistoty odhadu nasledn& ovliviiuje riziko
vyznamné (materidlni) nesprdvnosti ucetnich odhadl. PouZivani sloZitéjSich
finanCnich néstroji, jako jsou ndéstroje spojené s vysokou mirou nejistoty a
proménlivosti budoucich penéZznich tokl, mlze zvysit riziko vyznamné (materidlni)
nespravnosti, zejména ve vztahu k ocenéni. NiZe jsou uvedeny dalsi skute¢nosti, které
maji vliv na riziko vyznamné (materidlni) nespravnosti:

¢ objem finan¢nich ndstrojii, s nimiz ucetni jednotka pracuje,

¢ podminky finan¢nich ndstrojl, véetné toho, zda finan¢ni néstroj obsahuje jiné
finan¢ni néstroje,

¢ povaha finan¢nich néstroju.

Faktory ovliviiujici vyskyt rizika podvodu™

86.

87.

Zaméstnanci se mohou pokouSet o podvodné ucetni vykaznictvi tam, kde se jejich
odmény odvijeji od vynosii z pouzivani finan¢nich ndstroji. Pochopeni toho, jak jsou
pravidla a postupy ucetni jednotky v oblasti odménovani propojeny s akceptovatelnou
mirou rizika, a objeveni piilezitosti k padchdni podvodi, které toto propojeni vytvaii
pro vedeni ucetni jednotky a obchodniky, miiZe byt dileZité pti vyhodnocovani rizika
podvodu.

Nepiiznivd situace na financnich trzich mlZe nahrdvat snahdm vedeni nebo
zamestnancl o podvodné ucetni vykaznictvi s cilem zajistit si osobni bonusy, zakryt
podvod nebo chybu, kterych se dopustilo vedeni nebo nékdo ze zaméstnancii, skryt
poruseni regulatornich, likvidnich nebo tvérovych limitli nebo se vyhnout nutnosti
vykdzat ztraty. V obdobi nestability trhti mohou napiiklad vzniknout necekané ztrity
plynouci z extrémnich pohybii v trznich cenéch, z nepiedvidatelnych propadlii cen
aktiv, znesprdvnych obchodnich rozhodnuti nebo zjinych divodi. Potize

BISA 540, odstavec 8 c).
9 ISA 540, odstavec 2.

0 Viz standard ISA 240 — ,Postupy auditord souvisejici s podvody pii auditu G&etni zavérky*, kde jsou uvedeny
pozadavky a doporuceni tykajici se faktorti ovliviiujicich riziko podvodu.
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s financovanim c¢innosti podnikli navic vytvafeji tlak na vedeni, které se obavd mozné
insolventnosti.

Zpronevéra majetku a podvodné ucetni vykaznictvi mohou byt casto spojeny
s poruSovanim kontrol, které se mohou jinak jevit jako naprosto funkéni a Gcinné.
Muze jit o nedodrZovani kontrol nad daty nebo pfedpoklady a podrobnych kontrol nad
postupy, diky némuz lze skryt ztraty a kradeZe. Napiiklad slozita situace na trhu muize
vyvolat zvySenou snahu o zatajeni obchodii, kterymi se vedeni pokousi vyrovnat
vzniklé ztraty.

Vyhodnoceni rizika vyznamné (materidlni) nesprdvnosti

89.

90.

Auditorovo vyhodnoceni zjisténych rizik na drovni tvrzeni v souladu se standardem
ISA 315 (revidované znéni) zahrnuje posouzeni ndvrhu a implementace vnitinich
kontrol. Toto posouzeni je zdkladem pii vyhodnoceni vhodnosti auditorského piistupu
k navrZzeni a provedeni dalSich auditorskych postupti v souladu se standardem ISA 330
véetn¢ testli vécné spravnosti a testli kontrol. Na uplatnény pfistup ma vliv to, zda a
nakolik se auditor obeznamil s vnitinimi kontrolami relevantnimi pro audit, v¢etné sily
kontrolniho prostfedi a fizeni rizik, velikosti a slozitosti provoznich ¢innosti tcetni
jednotky a toho, zda je soucdsti auditorova vyhodnoceni rizik vyznamné (materidlni)
nespravnosti ocekavani, Ze kontroly jsou funk¢ni.

Auditorovo vyhodnoceni rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti na drovni tvrzeni
se miZe v prib¢hu auditu ménit s tim, jak bude auditor ziskdvat dalsi informace. Je-li
auditor béhem auditu v§imavy, naptiklad pfi kontrolovani zdznaml nebo dokumentd,
pomdhd mu to sobjevovanim ujedndni nebo dalSich informaci, které mohou
naznacovat existenci finan¢nich néstroji, jez vedeni dfive neidentifikovalo nebo
o nichZ auditora neinformovalo. K takovym zdznamim a dokumentim mohou patiit
napiiklad:

e zapisy z jednani osob povérenych spravou a fizenim,

e konkrétni faktury od odbornych poradcii tcetni jednotky a korespondence
S nimi.

Faktory, k nimZ je potreba prihlédnout pri urcovani toho, zda a v jakém rozsahu md byt
testovdna provozni uicinnost kontrol

91.

92.

Ocekavani, ze kontroly funguji efektivné, bude zfejmée spojovano spiSe s finanénimi
institucemi, které maji zavedeny ndleZzité kontroly, a testovani téchto kontrol mtiZze byt
tedy ucinnym prostfedkem k ziskdni dikaznich informaci. Ma-li Gcetni jednotka své
oddé€leni obchodovani s finanénimi ndstroji, nemuseji testy vécné spravnosti samy
o sob& poskytnout dostate¢né a vhodné dikazni informace, a to s ohledem na vysoky
pocet smluv a odliSnost pouzivanych systéml.. Samotné testy kontrol vSak nebudou
také postaCovat, protoze auditor je v souladu se standardem ISA 330 povinen
navrhnout a provést testy vécné spravnosti u vSech vyznamnych skupin transakci,
téetnich zistatki a zvefejnénych informaci.*!

Udetni jednotky svelkym objemem obchodil, které pouZivaji velké mnoZstvi
finan¢nich néstrojii, mohou mit propracovanéjsi a pokrocilejsi kontroly a budou mit

vV,

u nich provede testy kontrol pfi ziskdvani dikazl o:

21 1SA 330, odstavec 18.
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vyskytu, dplnosti a spravnosti transakci a o jejich zatctovani do spravného
obdobi,

existenci, pravech a povinnostech a o Gplnosti Gc¢etnich zistatki.

93. V ucetnich jednotkéch s relativné malym poctem transakci s finanénimi néstroji:

mohou byt ¢lenové vedeni a osoby povérené spravou a fizenim obezndmeni
s finan¢nimi néstroji a s tim, jaky vliv tyto ndstroje maji na ¢innost jejich
spolecnosti, jen do urcité miry,

muze mit ucetni jednotka jen nékolik malo druhii nastrojt, které mezi sebou
nejsou nikterak propojeny nebo jsou propojeny jen omezeng,

neni pravdépodobné, Ze by v nich existovalo sloZité kontrolni prostfedi (napf.
kontroly popsané v Ptiloze nebudou v takové ucetni jednotce ziejme zavedeny),

bude vedeni patrné pouzivat k ocenéni svych ndstroju informace o urcovani
cen z externich zdroju uréovani cen,

budou kontroly nad pouzivanim informaci o uréovani cen z externich zdroja
urc¢ovani cen méné propracované.

94. Pokud ucetni jednotka provadi jen né€kolik transakei s finanénimi ndstroji, miiZze byt
pro auditory relativné snadné obezndmit se scili ucetni jednotky ve vztahu
k pouzivani finan¢nich ndstroj a s vlastnostmi téchto ndstroji. V takovych piipadech
bude vétSina dikaznich informaci nejspiSe vécné povahy, auditor miiZe provést
vétSinu auditorskych praci na konci roku a externi konfirmace pravdépodobné
pfinesou dikazy tykajici se dplnosti, spravnosti a existence transakct.

95. Pfi rozhodovani o povaze, naCasovani a rozsahu testovani kontrol muZze auditor
ptihlédnout k takovym faktoriim jako:

povaha, frekvence a objem transakci s finan¢nimi nastroji,

sila kontrol vcetné toho, zda jsou kontroly navrZeny tak, aby reagovaly na
rizika vyplyvajici zobjemu transakci, které tcetni jednotka realizuje
s finan¢nimi néstroji, a toho, jestli mé jednotka zaveden rdmec pro spravovani
a fizeni aktivit spojenych s finan¢nimi néstroji,

vyznam jednotlivych kontrol vzhledem k celkovym kontrolnim cilim a
procestim ucetni jednotky véetné propracovanosti informacnich systému, které
maji podporovat transakce s finanénimi nastroji,

monitorovani kontrol a nedostatki zjiSténych v kontrolnich postupech,

zélezitosti, které maji kontroly pokryvat, napiiklad kontroly spojené
s uplatiovanim udsudkd v porovnani s kontrolami nad podpirnymi udaji.
Udinn&j§i bude ziejmé provést testy vécné spravnosti, neZ se spoléhat na
kontroly souvisejici s uplatiovanim tsudku,

zpusobilost osob, které jsou zapojeny do kontrolni ¢innosti, napiiklad zda ma
ucetni jednotka dostate¢nou kapacitu 1 v obdobi, kdy je prace narocnéjsi, a zda
je schopna provést a ovéfit ocenéni financnich néastroja, které pouziva,

frekvence provadéni téchto kontrolnich ¢innosti,

mira presnosti, kterd ma byt s vyuzitim kontrol dosaZena,
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e dukazy o provadéni kontrolnich Cinnosti,

e nacasovani transakci s kliCovymi financnimi ndstroji, napiiklad zda probihaji
na konci obdobi.

Testy vecné sprdavnosti
96. Pti navrhovani testi vécné spravnosti je potieba zvazit:

e pouziti analytickych postupii 2 pfestoZze analytické postupy provedené
auditorem mohou byt uc¢inné jako postupy vyhodnoceni rizik a poskytuji mu
informace o podnikani ucetni jednotky, mohou byt méné i¢inné jakoZto testy
vécné spravnosti, jsou-li provddény bez dalSich postupli, nebot vzdjemné
propojeni mezi faktory, které ovliviiuji ocenéni, Casto zakryvd neobvyklé
trendy, jeZ se mohou objevit,

e nerutinni transakce — fada finan¢nich transakci je zalozena na smlouvach
sjednanych mezi ucetni jednotkou a jeji protistranou (tzv. mimoburzovni
transakce, nebo OTC). V situacich, kdy se jednd o neobvyklé transakce
s finan¢nimi ndstroji vybocujicimi z rdimce b&zné Cinnosti jednotky, miiZze byt
nejicinnéjsim prosttedkem k dosaZeni planovanych cili auditu pouZiti
auditniho pfistupu ovéfovani vécné spravnosti. V piipadech, kdy transakce
s finan¢nimi ndstroji nepatii mezi b&Zn¢ provadeéné Cinnosti, piihlizi auditor ve
svych reakcich na vyhodnocené riziko vcetné¢ navrhovdni a provadéni
auditorskych postuptli, k nedostatenym zkuSenostem ucetni jednotky v této
oblasti;

¢ dostupnost ditkazii — kdyZ napt. Gcetni jednotka vyuZziva externi zdroj ur¢ovani
cen, muzZe se stdt, Ze jednotka nebude schopna poskytnout dikazy tykajici se
relevantnich tvrzeni na drovni ucetni zaveérky,

e postupy provedené v jinych oblastech auditu — postupy provedené v jinych
oblastech tucetni zdvérky mohou byt zdrojem dikazi o uplnosti transakci
s finan¢nimi ndstroji. Tyto postupy mohou zahrnovat testy nasledn¢ pfijatych a
vyplacenych penéZznich prostiedkd a vyhledani nezatuctovanych zavazki;

e vybér polozek k testovani — v nékterych piipadech, kdy portfolio finan¢nich
ndastroji obsahuje nastroje s odliSnou slozitosti a rizikovosti, je vhodné provést

vybér vzorku k testovani na zakladé usudku.
97. Kdyz naptf. auditor reaguje na rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti

u kolateralizovaného cenného papiru, zvazi provedeni nékterého z nasledujicich
auditorskych postupii:

e provéteni smluvni dokumentace a sezndmeni se s podminkami cenného papiru,
s podkladovym zajiSténim a s pravy vsSech skupin vlastnikl cenného papiru,

e dotazovani tykajici se procesu, ktery vedeni pouzivd k provedeni odhadu
penéZnich tokd,

 Standard ISA 315 (revidované znéni) vyzaduje v odstavci 6 b), aby auditor pouZil vrimci postupi
vyhodnoceni rizik analytické postupy, které mu pomohou s vyhodnocenim rizik vyznamné (materidlni)
nespravnosti. Z tohoto vyhodnoceni pak bude moci vychdzet pii navrhovani a implementovani reakci na
vyhodnocend rizika. V souladu s odstavcem 6 standardu ISA 520 — ,,Analytické postupy* je pak auditor
povinen provést analytické postupy, které mu pomohou pii formulovani celkového zaveéru o ucetni zdvérce.
Analytické postupy mohou byt provedeny i v jinych fazich auditu.
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e posouzeni piimétenosti predpokladd, jako jsou zdlohové sazby, sazby
v pripad¢ neplnéni zdvazku a zavaznost ztrat,

e seznameni se s metodou, kterd byla pouzita k ureni ,,vodopadu* pené&Znich
toka,

e porovnani vysledkii ocenéni redlnou hodnotou s ocenénimi jinych cennych
papiri s podobnym podkladovym zajisténim a s podobnymi podminkami,

e opakované provedeni vypocta.

Testy s dvojim icelem

98. Prestoze ucel testovani kontrol se 1iSi od ucelu testl detailnich udaji, provedeni obou
testll najednou miZe byt uzite¢né. Auditor tedy muze napiiklad:

e provést test kontrol a test detailnich udajii u stejné transakce (napf. muze
otestovat, zda je k dispozici podepsand smlouva a jestli jsou podrobnosti
o finan¢nim ndstroji spravn¢ zachyceny v souhrnné tabulce), nebo

e provést test kontrol, kdyZ testuje postup, ktery vedeni pouZziva k ptipravé
oceniovacich odhadi.

. . o .23
Nacasovadni postupii auditora

99.

100.

101.

102.

Jakmile tym provadéjici zakdzku vyhodnoti rizika spojend s finan¢nimi nastroji, urci
casovy prubéh pldnovanych testi kontrol a testli vécné sprdavnosti. Nacasovani
napldanovanych auditorskych postupii bude zaviset na celé fad¢ faktorti, vcetné
frekvence pouziti kontrol, vyznamu ¢innosti, kterd je kontrolovédna, a souvisejiciho
rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti.

Vétsina auditorskych postupli spojenych s oceflovanim a vykdzanim musi byt
provedena na konci roku, ovSem auditorské postupy souvisejici s dalS§imi tvrzenimi,
jako je udplnost a existence, mohou byt testovany i v mezitimnim obdobi. Naptiklad
testy kontrol mohou byt ptfedbézné provedeny u rutinnich kontrol, jakymi jsou IT
kontroly ¢i autorizace u novych produktd . Mize byt rovnéZ uZitecné testovat
provozni uc¢innost kontrol tykajicich se schvalovani novych produkti a shromazdit
pro tento ucel v mezitimnim obdobi diikazy o tom, Ze piislusni ¢lenové vedeni
schvdlili novy finan¢ni nastroj.

Auditofi mohou provést nékteré testy na modelech v mezitimnim obdobi a porovnat
naptiklad vystup modelu s trznimi transakcemi. Dal§Sim moznym postupem, ktery Ize
pfedbézné provést u ndstroji se zjistitelnymi vstupy, je testovani piimeétenosti
informaci k urceni ceny, které byly poskytnuty externim zdrojem uréovani cen.

Oblasti, které vyzaduji promysleny tsudek, jsou Casto testovany kratce pifed koncem
obdobi nebo na jeho konci, nebot’:

e ocenéni se muze vyrazn€¢ zménit béhem kritké doby a zkomplikovat
porovnani a sesouhlaseni predbéznych zlstatki se srovnatelnymi
informacemi k datu ucetni zavérky,

e (cetni jednotka miZe v dobé mezi mezitimnim obdobim a koncem roku
realizovat velky pocet transakci s finan¢nimi néstroji,

¥ Odstavee 11 — 12 a 22 — 23 standardu ISA 330 vymezuji poZadavky tykajici se toho, kdy md auditor provést
postupy v mezitimnim obdobf, a vysvétluji, jak I1ze tyto dikazni informace pouzit.
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manudlni denikové zapisy mohou byt provadény pouze po skonceni tcetniho
obdobi,

na samém konci dcetntho obdobi mohou byt provedeny nerutinni nebo
vyznamné transakce.

Postupy souvisejici s uplnosti, sprdvnosti, existenci, vyskytem a s prdvy a povinnostmi

103. Rada postupt auditora miize byt pouZita u mnoha tvrzeni. Postupy fesici existenci

104.

ucetniho zustatkl na konci tcetnitho obdobi bude napiiklad mozné pouzit také ve
vztahu k vyskytu ur€ité skupiny transakci a mohou rovnéZ pomoci s ovéfovanim
zauctovani do spravného obdobi. Tato skutecnost je umoznéna faktem, zZe financni
nastroje jsou zaloZeny zékonnymi smlouvami, a jestlize auditor oveéfi spravnost
zaucCtovani transakce, muze ov¢rit také existenci ndstroje, a ziskat tak zdroven
dikazy k doloZeni tvrzeni o vyskytu a o pravech a povinnostech. Mize déle potvrdit,
Ze transakce byly zaic¢tovany ve spravném ucetnim obdobi.

K postupiim, které ptindSeji ditkazni informace na doloZeni tvrzeni o uplnosti,
spravnosti a existenci finan¢nich néstroji, patii:

e externi konfirmace ** k bankovnim d&tim, obchodim a k prohldenim

spravcl finanénich ndstrojii. Externi konfirmace miZe mit podobu piimého
potvrzeni s protistranou (vcetn¢ vyuziti bankovnich konfirmaci), kdy je
odpovéd’ zasldna piimo auditorovi. Tyto informace mohou byt rovnéz
ziskdny ze systému protistrany jejich pravidelnym zasilanim. V takovych
pfipadech mlze auditor pfi vyhodnocovéni spolehlivosti dikazi ziskanych
prostiednictvim konfirmace ptihlédnout ke kontroldm, které maji branit
neopravnénému  zasahovdni do  pocitatovych  systémi, jejichZ
prostiednictvim jsou informace zasilany. Pokud auditor konfirmace neobdrZi,
muZze k ziskdni dikazii vyuZit provéfeni smluv a otestovani piislusnych
kontrol. Externi konfirmace vSak casto nepfindsSeji vhodné dikazni
informace ve vztahu k tvrzenim, kterd se tykaji ocenéni. I tak ale mohou
pomoci pti odhalovani ptipadnych neoficidlnich smluv;

provéteni sesouhlaseni prohldseni nebo aktualizovanych ddaji od spravci
finan¢nich néstrojli na interni zdznamy Gcetni jednotky. Toto provéteni muize
vyvolat potfebu vyhodnoceni IT kontrol souvisejicich s automatizovanymi
sesouhlasovacimi postupy a posouzeni toho, zda jsou sesouhlasované
polozky nélezit¢ pochopeny a vyieSeny;
provéfeni denikovych zdpist a kontrol tykajicich se zaidctovani téchto zapist.
To miiZe pomoci napt.:

o pii urCovani toho, zda byly zdpisy provedeny jinymi zaméstnanci nez

témi, ktefi k tomu maji opravnéni,
o sobjevenim neobvyklych nebo nespridvnych denikovych zépisu

provedenych na konci ucetniho obdobi, které mohou byt relevantni
z pohledu rizika podvodu;

* Standard ISA 505 — ,Externi konfirmace“ se zabyva tim, jak muZe auditor vyuZit postupi spojenych
s externimi konfirmacemi k ziskani dtikaznich informaci v souladu s pozadavky standardd ISA 330 a ISA 500
— ,,Dtkazn{ informace®. Viz také Praktické upozornéni pro auditory — ,Nové praktické zaleZitosti spojené
s pouZivanim externich konfirmaci pfi auditu ucetni zavérky*, které bylo vydano v listopadu 2009.
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e procteni jednotlivych smluv a provéfeni podptrné dokumentace k transakcim
ucetni jednotky s finanénimi néstroji, véetn¢ ucetnich zaznami. Tim zaroven
dochdzi k ovéfeni existence transakci a prav a povinnosti. Auditor si mize
napiiklad pfecist smlouvy spojené s financnim ndstrojem a proveéfit
podptrnou dokumentaci v¢etné tcetnich zdpisti provedenych ve chvili, kdy
probéhlo pocéatecni zauctovani smlouvy. Nasledné¢ mulze provéfit ucetni
zapisy provedené pro ucely ocenéni. To umozni auditorovi posoudit, zda
pfirozend sloZitost transakce byla v plné mife identifikovdna a zohlednéna
v Gcetnich zdznamech. Osoby s potfebnymi znalostmi a zkuSenostmi museji
posoudit pravni ujedndni a snimi souvisejici rizika, aby byla ovéfena
existence prav;

e testovani kontrol, které mize mit napiiklad podobu opétovného provedeni
kontrol,

e proveéfeni systémi ucetni jednotky k vyfizovdni stiZnosti. Pokud nejsou
transakce zaucCtovany, ucetni jednotka nevyplati penézni prostfedky
protistran¢. Nezauctované transakce tedy mohou byt odhaleny diky kontrole
obdrZenych stiZnostf;

e provéfeni ramcovych vyrovnavacich dohod, které pomuze s odhalenim
nezauctovanych néstroju.

Tyto postupy jsou obzvlasteé dilezité u urcitych financ¢nich ndstrojl, jako jsou
derivaty nebo zaruky, protoze tyto nastroje nevyzaduji vysoké pocatecni investice, a
tudiz muze byt obtizné identifikovat jejich existenci. VloZené derivity jsou
napiiklad casto obsazeny ve smlouvich o nefinan¢nich ndstrojich, které nemuseji
byt pfedmétem konfirmacnich postupti.

Ocenovani finanénich nastroju

PoZadavky na iicetni vykaznictvi

106.

107.

Ramce ucetniho vykaznictvi zaloZené na vérném zobrazeni skuteCnosti, napt. ramce
pouzivané v IFRS a US GAAP, casto pracuji s hierarchii urCeni redlné hodnoty.
Obvykle to znamend, Ze mnozstvi a podrobnost informaci, které museji byt
v souladu s témito rdmci zvefejnény, roste stim, jak se zvySuje mira nejistoty
ocenéni. Rozliseni jednotlivych stupiii v této hierarchii vyzaduje uplatnéni dsudku.

Pro auditora miZe byt uZitecné sezndmit se stim, jak jsou finan¢ni ndstroje
provdzany s hierarchii urceni redlné hodnoty. Riziko vyznamné (materidlni)
nespravnosti, a tedy i rozsah auditorskych postuptll, které maji byt provedeny, se
obycCejné zvysSuje s tim, jak roste mira nejistoty ocenéni. UziteCnym voditkem pfi
urovani miry nejistoty ocenéni mohou byt vstupy 3. trovné a nékdy vstupy 2.
urovné hierarchie urCovani redlné hodnoty. Vstupy 2. drovné se mohou vzijemné
velmi liSit a mohou zahrnovat jak vstupy, které je snadné ziskat, tak vstupy, které se
blizi tieti drovni. Auditor vyhodnocuje dostupné diikazy a seznamuje se s hierarchii
uréovani redlné hodnoty 1 srizikem predpojatosti vedeni pii tom, kdyZ vedeni
rozdéluje finan¢ni nastroje do jednotlivych skupin v ramci hierarchie urcovani realné
hodnoty.

34



ZVLASTNOSTI PRI AUDITU FINANCNICH NASTROJU

108. V souladu se standardem ISA 540% auditor posuzuje pravidla a postupy téetni
jednotky pouzivané pii ocefiovani v souvislosti s tdaji a piedpoklady. V mnoha
pfipadech pfisluSny rdmec ucetniho vykaznictvi neptedepisuje metodiku ocenovani.
Pro auditora pak muze byt pfi seznamovani se s tim, jak vedeni ocenuje financni
nastroje, duleZzité napiiklad:

to, zda ma vedeni zavedena oficidlni pravidla oceflovéni, a pokud ano, jestli
je metoda ocenovani pouzivand u finan¢nich ndstroji  ndleZzité
zdokumentovana v souladu s témito pravidly,

které modely mohou zplisobovat nejvétsi riziko vyznamné (materidlni)
nespravnosti,

zpusob, jakym vedeni posoudilo komplexnost ocenéni finan¢niho nastroje,
kdyZ vybiralo konkrétni ocefiovaci metodu,

to, zda existuje zvySené riziko vyznamné (materidlni) nesprdvnosti, protoze
vedeni si sestavilo vlastni model ocenovani finan¢nich néstrojii nebo se
odchylilo od oceitiovaci metody, kterd se bézné pouziva pii ocenovani
urcitého finan¢niho néstroje,

to, jestli vedeni vyuzilo externiho zdroje uréovani cen,

to, zda osoby podilejici se na piipraveé a uplatiovani ocenovaci metody maji
odpovidajici dovednosti, znalosti a zkuSenosti, véetné toho, zda bylo vyuzito
prace experta vedend,

to, zda cokoli signalizuje pfedpojatost vedeni pii vybéru oceniovaci metody,
ktera ma byt pouzita.

Vyhodnoceni rizika vyznamné (materidlni) nesprdvnosti v souvislosti s ocennovdnim

109. KdyZ auditor vyhodnocuje to, zda jsou ocenovaci metody, které ucetni jednotka
pouzila, vhodné s ohledem na konkrétni okolnosti a zda jsou zavedeny kontroly
tykajici se ocenovacich metod, muze ptihlizet k nasledujicim faktorim:

zda jsou ocenovaci metody béZn€ pouziviny dal§imi tcastniky trhu a bylo
u nich prokdzano, Ze pfindSeji spolehlivé odhady cen ziskané z trznich
transakci,

zda ocenovaci metody funguji tak, jak bylo zamysleno, a zda je jejich navrh
bezchybny, pfedevsim pak v extrémnich podminkach, a zda byly objektivné
ovéfeny. Znamkou chyby mohou byt pohyby oproti vzorovym hodnotdm;

zda ocenovaci metody pftihlizeji k pfirozené rizikovosti financniho néstroje,
ktery je predmétem ocenéni, vcetn¢ duveéryhodnosti protistrany, a
k vlastnimu dvérovému riziku v piipadé ocenovacich metod, které jsou
pouzity k ocenéni finan¢nich zdvazka,

jak jsou ocenovaci metody kalibrovdny vzhledem k trhu, vcetné citlivosti

ocenovacich metod na zmény v proménnych,

zda jsou trZzni proménné a piedpoklady pouzivany jednotné a zda jsou nové
podminky dostatecnym divodem ke zméné ocenovacich metod, trZznich
proménnych nebo predpokladi,

BISA 540, odstavec 8 c).
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jestli analyzy citlivosti naznacuji, Ze ocenéni by se vyrazné zménilo, pokud
by doslo k drobné nebo stiedni zméné v predpokladech,

organizacni struktura, jako je existence interniho oddé€leni, které odpovida za
vyvoj modeld slouzicich k ocenovani urcitych néstrojii, zejména jsou-li ve
hie vstupy 3. trovné. Oddé€leni vyvoje modeli, které se podili na urovani
cen obchodi, bude napt. méné objektivni nez odd¢leni, které je co do svého
fungovani a své organizace nezavislé na pracovisti ,,front office*;

zpusobilost a objektivita osob, které odpovidaji za vyvoj a pouZivani
ocenovacich metod, v€etné¢ zkuSenosti vedeni s konkrétnimi modely, které
jsou nové vyvinuty.

Auditor (nebo auditoriiv expert) miize sim pfipravit jednu ¢i vice oceniovacich
metod a porovnat jeji vystup s vystupem ocenovacich metod, které pouzilo
vedeni.

Vyznamna rizika

110. Diky postupu vyhodnocovani rizik, ktery pouZije, miiZze auditor odhalit jedno nebo
vice vyznamnych rizik souvisejicich s oceflovanim finan¢nich néstroju, pokud se
vyskytne libovolna z nasledujicich okolnosti:

vysokd nejistota spojend s ocenénim finan¢nich ndstrojii (napf. u ndstroju
s nezjistitelnymi vstupy),

nedostatek dostate¢nych diikazli, které by podpofily ocenéni finan¢nich
ndstrojii provedené vedenim,

skutecnost, Ze se vedeni nesezndmilo se svymi finan¢nimi ndstroji nebo zZe
mu chybi znalosti a zkuSenosti nezbytné k faddnému ocenéni téchto ndstroju,
vcetné schopnosti urcit, zda je ocenéni potieba upravit,

skutecnost, Ze se vedeni neseznamilo s komplexnimi pozadavky ptisluSného
rdmce ucetniho vykaznictvi, které se tykaji ocenovani financnich ndstrojti a
zvetejiiovani udaji o nich, a Ze vedeni neni schopno vytvofit si dsudky
potiebné k ndlezitému splnéni téchto pozadavk,

vyznamnost uprav provedenych ve vystupech ocenovacich metod, pokud
piislusny rdmec tcetniho vykaznictvi vyZaduje nebo povoluje takové dpravy.

111. V souvislosti s t¢etnimi odhady, které zptisobuji vyznamna rizika, je auditor podle
standardu ISA 540%" povinen provést kromé daliich testéi v&cné spravnosti, které
poZaduje standard ISA 330, jesté nasledujici posouzent:

jak vedeni zvazilo alternativni predpoklady nebo vysledky a pro¢ je odmitlo
nebo jak jinak vedeni fesilo nejistotu ocenéni pfi stanoveni dcetniho odhadu,

zda jsou vyznamné predpoklady pouZité vedenim piimétené,

%0 Pokud auditor zjisti, Ze vysoké nejistota odhadu, kterd je spojena s ocenénim sloZitych finanénich néstroji,
zpusobuje vyznamné riziko, je v souladu se standardem ISA 540 povinen provést testy vécné spravnosti a
vyhodnotit adekvatnost zvetejnéni nejistoty odhadu v dcetni zavérce. Viz odstavce 11, 15 a 20 standardu ISA

540.

7T ISA 540, odstavec 15 a) — b).
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e je-li to relevantni pro pfiméfenost vyznamnych predpokladi pouZzitych
vedenim nebo pro vhodnou aplikaci piislusného ramce tucetniho vykaznictvi,
umysl a schopnost vedeni realizovat konkrétni opatfeni.

112. S tim, jak trhy prestavaji byt aktivni, mize vést zména v okolnostech k prechodu od
ocenéni trzni cenou k ocenéni pomoci modelu nebo miiZze vyvolat piesun od jednoho
modelu k jinému. Reagovani na zmény trznich podminek muze byt slozité, pokud
vedeni nemd pred vyskytem takovych zmén zavedena piisluSnad pravidla. Vedeni
muze rovnéz postradat znalosti a zkuSenosti nezbytné k urgentnimu sestaveni
modelu nebo ke zvoleni oceniovaci metody, kterd bude odpovidat danym okolnostem.
I v ptipadech, kdy jsou ocenovaci metody pouziviany konzistentné, musi vedeni
prabézné kontrolovat, zda jsou ocenovaci metody a predpoklady pouzité k urceni
ocenéni finan¢nich ndstrojii vhodné a platné. Muze se ddle stit, Ze ocefiovaci metody
byly zvoleny v dob¢, kdy byly k dispozici pifiméfené trzni informace, ovSem tyto
metody nemuseji poskytovat pifiméfené ocenéni v obdobi, kdy dojde
k neo¢ekdvanému zhorSeni situace.

113. Néachylnost vedeni k ptedpojatosti, at’ jiZ zdimérné nebo netimyslné, se zvysuje s tim,
jak roste subjektivita ocenéni a jeho nejistota. Vedeni mtize kupiikladu ignorovat
zjistitelné trzni predpoklady nebo udaje a pouZivat misto nich své interni modely,
vedeni v pokuSeni zkreslit isudky smérem k nejptiznivéjSimu konci Sirokého spektra
spiSe nez smérem k urcitému bodu v tomto spektru, ktery by byl povazovan za bod
v maximéalni mife odpovidajici pfisluSnému rdmci ucetniho vykaznictvi. Skutecnost,
Ze vedeni pouZziva v kazdém ucetni obdobi jinou ocenovaci metodu bez jasného a
padného divodu, miZe taktéZ ukazovat na jeho ptredpojatost. PrestoZe subjektivni
rozhodnuti, kterd se tykaji ocenéni finan¢nich ndstrojii, pfirozen¢ obsahuji jistou
formu pfedpojatosti vedeni, existuje-li zdmér predloZit zavadéjici udaje, jednd se uz
o podvodnou piedpojatost.

NavrZeni auditorského pristupu

114. Pii testovani toho, jak vedeni ocenuje finan¢ni ndstroje, a pfi reagovani na
vyhodnocena rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti v souladu se standardem
ISA 540 provédi auditor jeden &i vice z ndsledujicich postupt a piihliZi pfi tom
k povaze tcetnich odhadu:

a) otestovani toho, jak vedeni pfipravilo ucetni odhad, a otestovani udaju, ze
kterych odhad vychézi (vCetné ocenovacich metod, které ucetni jednotka
pouzila pti ocenovani),

b) provedeni testu provozni utcinnosti kontrol vztahujicich se na to, jak vedeni
pripravilo ucetni odhad, spolu s vhodnymi testy vécné spravnosti,

c) sestaveni bodového odhadu nebo rozpéti odhadu s cilem vyhodnotit bodovy
odhad vedeni,

d) urceni toho, zda udalosti, k nimZ doSlo do data zprdvy auditora, poskytuji
dikazni informace tykajici se icetniho odhadu.

Auditofi Casto zjistuji, Ze spoji-li testovani toho, jak vedeni ocenilo financni
ndstroj, a otestovani udaji, ze kterych ocenéni vychazelo, s testem provozni
ucinnosti kontrol, je jejich pfistup k auditu GCinny a efektivni. Uddlosti po datu

B ISA 540, odstavce 12 — 14.
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ucetni zavérky mohou byt sice zdrojem jistych ditkazii o ocenéni financ¢nich
ndstrojui, avSak maji-li byt feSeny pifipadné zmény trznich podminek, ke kterym
doslo po datu ucetni zavérky, je potfeba vzit v potaz 1 dalsi falktory.29 Pokud neni
auditor schopen otestovat, jak vedeni dospélo ke svému odhadu, muze si pfipravit
bodovy odhad nebo rozpéti odhadu.

115. Jak je popsdno v Cisti I, vedeni mtiZe pii piipravé odhadu redlné hodnoty finanénich
ndstroju:

e vyuzit informace od externich zdroji urCovani cen,

e shromdzdit tdaje k sestaveni svého vlastniho odhadu , pfi némz vyuZije
rizné metody véetné modelt,

e vyuzit prace experta, ktery odhad pfipravi.

Vedeni tyto pfistupy Casto kombinuje. MiiZze mit napiiklad zaveden vlastni
postup ur¢ovéni cen a hodnoty u né¢j pouzité mize podpofit tidaji, které ziska od
externiho zdroje ur€ovani cen.

ZdleZitosti, ke kterym je pri auditu potreba prihlédnout v pripade, Ze vedeni pouZije externi
zdroj urcovadni cen

116. Vedeni muze pii ocenovani financnich ndstroji ucetni jednotky vyuZit externiho
zdroje urCovani cen, jako je cenovd informacni sluzba nebo makléf. Jestlize se
auditor seznami s tim, jak vedeni pouZzivd ziskané informace a jak funguje cenova
informacni sluZzba, pomize mu to pfi urCovani povahy a rozsahu auditorskych
postuptl, které je potieba provést.

117. Pokud vedeni pouZziva externi zdroj urCovani cen, budou relevantni ndsledujici
skutecnosti:

® 1yp externiho zdroje urcovdni cen — nckteré externi zdroje urCovéni cen
zvetfejiiuji o svych postupech obsdhlejsi informace. Cenova informacni
sluzba napftiklad casto poskytuje informace o své metodice, pfedpokladech a
udajich, které vyuziva pii ocenovani finan¢nich ndstroji na drovni tfid aktiv.
Naproti tomu makléfi zvefejiuji o vstupech a predpokladech pouzitych pii
vytvofeni cenové nabidky jen omezené informace, ne-li Zadné;

® povaha vstupu a sloZitost oceniovaci metody — spolehlivost cen z externich
zdroji uréovani cen se rizni v zdvislosti na zjistitelnosti vstupli (a tedy
drovni vstupl v hierarchii urCovani redlné hodnoty) a na slozitosti metody
pouzité k ocenéni konkrétniho cenného papiru ¢i tfidy aktiv. Napiiklad
spolehlivost ceny kapitdlového nastroje, ktery je aktivné obchodovan na
likvidnim trhu, je vySSi neZ spolehlivost ceny firemni obligace obchodované
na likvidnim trhu, kterd nebyla k datu ocenéni obchodovédna, ovSem cena
takové obligace bude i tak spolehlivéjsi nez cena kolateralizovaného cenného

papiru, ktery byl ocenén pomoci modelu diskontovanych penéznich toki;

® povést a zkusSenosti externiho zdroje urcovdni cen — externi zdroj ur€ovani
cen muiZe mit napiiklad zkuSenosti s ur€itym typem finan¢niho ndstroje a je
uznavan jako odbornik na tento typ ndstroje. Nemusi vSak mit stejny prehled

% Piiklady faktord, které mohou byt v takové situaci relevantni, jsou uvedeny v odstavcich A63 — A66 standardu
ISA 540.
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o jinych typech finan¢nich ndstroju. V této spojitosti budou relevantni rovnéz
auditorovy diivéjsi zkuSenosti s timto externim zdrojem urcovani cen;

objektivita externiho zdroje urcovdni cen — pokud kupiikladu cena, kterou
vedeni ziskalo, pochdzi od takové protistrany, jakym je makléf, ktery
finan¢ni ndstroj ucetni jednotce prodal, nebo jako je jind ucetni jednotka,
kterd je vuaci auditované jednotce v blizkém vztahu, cena nemusi byt
spolehliv;

kontroly zavedené iicetni jednotkou ve vztahu k vyuZivdani externich zdroju
urcovani cen — mira, do jaké ma vedeni zavedeny kontroly slouZici
k vyhodnocovéani spolehlivosti informaci z externich zdroji ur¢ovani cen, ma
vliv na spolehlivost ocenéni redlnou hodnotou. Vedeni miiZe mit napiiklad
zavedeny kontroly, které se pouzivaji:

o k provéteni a schvdleni vyuziti externiho zdroje urovani cen, vcetné
posouzeni povésti tohoto zdroje, jeho zkuSenosti a objektivity,

o kurceni dplnosti, relevance a spravnosti cen a udaji souvisejicich

s jejich uréovanim;
kontroly externiho zdroje urcovdni cen — kontroly a postupy tykajici se
ocenovani tfid aktiv, které jsou pfedmétem auditorova zdjmu. Externi zdroj
ur¢ovani cen mize mit napiiklad silné kontroly tykajici se zpusobu, jakym
jsou urCovany ceny, vcetné¢ pouZzivani formalizovaného procesu pro
vyfizovani stiznosti zdkaznikll na strané¢ kupujici i1 proddvajici, ktefi
zpochybni ceny ziskané od cenové informacni sluzby, jsou-li stiznosti
podloZeny ndlezitymi dlkazy, coZ externimu zdroji ur€ovani cen umoZiuje
prabézné ceny upravovat tak, aby plné zohlednovaly informace, které maji

k dispozici ucastnici trhu.

118. NiZe jsou uvedeny mozné piistupy ke shromazdovani diikazl, které se tykaji
informaci z externich zdroji uréovéni cen:

u vstupt 1. drovné porovnani informaci z externiho zdroje urCovéani cen se
zjistitelnymi trznimi cenami,

provéfeni tdaju, které poskytl externi zdroj ur€ovani cen o svych kontrolach
a postupech, ocenovacich metodach, vstupech a piredpokladech,

testovani kontrol, které méd vedeni zavedeny pro ucely vyhodnocovani
spolehlivosti informaci z externich zdroji uréovani cen,

provedeni postupii u externiho zdroje uréovani cen s cilem sezndmit se
s kontrolami a postupy, ocenovacimi metodami, vstupy a predpoklady, které
byly pouzity u tfid aktiv nebo u konkrétnich finan¢nich nastroj, jez auditora
zajimaji, a tyto kontroly a postupy, ocefiovaci metody, vstupy a predpoklady
otestovat,

posouzeni toho, zda ceny ziskané z externich zdroji urCovani cen jsou
pfimétené v porovnani s cenami zjinych externich zdroji urcovéani cen,
s odhadem ucetni jednotky nebo s odhadem auditora,

posouzeni pfiméfenosti oceilovacich metod, predpokladil a vstupd,
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e sestaveni bodového odhadu a rozpéti odhadu u nékterych finanénich néstroju,
u nichZ cenu urcil externi zdroj urCovani cen, a posouzeni toho, zda se
vysledky pohybuji v pfiméfeném rozpéti,

e ziskdni zpravy auditora cenové informacni sluzby, kterd pokryva kontroly
tykajici se ovéfeni cen.™

Pokud jsou ceny ziskdny z n¢kolika externich zdroji uréovani cen, je mozné ziskat
zdroveti i uZite¢né informace o nejistoté ocenéni. Siroké rozpéti cen mize
naznacovat vysS$i nejistotu ocenéni i skutec¢nost, Ze financni nastroj je citlivy 1 na
drobné zmény v udajich a ptfedpokladech. UZ$i rozpéti cen muze svédCit o nizké
nejistoté ocenéni a o mensi citlivosti ndstroje na zmény v udajich a predpokladech. I
kdyZz ziskani cen z n€kolika zdroji byva uzitecné, nebude zejména u finan¢nich
ndstroju, u kterych byly vstupy zatazeny v ramci hierarchie urc¢eni redlné hodnoty do
2. nebo 3. drovné, ziskani cen z rtiznych zdroji zfejmé samo o sob& schopno zajistit
dostate¢né a vhodné ditkazni informace. Je tomu tak proto, Ze:

a) ne¢kolik zdroji informaci kurCovani cen miZe vychazet ze stejného
podkladového zdroje,

b) aby bylo mozné zatadit financni néstroj do hierarchie urceni redlné hodnoty,
bude moznd dilezité sezndmit se se vstupy, které externi zdroj uréovani cen
pouzil pii urCovani ceny.

Jsou situace, kdy auditor neni schopen se sezndmit s procesem pouZitym pfi
generovani ceny, ani s kontrolami tykajicimi se tohoto procesu, které sleduji, nakolik
spolehlivé je cena urcena, nebo nemd piistup k modelu nebo k predpokladiim a
dalSim pouZzitym vstuptim. V takovych piipadech se auditor mize rozhodnout, Ze
sestavi bodovy odhad nebo rozpéti odhadu, aby mohl posoudit bodovy odhad vedeni
pii reagovani na vyhodnocené riziko.

ZdleZitosti, ke kterym je pri auditu potreba prihlédnout v pripade, Ze vedeni provede odhad
redlné hodnoty pomoci modelu

121.

122.

Odstavec 13 b) standardu ISA 540 poZaduje, aby auditor v rdmci testovani toho, jak
vedeni stanovuje ucetni odhad, posoudil, zda je pouZzitd ocefiovaci metoda za danych
okolnosti vhodnd a ptedpoklady pouzité vedenim jsou piiméefené z hlediska cilu,
které pro ocenovani stanovuje ptislusny rdmec tcetniho vykaznictvi.

At uz vedeni pouZije externi zdroj urovani cen nebo provadi své vlastni ocenéni,
k ocenéni financnich ndstroji se ¢asto pouzivaji modely, zejména v piipadech, kdy
se vychazi ze vstupi 2. a 3. urovn¢ hierarchie urceni redlné hodnoty. Auditor pfi
uréovani povahy, nacasovani a rozsahu auditorskych postupl, které maji byt
u modelll provedeny, muze piihliZzet k metodice, piedpokladiim a idajim pouZitym
v modelu. Kdyz auditor posuzuje sloZzit€jsi financni ndstroje, jako jsou ndstroje,
u kterych jsou pouzity vstupy 3. drovné, muze pro n¢j byt uZiteCnym zdrojem
dikaznich informaci otestovani jak metodiky, tak pfedpokladi a udaji. Pokud je
ovSem model jednoduchy a bézné aplikovany, jako napiiklad v piipadé nékterych

30 Nékteré cenové informaéni sluzby poskytuji uzivateltim jejich ddajii zpravy, ve kterych jsou popsany kontroly
sluzeb tykajici se tdaji o urCovani cen, tzn. zpravy sestavené v souladu s Mezindrodnim standardem pro
ovetovaci zakdzky (ISAE) 3402 — ,,Ovétovaci zpravy o kontroldch v servisni organizaci®. Vedeni si takovou
zpravu muze vyzadat a auditor zvazi, zda o ni poZada, s cilem sezndmit se s tim, jak jsou udaje k ur€ovani cen
pfipravovany, a posoudit, zda je mozZné se na kontroly zavedené v cenové informacni sluzb¢ spolehnout.
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Voev s

vypocti cen dluhopist, budou uZzite¢n&j$Sim zdrojem dikazi diikazni informace
ziskané diky zaméteni se na predpoklady a tidaje pouzité v modelu.

123. K testovani modelu lze vyuZit dva hlavni ptistupy:

a) auditor maze otestovat model pouzity vedenim tak, Ze posoudi vhodnost tohoto
modelu, pfiméfenost pouZzitych predpokladii a tidajii a matematickou spravnost
modelu, nebo

b) auditor miZe stanovit svij vlastni odhad a poté porovnat své ocenéni
s ocenénim, které provedla ucetni jednotka.

124. Jestlize ocenéni finan¢nich ndstrojii vychdzi z nezjistitelnych vstupt (tzn. ze vstupl
3. urovn¢), mize auditor prihlédnout napiiklad k tomu, jak vedeni podporuje:

e identifikaci a charakteristiku ucastnikii trhli, ktefi jsou z pohledu finan¢niho
nastroje relevantni,

e zpusob, jakym jsou nezjistitelné vstupy urCeny pii pocatecnim zatictovani,

e pravy, které udé€lalo ve svych ptfedpokladech, aby zohlediovaly pohled
vedeni na predpoklady, které by pouzili uc¢astnici trhu,

® to, zda vedeni pouzilo ty nejlepsi vstupni informace, které byly za danych
okolnosti k dispozici,

e zpusob, jakym jeho predpoklady pftihlizeji ke srovnatelnym transakcim,

e analyzu citlivosti modeld, jsou-li pouZity nezjistitelné vstupy, a to, zda byly
provedeny upravy, které by reagovaly na nejistotu ocenéni.

125. S posouzenim toho, zda se ocenéni zdaji byt celkové pfimétend, navic auditorovi
pomahd jeho znalost odvétvi, piehled o trendech na trhu a jeho sezndmeni se
socenénimi dalSich tucetnich jednotek (pfi dodrzeni duvérnosti) a s dalSimi
relevantnimi cenovymi ukazateli. Jestlize se ocenéni zdaji byt vSechna agresivni
nebo naopak konzervativni, mtiZe to signalizovat pfedpojatost vedeni.

126. Pokud chybéji zjistitelné vnéjsi dikazy, je obzvlasté dulezité, aby auditor nélezité
spolupracoval s osobami povéfenymi spravou a fizenim a sezndmil se s tim, nakolik
jsou ocenéni provedend vedenim a dikazy, které byly ziskdny k doloZeni téchto
ocenéni, subjektivni. Auditor musi v takovych piipadech posoudit, zda byly tyto
zalezitosti, vCetn¢ piipadné dokumentace, dikladné provéfeny a posouzeny vSemi
prislusSnymi drovnémi vedeni ucetni jednotky, véetné osob povéfenych spravou a
fizenim.

127. Kdyz trhy prestanou byt aktivni nebo je jejich fungovani naruseno, ptipadné pokud
neni mozné overit vstupy, mohou byt ocenéni vedeni zaloZena vice na tsudku a byt
mén¢ ovetitelnd, a tudiZz méné spolehlivd. V takovych situacich muze auditor
otestovat model tak, Ze spoji testovani kontrol, které ucetni jednotka pouzivi,
s posouzenim ndvrhu a funkénosti modelu, s testovanim pfedpokladi a udaja
pouzitych v modelu a s porovnanim vystupu modelu s bodovym odhadem nebo
s rozpétim odhadu, které stanovil auditor, nebo s jinymi externimi ocefiovacimi
metodami.”!

*! Standard ISA 540 v odstavci 13 d) popisuje pozadavky, které musi dodrzet auditor, ktery stanovuje rozpéti
odhadu, aby posoudil bodovy odhad vedeni. Ocetiovaci metody, které byly vyvinuty externimi subjekty a
pouZity auditorem, mohou byt za urcitych okolnosti povaZovany za préci auditorova experta a mohou se na né
vztahovat poZadavky standardu ISA 620.
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Je pravdépodobné, Ze pfi testovani vstupl, které ucetni jednotka pouzila ve své
ocefiovaci metodice, >* napt. patii-li tyto vstupy do jedné z kategorii v rdmci
hierarchie urceni redlné hodnoty, ziskd auditor rovnéZ dikazy k doloZeni udaju,
které maji byt zvetfejnény v ucetni zavérce v souladu s piisluSnym ramcem tucetniho
vykaznictvi. Auditorovy testy vécné spravnosti, jejichZ cilem je posoudit, zda jsou
vstupy pouZzité v oceniovaci metodé tcetni jednotky (tzn. vstupy 1., 2. a 3. drovn¢)
vhodné, a testy analyzy citlivosti, kterou provedla dcetni jednotka, budou naptiklad
relevantni pro auditorovo posouzeni toho, zda udaje zvefejnéné v ucetni zavérce
vérn¢ zobrazuji skutecnost .

Posouzeni toho, zda pfedpoklady pouZzité vedenim jsou pfiméiené

129.

130.

131.

132.

Predpoklad pouzity v modelu mlze byt povazovan za vyznamny, jestliZe by
pfiméfend odchylka predpokladu vyznamné ovlivnila ocenéni finanéniho néstroje.*
Vedeni mohlo pii provadéni analyzy citlivosti zvaZzovat nahradni piredpoklady nebo
vysledky. Mira subjektivity spojend s pfedpoklady ma vliv na miru nejistoty ocenéni
a muze vést auditora k zaveru, Ze existuje vyznamné riziko, naptiklad v ptipadé
vstupt 3. drovng.

V ramci auditorskych postupt, jejichz ucelem je otestovat predpoklady pouZzité
vedenim, vcetn¢ predpokladl, které byly pouzity jako vstupy v modelech, muze
auditor posoudit :

e zda a piipadné jak zaclenilo vedeni trzni vstupy do stanovovani predpoklad,
protoZe obecné maji byt v maximélni mife pouzivany relevantni zjistitelné
vstupy a naopak v minimélni mife vstupy nezjistitelné,

e zda predpoklady odpovidaji zjistitelnym trZnim  podminkdm a
charakteristikam finan¢niho aktiva nebo finan¢niho zavazku,

e zda zdroje predpokladl, které by pouzili Gcastnici trhu, jsou relevantni a
spolehlivé a jak vedeni vybralo pfedpoklady, které pouzije, pokud existuje
veétsi pocet odliSnych trznich ptedpokladd,

e zda je z analyz citlivosti patrné, Ze ocenéni by se vyrazné¢ zmeénila, pokud by
doslo k drobné nebo stfedni zméné v predpokladech.

Dalsi zalezitosti, k nimz je dobré ptfihlédnout pfi posuzovani predpokladii
pouzitych vedenim, jsou uvedeny v odstavcich A77 az A83 standardu ISA 540.

Pfi posuzovani dsudki, které se tykaji budoucnosti, vychdzi auditor z informaci
dostupnych v okamziku, v némz je usudek vytvoren. Udélosti po datu tcetni zavérky
mohou vyustit ve skutecnosti, které neodpovidaji dsudkiim, jeZ byly pfimétené ve
chvili, kdy byly vytvoteny.

Nékdy muze byt diskontni sazba ve vypoctu soucasné hodnoty upravena tak, aby
brala v potaz nejistoty pfi oceflovani, bez toho, Ze by byl upraven kazdy jednotlivy
pfedpoklad. V takovych ptipadech se mohou auditorovy postupy zaméfit na
diskontni sazbu a auditor muze vychdzet ze zjistitelného obchodu s podobnym
cennym papirem. Porovnd pouZzité diskontni sazby nebo sestavi nezdvisly model,

32 Pozadavky tykajici se situace, kdy auditor posuzuje predpoklad vedeni souvisejici s vyznamnymi riziky, jsou
uvedeny napt. v odstavci 15 standardu ISA 540.
3 Viz standard ISA 540, odstavec A107.
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pomoci n¢hoZz vypocitd diskontni sazbu a porovna ji se sazbou, kterou pouZilo
vedeni.

ZdleZitosti, ke kterym je pri auditu potieba prihlédnout v pripade, Ze tvicetni jednotka vyuZije
experta vedeni

133.

134.

135.

Jak bylo uvedeno v Césti I, vedeni miiZze ocenénim né&kterych nebo viech svych
cennych papirti povéfit experta. Témito experty mohou byt makléfi, investicni
bankéfi, cenové informacni sluzby, které nabizeji rovnéz sluzby expertniho
ocenovani, nebo jiné spolecnosti, které se specializuji na ocenovani.

Odstavec 8 standardu ISA 500 obsahuje pozadavky, které mé auditor splnit pfi
posuzovani diikkazt ziskanych od experta najatého vedenim. Rozsah auditorovych
postupll ve vztahu k expertovi vedeni a k praci daného experta zavisi na vyznamu
expertovy prace pro auditorovy ucely. KdyZ auditor posoudi vhodnost prace experta
vedeni, pomiZe mu to pfi vyhodnocovdni toho, zda ceny nebo ocenéni dodané
expertem vedeni poskytuji dostatecné a vhodné diikazni informace k doloZeni
ocenéni. Piiklady postuptl, které muZze auditor provést, zahrnuji: :

¢ vyhodnoceni zpiisobilosti, schopnosti a objektivity experta vedeni, napiiklad
jeho vztah k ucetni jednotce, jeho povést a postaveni na trhu, zkuSenosti
experta s prisluSnymi typy ndstroji a to, nakolik je expert obezndmen
s relevantnim rdmcem ucetniho vykaznictvi, ktery se vztahuje na ocenéni,

e sezndmeni se s praci experta vedeni naptiklad tak, Ze auditor vyhodnoti
vhodnost pouzitych ocefiovacich metod a klicovych trznich proménnych a
predpokladi, které byly pouzity v oceniovacich metodéch,

e posouzeni toho, zda je prace daného experta vhodnd jakozto dikazni
informace. V souvislosti s tim se auditor zam¢&fi na vhodnost expertovy prace
na urovni jednotlivych finan¢nich ndstroji. U vzorku piislusnych néstrojl je
dobré stanovit odhad samostatné (viz odstavce 136 a 137, které hovoii
o stanoveni bodového odhadu nebo rozpéti odhadu) s vyuzitim odliSnych
udaji a predpokladli a nésledné porovnat dany odhad s odhadem experta
vedent;

¢ auditor miZe rovnéz pouzit dalsi postupy:

o modelovani odliSnych ptedpokladi a odvozeni predpokladd v jiném
modelu a néasledné posouzeni piiméfenosti téchto odvozenych
predpokladi,

o porovnani bodovych odhadli vedeni s bodovymi odhady auditora a
urceni toho, zda jsou odhady vedeni obecné vyssi, nebo niZsi.

Vedeni mohou pfi oceniovdni ucetnich néstroji pomahat predpoklady, které stanovi
nebo identifikuje expert vedeni. Tyto predpoklady, jsou-li pouzity vedenim, se
stavaji predpoklady vedeni, ke kterym musi auditor pfihliZet stejnym zpiisobem jako
k ostatnim predpokladiim vedeni.

Urceni bodového odhadu nebo rozmezi odhadu

136.

Auditor mize navrhnout oceniovaci metodu a upravit vstupy a predpoklady pouZzité
v této metodé tak, aby mohl stanovit rozpéti, které pouZije pii posuzovani
pifimétenosti ocenéni provedeného vedenim. Odstavce 106 az 135 tohoto
Praktického materidlu pomohou auditorovi pii ptipravé bodového odhadu nebo
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rozpéti odhadu. V souladu se standardem ISA 540** plati, Ze jestlize auditor pouZiva
predpoklady nebo metody, které se liSi od téch, které pouzilo vedeni, je auditor
povinen dostate¢né se sezndmit s pfedpoklady nebo metodami pouZzitymi vedenim
tak, aby jeho bodovy odhad nebo rozpéti odhadu braly v dvahu relevantni proménné,
a mohl posoudit v§echny vyznamné rozdily oproti ocenéni stanovenému vedenim.
Auditorovi muze pii posuzovani piiméefenosti ocenéni, které provedlo vedent,
pomoci prace auditorova experta.

Nékdy muze auditor dojit k zavéru, Ze jeho snahy o sezndmeni se s pfedpoklady
nebo metodami vedeni nemohou vést k ziskdni dostate¢nych dikazii, naptiklad
pokud externi zdroj urCovani cen pouZziva interné sestavené modely a software a
neumoziuje piistup k relevantnim informacim. V takovych piipadech se mize stat,
Ze auditor nebude schopen ziskat dostatecné a vhodné diikazni informace o ocenéni,
jestlize nemtiize provést dal$i postupy, kterymi by reagoval na rizika vyznamné
(materidlni) nespravnosti, jako je sestaveni bodového odhadu nebo rozpéti odhadu a
posouzeni bodového odhadu vedeni.* Dopady, jaké m4 skutecnost, Ze auditor neni
schopen ziskat dostate¢né a vhodné dikazni informace, popisuje standard ISA 705°°.

Prezentace a zvefejnéni informaci o finan¢nich nastrojich

138.

139.

Jednou z povinnosti vedeni je sestavovat uUcetni zdvérky v souladu s piisluSnym
rdmcem ucetniho V}’fkaznictvi.37 Ramce ucetniho vykaznictvi Casto vyzaduji, aby
v Gcetnich zavérkach byly zvefejnény udaje, které uZivatelim tucetnich zavérek
umozni vytvorit si smysluplnou pfedstavu o dopadech ¢innosti, které ucetni jednotka
realizuje s finanénimi ndstroji, véetné rizik a nejistot spojenych s t€émito financnimi
ndstroji. Vyznam udajii zvetejnénych v souvislosti s vychodisky ocenéni roste s tim,
jak se zvySuje nejistota ocenéni finan¢nich néstroji, a je rovnéz ovlivnén tdrovni
vstupt dle hierarchie ur¢eni redlné hodnoty.

Kdyz vedeni prohlési, Ze ucetni zavérka je v souladu s piisluSnym rdmcem tcetniho
vykaznictvi, prezentuje implicitné nebo explicitné tvrzeni tykajici se zobrazeni a
zvefejnéni udaji o raznych prvcich udcetni zdvérky a souvisejicich informaci.
Tvrzeni o zobrazeni a zvefejnéni udaji zahrnuji:

a) vyskyt a prdva a povinnosti — zvefejnéné udélosti, transakce a dalsi skutecnosti
se opravdu vyskytly a souviseji s ti¢etni jednotkou,

b) uplnost — vSechny zvetfejnéné udaje, které mély byt uvedeny v dcetni zavérce,
jsou uvedeny,

c) Kklasifikace a srozumitelnost — finan¢ni informace jsou ndlezit¢ zobrazeny a
popsany a zvetejnéné udaje jsou vyjaddieny srozumitelné,

d) spravnost a ocenéni — finan¢ni a dal$i informace jsou vérné zobrazeny a
zvetejnény ve spravnych ¢astkach.

Pfi navrhovani postupt tykajicich se auditu zvefejnénych informaci auditor piihlizi

k vySe uvedenym tvrzenim.

Postupy souvisejici s vykazovdnim a zverejnovdnim informaci o financnich ndstrojich

* ISA 540, odstavec 13 c).

3 ISA 540, odstavec 13 d).

P ISA 705 — , Modifikace vyroku ve zpravé nezavislého auditora®.
7 Viz odstavee 4 a A2 standardu ISA 200.
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140. Nize jsou uvedeny dulezité oblasti souvisejici s vykazovanim a zvefejiiovanim
informaci o finan¢nich ndstrojich:

e ramce ucetniho vykaznictvi obecné vyzaduji zvefejnéni dopliujicich
informaci o odhadech a souvisejicich rizicich a nejistotach, které doplni a
objasni udaje o aktivech, zdvazcich, vynosech a ndkladech. Auditor se
ziejme bude muset zaméfit na idaje zverejnéné o rizicich a analyze citlivosti.
Informace, které auditor ziskd béhem provadéni postupti vyhodnocovani
rizik a testovani kontrolnich ¢innosti, miiZze auditor vyuzit jako dikazy
k dosaZzeni zdvéru o tom, zda udaje zvefejnéné v ucetni zavérce odpovidaji
pozadavkiam piisluSného ramce ucetniho vykaznictvi, napi. ve spojitosti s:

o cili a strategiemi uUcetni jednotky spojenymi s pouzivanim financ¢nich
ndstrojil, véetné popsanych dcetnich pravidel a postupi jednotky,

o kontrolnim rdmcem ucetni jednotky, ktery slouzi k fizeni rizik
spojenych s finan¢nimi néstroji,

o riziky a nejistotami, s nimiZ jsou spojeny finan¢ni nastroje.

e auditor miZe informace ziskat ze systémi mimo obvyklé systémy utcetniho
vykaznictvi, jako jsou systémy rizik. K ptikladim postupti, které se auditor
rozhodne provést v ramci reagovani na vyhodnocend rizika souvisejici s
udaji zvefejnénymi v ucetni zavérce, patii testovani:

o procesu, ktery byl pouZit k sestaveni zvefejnénych informaci,

o provozni ucinnosti kontrol, jez se tykaji udaji pouzitych pii piipravé
zvetejnénych informaci,

e v souvislosti s finanénimi ndstroji, které jsou spojeny se znaénym rizikem,”
muze auditor i pfesto, Ze zveiejnéné udaje jsou v souladu s piislusnym
rdmcem ucetniho vykaznictvi, dojit k zadvéru, Ze zvefejnéni nejistoty odhadu
neni s ohledem na okolnosti a souvisejici fakta adekvatni, a Ze tudiZ Gcetni
zavérka nepfindsi vérné zobrazeni skute¢nosti. Pokyny tykajici se dopadi na
vyrok auditora v piipad€, Ze se auditor domnivd, Ze udaje zvefejnéné
vedenim v ucetni zdvérce nejsou adekvétni a jsou zavadéjici, jsou uvedeny
ve standardu ISA 705;

¢ auditofi mohou taktéZ posoudit, zda jsou tdaje zvefejnéné v Ucetni zavérce
uplné a srozumitelné; v ucetni zavérce (nebo v doprovodnych zpravach)
mohou byt napiiklad obsaZeny vSechny relevantni informace, avSak tyto
informace nemuseji byt ndleZité sefazeny a diany do souvislosti tak, aby se
uzivatelé ucetni zavérky mohli seznamit se situaci, nebo v ucetni zavérce
neni zvefejnén dostatek kvalitativnich udaji, které by objasnily souvislosti
tykajici se castek uvedenych v tcetni zavérce. I v ptipad¢, Ze tcetni jednotka
zvefejnila udaje o analyze citlivosti, nemuseji napiiklad zvefejnéné
informace v uplnosti popisovat rizika a nejistoty, které mohou byt zplisobeny
zménami v ocenéni, mozné dopady na ujednédni o zdvazcich, poZadavky na
zajisténi a likviditu G&etni jednotky. Ve standardu ISA 260 jsou uvedeny

3 Standard ISA 540 vyzaduje v odstavci 20, aby auditor provedl u informaci zvefejnénych o t¢etnich odhadech,
které zpusobuji vyznamnd rizika, dal$i postupy a posoudil také adekvétnost zvefejnéni nejistoty odhadu
v ucetni zavérce v souladu s piislusSnym ramcem tcetnitho vykaznictvi.

39 PRIy . . o . e
ISA 260 — ,,Pfeddvani informaci osobdm povéfenym spravou a fizenim dcetni jednotky*.
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poZadavky a pokyny tykajici se pfeddvani informaci osobdm povéfenym
spravou a fizenim, v¢etn¢ nazoru auditora na vyznamné kvalitativni stranky
ucetnich postupti jednotky, jejich tcetnich metod a pravidel, ticetnich odhada
a udajii zvefejnénych v ucetni zavérce.

141. Pro auditorovo posouzeni vykazani a zvefejnéni udaji v ucetni zdverce je pfi
provadéni testi vécné spravnosti u financnich ndstrojl relevantni zvaZzeni vhodnosti
vykdzani, naptiklad rozd¢leni néstroji na dlouhodobé a kriatkodobé.

Dalsi relevantni zalezitosti, ke kterym je pri auditu potieba prihlédnout

Pisemnd prohldsent

142. V souladu se standardem ISA 540 je auditor povinen ziskat pisemné prohldseni
vedeni, a je-li to vhodné, osob povéfenych spravou a fizenim, o tom, zda se
domnivaji, Ze vyznamné piedpoklady jimi pouZzité pii stanoveni tcetnich odhadl
jsou pfiméfené.40 Standard ISA 580! stanovi, Ze pokud auditor zhodnoti, Ze nad
rdmec téchto vyzadanych pisemnych prohldseni je nezbytné ziskat jedno ¢i vice
pisemnych prohldSeni, aby podpofil jiné dikazni informace vyznamné pro ucetni
zavérku nebo pro jedno ¢i vice specifickych tvrzeni v ucetni zavérce, je auditor
povinen pozadovat dalsi takova pisemna prohldsSeni. V zavislosti na objemu ¢innosti
s finanénimi ndstroji a na jejich komplexnosti mohou pisemnd prohldseni na
podporu dikazi, které auditor ziska o finan¢nich ndstrojich, zahrnovat:

cile vedeni v souvislosti s finanénimi ndstroji, napf. to, zda se pouzivaji
k zajisténi, k fizeni aktiv a zdvazkl nebo k investicnim dceltim,
prohlaSeni o vhodnosti prezentovani ucetni zdvérky, napf. zatctovani

transakci s finanénimi néstroji jako prodeji nebo transakci slouzicich
k financovani,

prohldseni o informacich zvefejnénych v ucetni zdvérce v souvislosti
s finan¢nimi ndstroji, napf. to, Ze:

o zéznamy zohlednuji vSechny transakce s finan¢nimi néstroji,

o byly identifikovany vSechny ndstroje s vloZenymi derivéty,
to, zda byly vSechny transakce realizovdny za béZnou cenu a v trzni hodnot¢,
podminky transakci,
vhodnost ocenéni finan¢nich ndstroju,
to, zda existuji neoficialni dohody spojené s libovolnymi finanénimi nastroji,
to, zda ucetni jednotka uzaviela pisemné opce,

z4mér vedeni a jeho schopnost provést urité ikony,**

0 ISA 540, odstavec 22. V odstavci 4 standardu ISA 580 — ,,Pisemnd prohldSeni* se uvadi, Ze pisemnd
prohlaseni vedeni sama o sob¢ neposkytuji dostatecné a vhodné dikazni informace pro jakoukoli zaleZitost,
o které pojedndvaji. Jestlize auditor neni schopen ziskat dostate¢né a vhodné diikazni informace jinym
zptsobem, mtiZe se jednat o omezeni rozsahu auditu, které miZze mit vliv na zprdvu auditora (viz standard ISA
705 — ,Modifikace vyroku ve zpravé nezavislého auditora®).

*'ISA 580, odstavec 13.
2V odstavci A80 standardu ISA 540 jsou uvedeny piiklady postupi, které mohou byt za danych okolnosti

vhodné.
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® to, zda uddlosti po datu ucetni zadvérky vyzaduji dpravu ocenéni a informaci
zvetejnénych v ucetni zavérce.

Komunikace s osobami poverenymi sprdavou a rizenim a s dalsimi osobami

143.

144.

S ohledem na nejistoty, s nimiZ je spojeno ocenéni finan¢nich ndstroji, budou
mozné dopady piipadnych vyznamnych rizik na ucetni zavérku zifejmé zajimat ty,
ktefi maji na starosti spravu a fizeni. Auditor muze informovat o povaze a
disledcich vyznamnych pfedpokladii, které byly pouZity pii ocenovdni redlnou
hodnotou, o mife subjektivity pii sestavovani prfedpokladl a o relativni vyznamnosti
(materialité¢) polozek, které jsou ocenovany redlnou hodnotou, ve vztahu k ucetni
zavérce jako celku. Potfeba mit zavedeny ndleZité kontroly nad povinnosti uzaviit
smlouvy o finan¢nich ndstrojich a nad naslednymi oceflovacimi procesy muze navic
vést k potiebé komunikovat s osobami povétenymi spravou a fizenim.

Standard ISA 260 se vénuje povinnosti auditora komunikovat béhem auditu ucetni
zavérky s osobami povéfenymi spridvou a fizenim. K zdleZitostem, o nichZ m4
auditor v souvislosti s finanénimi ndéstroji komunikovat s osobami povéfenymi
spravou a fizenim, patii:

e skutecnost, Ze vedeni se nesezndmilo s povahou nebo rozsahem c¢innosti
souvisejicich s finanénimi ndstroji nebo sriziky, kterd jsou s témito
¢innostmi spojena,

e vyznamné nedostatky, jeZ auditor béhem auditu odhalil v ndvrhu nebo
fungovani systémul vnitinich kontrol nebo fizeni rizik, které jsou spojeny
s ¢innostmi Géetni jednotky v oblasti finan&nich ndstroja,*’

e vyznamné obtiZe pii ziskdvani dostatecnych a vhodnych diikaznich informaci,
které se tykaji ocenéni provedeného vedenim nebo expertem vedeni, napf.
v situacich, kdy vedeni neni schopno seznamit se s ocenovaci metodou,
pfedpoklady a tdaji, které pouzili experti vedeni, a tyto informace nejsou
expertem vedeni poskytnuty ani auditorovi,

e vyrazné rozdilnosti mezi usudky auditora a dsudky vedeni nebo experta
vedeni v souvislosti s ocenénim,

e mozné dopady vyznamnych rizik, kterd museji byt zvefejnéna v ucetni
zéaverce, veetné informaci o nejistoté spojené s ocenénim financ¢nich ndstroju,
na ucetni zavérku ucetni jednotky,

® nézory auditora na vhodnost volby tcetnich metod a postupt a na zobrazeni
transakci s finan¢nimi ndstroji v dcetni zavérce,

® ndzory auditora na kvalitativni stranky tcetnich postupi ucetni jednotky a na
ucetni vykazovani finan¢nich ndstroj,

e absence podrobnych a jasné formulovanych pravidel, kterd se tykaji nakupu,
prodeje a drZzeni financ¢nich ndstroji, vcetné provoznich kontrol, postupt

* Standard ISA 265 — ,,Pfeddvani informaci o nedostatcich ve vnitinim kontrolnim systému osobdm povéienym

spravou a fizenim tcetni jednotky a veden

s
1

vymezuje poZadavky a obsahuje pokyny a doporuceni tykajici se

pfedavani informaci o nedostatcich ve vnitfnich kontroldch vedeni a informovani osob povéfenych spravou a
fizenim o vyznamnych nedostatcich v systému vnitfnich kontrol. Tento standard objastiuje, Ze nedostatky ve
vnitinich kontroldch miZe auditor odhalit pfi provadéni postupti vyhodnocovani rizik v souladu se standardem
ISA 315 (revidované znéni) nebo v libovolné jiné f4zi auditu.
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k vymezovéni finan¢nich ndstrojl jako ndstroju zajiStovacich a monitorovani
aktivit provadénych s finanénimi nastroji.

Vhodné nacasovani takové komunikace bude zaviset na okolnostech zakazky. Je
ovSem dobré informovat o vyznamnych obtizich pfi provadéni auditu co nejdiive
je to moZné, pokud mohou osoby povétené spravou a fizenim auditorovi pomoci
s pfekondnim téchto problémti nebo je-li pravdépodobné, Ze obtize povedou
k vydani modifikovaného vyroku.

Komunikace s reguldtory a dalSimi osobami

145. V nékterych piipadech bude auditor povinen44, piipadn¢ bude sam povaZovat za
vhodné, komunikovat o zdlezitostech, které se tykaji finanCnich néstroju, nejen
s osobami povéfenymi spravou a fizeni, ale také pfimo s regulatory nebo s osobami
dohliZzejicimi na obezietné podnikani ucetnich jednotek. Takové komunikovani
muZe byt uzitecné v pribéhu celého auditu. V nékterych jurisdikcich napt. bankovni
reguldtofi spolupracuji s auditory a vyménuji si s nimi informace o fungovani a
pouzivani kontrol, které se vztahuji na cinnosti spojené s finanénimi ndstroji,
o problémech s oceniovanim finan¢nich ndstroji na neaktivnich trzich a o dodrzovani
predpisti. Takova spolupriace mlze auditorovi pomoci pii odhalovani rizik vyznamné
(materidlni) nespravnosti.

* Napt. v souladu se standardem ISA 250 — ,Pfihlizeni k pravnim predpisim pii auditu Géetni zavérky* je
auditor povinen urcit, zda musi nahldsit zjiSt€né poruSeni pravnich pfedpisii, nebo podezieni na takové
poruseni, osobdm mimo ducetni jednotku. Pozadavky tykajici se komunikovani auditora s bankovnimi
supervizory a s dal$imi osobami mohou byt v mnoha zemich vymezeny zdkonem, poZadavky supervizorQ
nebo oficidlnimi dohodami ¢i protokoly.
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Priloha
(Ref.: odstavec A14)

Priklady kontrol, které souviseji s finan¢nimi nastroji

1.

Tato pfiloha obsahuje zdkladni informace o kontrolach, které mohou byt zavedeny
v ucetni jednotce, kterd provadi velky pocet transakci s finan¢nimi ndstroji, at’ jiz pro
ucely obchodovéni nebo investovani, a popisuje ptiklady téchto kontrol. Tyto piiklady
nejsou vycerpavajicim prehledem vSech moznych kontrol a tcetni jednotky si mohou
vytvofit odliSné kontrolni prostfedi a postupy v zavislosti na své velikosti, na odveétvi,
v némZ pusobi, a na rozsahu transakci, které s finanénimi ndstroji uskuteciiuji. Blizsi
informace o pouZivani konfirmaci o obchodech a zuctovacich instituci jsou uvedeny
v odstavcich 25 — 26.

Stejn¢ jako v jakémkoli jiném kontrolnim systému je n€kdy nezbytné aplikovéani
kontrol na rGznych drovnich zopakovat (napf. na turovni prevence, odhaleni a
monitorovdni), aby bylo zabrdnéno vyskytu rizika vyznamné (materidlni) nespravnosti.

Kontrolni prostiredi acetni jednotky

Snaha o ndleZité pouZivdni financnich ndstroji

3. V zavislosti na mife sloZitosti nékterych Cinnosti spojenych s financnimi ndstroji se

o s w

miZe stat, Ze pouze n€kolik mdlo pracovnikl ucetni jednotky bude s témito aktivitami
pln¢ obezndmeno nebo bude mit znalosti a zkuSenosti potfebné k prubéznému
ocenovani ndstroji. PouZivdnim finan¢nich ndstroji bez potfebnych znalosti a
zkusenosti se zvysuje riziko vyznamné (materidlni) nespravnosti.

Zapojeni osob poverenych sprdvou a rizenim

4. Osoby povétené spravou a fizenim dohliZzeji na to, jak vedeni stanovuje celkovou

piijatelnou miru rizika pro ucetni jednotku, podileji se na tomto stanoveni a monitoruji
aktivity ucetni jednotky spojené s financnimi nastroji. Pravidla a postupy ucetni
jednotky pro oblast ndkupu, prodeje a drZeni finan¢nich ndstrojii zohlediiuji piistup
jednotky krizikiim a znalosti a zkuSenosti osob, jeZ jsou zapojeny do ¢innosti
spojenych s finanénimi néstroji. Udetni jednotka miZe navic zavést struktury a
kontrolni procesy pro potieby spravy a fizeni, jejichz cilem je:

a) informovani osob povéfenych spravou a fizenim o investi¢nich rozhodnutich a
o vyhodnoceni vSech vyznamnych (materidlnich) nejistot ocenéni,

b) posouzeni celkové piijatelné miry rizika, kterd plati pro transakce ucetni
jednotky s finan¢nimi néstroji.

Organizacni struktura

5. Aktivity spojené s financnimi ndstroji mohou byt provddény bud’ centrdlné, nebo

decentralizované. Tyto ¢innosti a souvisejici rozhodovani zaviseji do znacné miry na
piisunu spravnych, spolehlivych a v€asnych manaZerskych informaci. Shromazd’ovani{
téchto informace je obtiZné&jsi, jestlize ucetni jednotka plisobi na vice mistech a je
zapojena do vétSitho poctu obchodnich cEinnosti. Rizika vyznamné (materidlni)
nespravnosti souvisejici s aktivitami, které jsou spojeny s finanénimi ndstroji, mohou
naristat se zvétSujici se decentralizaci kontrolnich cinnosti. Plati to zejména
u tucetnich jednotek, které ptsobi na nékolika mistech a nékdy i v nékolika zemich.
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Rozdelovdni pravomoci a povinnosti
Investi¢ni a ocenovaci pravidla a postupy

6. Pokud vedeni prostfednictvim jasné formulovanych pravidel a postupt, které schvélily
osoby povéfené spravou a fizenim pro oblast ndkupu, prodeje a drzeni financ¢nich
ndstroji, udavd pfesny smér, miiZze urCit ucinny piistup k podstupovani a fizeni
obchodnich rizik. Tato pravidla a postupy budou nejjasnéjsi, kdyZ budou vymezovat
cile ucetni jednotky tykajici se Cinnosti zaméfenych na fizeni rizik a investi¢ni a
zajistovaci moznosti, diky nimz lze téchto cili dosdhnout, a budou-li v nich
zohlednény nésledujici skutecnosti:

a) rozsah znalosti a zkuSenosti vedeni,

b) propracovanost systémui vnitinich kontrol a monitorovacich systémul tcetni
jednotky,

c¢) struktura aktiv a zdvazkl ucetni jednotky,
d) schopnost ucetni jednotky udrZet likviditu a absorbovat ztraty kapitalu,

e) druhy financnich ndstroji, o nichZz se vedeni domnivd, Ze pomohou
s dosazenim cila,

f) pouZivani finan¢nich ndstroji, o kterych se vedeni domnivd, Ze pomohou
s dosazenim cila, napiiklad zda mohou byt derivaty pouzity ke spekulativnim
uceltim, nebo vyhradné jako zajisténi.

7. Vedeni muze navrhnout pravidla a postupy, které odpovidaji jeho ocenovacim
schopnostem, a zavést kontroly, které zaru¢i, Ze tato pravidla a postupy budou
dodrZzovéany zaméstnanci ucetni jednotky odpovédnymi za ocenovani. Soucasti téchto
pravidel a postupi mohou byt:

a) postupy slouzici k navrzeni a ovéfeni metod pouzivanych pfi ocefovani,
vcetné postupil k feSeni nejistoty ocenénd,

b) pravidla a postupy zajistujici maximalni vyuziti zjistitelnych vstupli a urcujici
druhy informaci, které maji byt shromdzdény na podporu ocenéni finan¢nich
nastroju.

8. V mensSich ucetnich jednotkdch mohou transakce s financnimi ndstroji probihat jen
vyjime¢né a znalosti a zkuSenosti vedeni mohou byt vtomto ohledu omezené.
Zavedeni pravidel a postupll pro oblast finan¢nich nastrojii v§ak mtze libovolné tcetni
jednotce pomoci stanovit pfijatelnou miru rizika a zvazit, zda investovani do urcitych
finan¢nich néstroju ptinese pozadované vysledky.

Pravidla a postupy v persondlni oblasti

9. Ugetni jednotky mohou zavést pravidla a postupy, v souladu s nimiZ budou kli¢ovi
zaméstnanci z pracovist’ ,front office i ,,back office* povinni vzit si na ur¢itou dobu
dovolenou. Tento druh kontroly se pouZivd jako ndstroj prevence a odhalovéani
podvodu, zejména pokud osoby, které se podileji na obchodovéni, vytvareji falesné
obchody nebo nesprdvné zaznamenavaji transakce.

VyuZiti servisnich organizaci

10. Ucetni jednotky mohou k zahdjeni ndkupu nebo prodeje financ¢nich ndstroji, k vedeni
zdznamu o transakcich nebo k ocefiovani financ¢nich néstrojii vyuzit rovnéz servisnich
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organizaci (napf. spravct aktiv). Nekterym tcetnim jednotkdm dodavaji tyto servisni
organizace podklady k sestaveni zprdv a hldSeni o financ¢nich néstrojich, které
jednotka vlastni. Pokud ovSem vedeni neni sezndmeno s kontrolami, které ma
zavedeny servisni organizace, auditor nemusi byt schopen ziskat dostatecné a vhodné
dikazni informace a ovéfit si spolehlivost kontrol v servisni organizaci. Viz standard
ISA 402*, v souladu se kterym je auditor povinen ziskat dostate¢né a vhodné dikazni
informace, pokud tcetni jednotka vyuZziva sluzby jedné i vice servisnich organizaci.

11. Vyuzivani sluzeb servisnich organizaci mize kontrolni prostfedi spojené s finanénimi
néstroji posilit, nebo oslabit. Persondl servisni organizace mize mit kupiikladu vice
zkusenosti s finan¢nimi ndstroji nez vedeni ucetni jednotky nebo miize mit silnéjsi
vnitini kontroly tykajici se ucetniho vykaznictvi. VyuZivani servisni organizace muize
také umoznit vétsi oddeleni povinnosti. Na druhou stranu vSak muze byt v servisni
organizaci nevyhovujici kontrolni prostredi.

Proces vyhodnocovani rizik v acetni jednotce

12. Ugelem procesu vyhodnocovéni rizik je posouzeni toho, jak vedeni identifikuje
obchodni rizika, kterd plynou z pouzivani finan¢nich nastroju, v¢etné zpusobu, jakym
vedeni stanovuje odhady vyznamnosti téchto rizik, vyhodnocuje pravdépodobnost
vyskytu rizik a rozhoduje o krocich, které maji byt podniknuty v zdjmu fizenf rizik.

13. Proces, ktery tucetni jednotka pouZziva k vyhodnocovani rizik, je urcujici pro zpusob,
jakym vedeni vymezuje rizika, kterd maji byt fizena. Cilem procest fizeni rizik je
zajistit, aby vedeni:

a) bylo sezndmeno s riziky, s nimiz je piislusny finan¢ni ndastroj pfirozené spojen,
pied tim, neZ uzavie transakci s finanénim néstrojem, vcetné cile, kterym je
uzavieni transakce a pochopeni jeji struktury (napf. ekonomickd podstata a
obchodni ucel aktivit ucetni jednotky, které jsou spojeny s finan¢nimi néstroji),

b) provedlo tadné due diligence odpovidajici rizikiim, s nimiZ jsou spojeny
pfisluSné finan¢ni nastroje,

¢) monitorovalo oteviené pozice ucetni jednotky a sezndmilo se s tim, jak trzni
podminky ovliviuji rizika hrozici uetni jednotce,

d) mélo zavedeny postupy zaméfené na sniZzovdni nebo upravovini miry
rizikovosti, je-li to nezbytné, a na fizeni rizika dobré povésti,

e) zajistilo, Ze tyto procesy budou pfedmétem piisného dohledu a kontroly.

14. Proces, ktery je zaveden pro tcely monitorovani a fizeni rizik, by mél:

a) odpovidat piistupu tcetni jednotky k riziklim, ktery stanovily osoby povétené
spravou a fizenim,

b) urcovat typy schvalovacich pravomoci pro ucely schvalovani riznych druht
finan¢nich néstrojli a transakci s nimi, které mohou byt uzavieny, a za jakym
ucelem. Povolené ndastroje a schvalovaci pravomoci by mély zohlednovat

zkuSenosti a znalosti osob, které jsou zapojeny do aktivit souvisejicich
s finan¢nimi néstroji, a potvrzovat snahy vedeni o kompetentni jednénd,

5 . 4 TV oo el 1y o .
ISA 402 — , Zvazované skute¢nosti tykajici se Gcetni jednotky vyuZivajici sluZeb servisni organizace*.
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¢) stanovit limity maximdlni povolené rizikovosti u vSech druhtl rizik (vcetné
schvélenych protistran). Povolena rizikovost se muze liSit v zavislosti na druhu
rizika nebo na protistran¢;

d) zajistovat objektivni a v€asné monitorovani finan¢nich rizik a kontrolnich
¢innosti,

e) zajiStovat objektivni a vcCasné predkladani zprdv a hladSeni o rizicich a
o vysledcich aktivit s financnimi néstroji pii fizeni rizik,

f) vyhodnocovat zdznamy aktivit vedeni pro ucely vyhodnocovéni rizik
u konkrétnich finan¢nich néstrojt.

Druhy rizik, kterd tcetni jednotce hrozi, a mira, v niZ je jim jednotka vystavena, jsou
piimo zdvislé na typu finan¢nich nastrojii, se kterymi jednotka obchoduje, a na
sloZitosti téchto nastroju i objemu transakci s nimi.

Oddéleni rizeni rizik

16.

17.

18.

Nékteré ucetni jednotky, napt. velké finan¢ni instituce s vysokym objemem transakci
s finan¢nimi néstroji, mohou byt ze zdkona nebo dle nafizeni povinny ustavit oddéleni
fizeni rizik, pfipadné jej mohou zfidit z vlastniho rozhodnuti. Toto oddéleni je
nezavislé na osobdch, které odpovidaji za provadéni a fizeni transakci s finan¢nimi
ndstroji. Oddéleni fizeni rizik je odpovédné za piedkladani zprav a hlaSeni o aktivitach
spojenych s finanénimi néstroji a za monitorovani téchto aktivit a jeho soucasti muze
byt vybor pro fizeni rizik, ktery je ustaven osobami povefenymi spravou a fizenim.
NiZe jsou uvedeny piiklady kli¢ovych povinnosti v této oblasti:

a) zavedeni pravidel a postupti k fizeni rizik, kterd byla navrZzena osobami
povéfenymi sprdvou a fizenim (vCetné analyz rizik, kterd mohou ucetni
jednotce hrozit),

b) navrZeni limita rizikovosti a zajisténi, aby byly tyto limity dodrZzovény v praxi,

c) sestaveni zatéZovych scénditi a zajiSténi toho, ze portfolia s otevienymi
pozicemi budou podrobena analyze citlivosti, véetné provéfeni neobvyklych
pohybii u pozic,

d) provéfeni novych finan¢nich nastrojii a provedent jejich analyzy.

Finan¢ni néstroje mohou byt spojeny s rizikem, Ze pifipadnd ztrata by mohla prevysit
hodnotu finan¢niho néstroje, kterd je zictovana v rozvaze. Ndhly propad trzni ceny
urc¢ité komodity by napiiklad mohl pfinutit ic¢etni jednotku k tomu, aby v ndvaznosti
na pozadavky tykajici se zajiSténi nebo marze uzaviela forwardovou pozici u dané
komodity a realizovala ztraty. Nékdy mliZze existence potencidlnich ztrét stacit k tomu,
aby zpochybnila schopnost téetni jednotky pokratovat ve své ¢&innosti. Ugetni
jednotka miZze provést analyzy citlivosti nebo analyzy ,,value at risk* a vyhodnotit
budouci teoretické dopady na finan¢ni ndstroje s pfihlédnutim k trznim rizikim.
Analyza ,,value at risk vSak nezohlediiuje v plné mite rozsah rizik, kterd mohou
jednotku ohroZovat. Analyzy citlivosti a scéndifi mohou mit rovnéz jistd omezeni.

Na rozhodovani ucetni jednotky o tom, zda ziidit oddéleni fizeni rizik a jakou
strukturu by toto oddé€leni mélo mit, budou mit vliv objem a pokrocCilost aktivit
s finan¢nimi néstroji. V ucetnich jednotkéach, které nemaji samostatné odd¢€leni fizeni
rizik, napfiklad jednotky s relativné malo finan¢nimi néstroji nebo s finan¢nimi
ndstroji, které jsou méné slozité, bude ptredklddani zprdv a hlaSeni o Cinnostech
spojenych s finan€nimi ndstroji a monitorovani téchto Cinnosti jednou z povinnosti
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ucetniho nebo finan¢niho oddé€leni nebo bude patfit k celkovym povinnostem vedeni
ucetni jednotky, a v téchto jednotkdch mtize fungovat i vybor pro fizeni rizik, ktery
byl ustaven osobami povéfenymi spravou a fizenim.

Informacni systémy ucetni jednotky

19. Hlavnim tdcelem informaéniho systému ucetni jednotky je zpracovavat a
zaznamendvat spravné vSechny transakce, vypordddvat je a ocenovat a generovat
informace, které umozni fizeni rizik u finan¢nich ndstroji a monitorovani kontrol.
Problémy se mohou objevit v ucetnich jednotkach, které pracuji s velkym objemem
finan¢nich ndastrojii, zejména pak maji-li nékolik systémi, které nejsou ndleZité
propojené a maji manudlni rozhrani bez nalezitych kontrol.

20.

Neékteré financni nastroje vyzaduji velky pocet ucetnich zdpist. S tim, jak roste
pokrocilost nebo objem aktivit s financnimi ndstroji, je rovnéZ nezbytné, aby se
zvySovala také pokrocilost informaéniho systému. V souvislosti s finanénimi nastroji
se mohou objevit ndsledujici specifické zalezitosti:

a)

b)

d)

e)

2

informacni systémy, zejména v mensSich ucetnich jednotkédch, nejsou schopny
zpracovavat transakce s finanénimi néstroji nebo nejsou  spravné
nakonfigurovdny, aby takové transakce zpracovavaly, zejména pokud ucetni
jednotka nemd Zadné predchozi zkuSenosti s pouzivanim finan¢nich néstroj.
To miiZe vést ke zvySenému poctu manudlnich transakci, coz déle prohlubuje
riziko chyby;

systémy, které jsou potiebné ke zpracovavani komplexnéjsich transakci, nejsou
sladéné a je nutné provadeét mezi nimi pravidelné sesouhlasovani, zejména
pokud tyto systémy nemaji rozhrani nebo vyZaduji manudlni zasahy,

moznost, ze komplexnéjsi transakce, které jsou realizovany pouze nckolika
malo osobami, budou ocenény nebo u nich bude zajiSténo fizeni rizik
s vyuzitim tabulkovych procesorti, nikoli prostfednictvim hlavnich
vypocetnich systéml;  Vzhledem ke zplsobu fyzického a logického
zabezpeceni pomoci hesel u tabulkovych procesori bude jednodussi tato
zabezpeceni pfekonat.

absence kontrol zdznaml mimofddnych udélosti tykajicich se systémi,
externich konfirmaci a cenovych nabidek makléfi, jsou-li k dispozici, pfi
kterych by byly ovéfeny zapisy vygenerované systémy,

obtiZe s kontrolovdnim a vyhodnocovanim klicovych vstupli systémt, které
slouzi k oceniovani finan¢nich ndstroji, zejména pokud za tyto systémy
odpovida skupina obchodnik, kteifi jsou z pracovisté ,.front office* nebo patii
k externim dodavatelim sluZeb, pfipadné¢ pokud jsou piislusné transakce
nezvyklé nebo probihaji jen velmi ziidka,

skute¢nost, Ze nebyl posouzen ndvrh a kalibrace komplexnich modeli, které
byly pouZzity ke zpracovdni téchto transakci, a to pfi dokonceni ndvrhu a
kalibrace, ani nasledné v pravidelnych intervalech,

moZznost, Ze vedeni nesestavilo knihovnu modeli, ve které by byl kontrolovan
piistup k modeliim, provddéni zmén v modelech a jejich pouzivéani a kterd by
umoziovala zajistit maximdlni prikaznost akreditovanych verzi modeld spolu
s prevenci neopravnéného piistupu k modelim a jejich neopridvnéného
upravovani,
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h) nepiiméfené investice do systému fizeni rizik a kontrol v ucetni jednotce, kterd
provadi pouze omezeny pocet transakci s finanénimi ndstroji, a moZzZnost, Ze
vedeni si nesprdvné vyloZi vystupy téchto systémd, jestliZe nemad s témito typy
transakci zkuSenosti,

1) mozZnost, Ze ucCetni jednotka bude potiebovat externi systémy, naptiklad od
servisni organizace, ke sprdvnému zaznamendni, zpracovani a zadctovani
transakci s finanénimi néstroji, pfipadné k nélezitému fizeni rizik u takovych
transakci, a skutecnost, ze bude potiebovat spravn¢ sesouhlasit vystup od
externich poskytovatelt systém1l,

j) dalsi zélezitosti tykajici se bezpeCnosti a kontrol, které jsou relevantni ve
vztahu k pouZivani elektronické sité, jestlize ucetni jednotka realizuje
transakce s finan¢nimi néstroji prostfednictvim internetu.

21. Informacéni systémy spojené s ucetnim vykaznictvim predstavuji dilezity zdroj
informaci pro pfipravu kvantitativnich udaja, které maji byt zvetfejnény v ucetni
zdvérce. Utetni jednotky vsak mohou navrhnout a pro téely interntho vykaznictvi
pouzivat nefinancni systémy, které generuji informace zahrnuté do kvalitativnich
udajii zvetfejnénych v dcetni zdvérce, napiiklad v souvislosti s riziky a nejistotami
nebo s analyzami citlivosti.

Kontrolni ¢innosti ucetni jednotky

22. Ukolem kontrolnich ¢innosti v oblasti transakci s finanénimi ndstroji je predchdzet
problémiim, které tcetni jednotce brani v dosahovani jejich cill, nebo tyto problémy
odhalovat. Tyto cile mohou byt spojeny s provozem jednotky, s i¢etnim vykaznictvim
nebo s dodrZovanim piedpisi. Pii navrhovdni kontrolnich cinnosti spojenych
s finan¢nimi ndstroji je v potaz brana sloZitost a objem transakci s finanénimi ndstroji
a soulasti téchto kontrolnich ¢innosti byvd proces schvalovani, nédlezité rozd¢leni
povinnosti a dal$i pravidla a postupy, které maji zajistit, Ze kontrolni cile ucetni
jednotky budou splnény. S identifikaci kontrol a s odhalovanim chybéjicich kontrol
pomdhaji procesni diagramy. Tento Prakticky materidl se zamétfuje na kontrolni
¢innosti spojené s uplnosti, spravnosti a existenci, s ocelovdnim, zobrazovinim a
zvefejiiovanim informaci.

Schvalovani

23. Schvalovani muze ovlivnit tvrzeni na urovni ucetni zavérky jednak piimo, ale i
nepiimo. I kdyZ je naptiklad transakce realizovdna v rozporu s pravidly a postupy
ucetni jednotky, mlze byt i tak zaznamendna a zauctovana spravné. Neschvilené
transakce vSak vyrazn€ zvySuji riziko, které hrozi ucetni jednotce, a tim se zdsadné
prohlubuje riziko vyznamné (materidlni) nespravnosti, nebot’ tyto neschvélené
transakce by obesly systém vnitinich kontrol. Aby bylo toto riziko sniZzeno, miiZe mit
ucetni jednotka zavedena jasnd pravidla urcujici, které transakce mohou byt provadény
a kym mohou byt realizovdny, a dodrZovani téchto pravidel bude sledovéano
pracovistém ,,back office”. Pokud bude vedeni monitorovat obchody, které realizuji
jednotlivci, a provéfovat napiiklad nezvykle vysoké objemy transakci nebo
mimotadné zisky ¢i ztraty z nich, pomtiZze mu to zajistit dodrzovani pravidel ucetni
jednotky vcetné postupli schvalovani novych typii transakci a posuzovani toho, zda
doslo k vyskytu podvodu.
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Udelem zdznamd udetni jednotky, které zachycuji zahajovani obchodil, je zjistit
povahu a ucel jednotlivych transakci a identifikovat prava a povinnosti vyplyvajici ze
vSech smluv o finan¢nich néstrojich, véetné¢ vymahatelnosti smluv. Kromé zdkladnich
ucetnich informaci, jako je nomindlni hodnota, obsahuji tUplné a spravné zdznamy
obvykle alespon nasledujici udaje:

a) totoznost osoby, kterd transakci provedla,

b) totoZnost osoby, kterd transakci zaznamenala (pokud se 1i§i od osoby, ktera
transakci provedla), datum a Cas zahdjeni transakce a zpusob, jakym byla
transakce zaznamendna v informacnich systémech ucetni jednotky,

c) povaha a ucel transakce vcetné¢ toho, zda ma slouzit k zajiSténi
podnikatelskych rizik.

Rozdéleni povinnosti

25.

26.

27.

28.

29.

Rozdéleni povinnosti a ptidéleni udkoli jednotlivym pracovnikiim je dulezitou
kontrolni ¢&innosti, piedeviim ve spojitosti s finanénimi ndstroji. Ukoly spojené
s ¢innostmi, které se tykaji finan¢nich ndstroji, mohou byt rozdéleny mezi nckolik
oddéleni, a to naptiklad nasledovné:

a) realizace transakce (obchodovani) — v ucetnich jednotkdch s velkym objemem
transakci s financnimi ndstroji miiZze byt timto udkolem povéieno pracovisté
,.front office*,

b) zadavani piikazi k provedeni plateb v hotovosti a pifijiméani ¢astek v hotovosti
(vyporadani),

c) rozesilani konfirmaci o provedenych obchodech a sesouhlasovani ptipadnych
rozdilii mezi zdznamy Ucetni jednotky a odpovéd’'mi od protistran,

d) spravné zaznamendvani vSech transakci do ucetnich zdznam1,

e) monitorovani limitl rizik; V tucetnich jednotkdch s velkym objemem transakci
s finan¢nimi néstroji miiZe tento ukol plnit odd¢€leni fizenf rizik,

f) monitorovani pozic a ocetiovéani finan¢nich ndstroju.

V tad¢ organizaci maji osoby investujici do finan¢nich ndstroju, osoby, které finan¢ni
ndstroje ocenuji, osoby odpovidajici za vypotddani finan¢nich néstrojii a osoby, které
maji na starosti zaznamendvani finanCnich néstroju a uctovani o nich zcela oddélené
pravomoce a povinnosti.

Je-li ucetni jednotka piili§ mald na to, aby pravomoci a povinnosti nalezit¢ odd¢lila, je
pfi monitorovani aktivit s finanénimi ndstroji nanejvys dileZitd role vedeni a osob
povétenych spravou a fizenim.

V nékterych ucetnich jednotkdch funguje v oblasti vnitfnich kontrol oddéleni
nezdvislého ovefovani cen. Toto odd€leni odpovidd za nezdvislé ovéreni cen
nckterych finanénich ndstroji a k ovéfovani vyuzivd rizné zdroje udajii, metody a
predpoklady. Oddéleni nezdvislého ovefovani cen nabizi objektivni pohled na
ur¢ovani cen, které byly navrZzeny jinym tusekem ucetni jednotky.

Za stanoveni pravidel a postupii oceflovani a zajiSténi dodrzovani téchto pravidel a
postupti obvykle odpovidaji pracovisté ,,middle office” nebo ,,back office”. Ucetni
jednotky, které pouZivaji financni ndstroje ve vétsi mife, mohou provadét kazdodenni
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ocenovani svého portfolia finan¢nich ndstroji, kontrolovat zmény v ocenéni
jednotlivych finan¢nich ndstroj, a testovat tak pfiméfenost ocenéni.
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Uplnost, sprdvnost a existence

30.

31.

Pravidelné sesouhlasovani zdznamu tucetni jednotky na zdznamy bank a externich
spravct finan¢nich néstroji pomdhd ucetni jednotce zajistit spravné zaznamenani
transakci. Dilezité je oddéleni povinnosti osob, které realizuji obchody, a osob, které
obchody sesouhlasuji, a také zavedeni striktntho postupu kontrolovani téchto
rekonciliaci a zi¢tovani sesouhlasenych polozek.

Zavedeny mohou byt rovnéz kontroly, které vyzaduji, aby obchodnici identifikovali,
zda mtiZze mit slozity finan¢ni ndstroj, napiiklad vlozeny derivat, jedinecné vlastnosti.
V takovych piipadech miiZze byt v ucetnich jednotkdch samostatné oddéleni, které
posuzuje komplexni transakce s finanénimi ndstroji hned pfi jejich zahdjeni (tomuto
oddéleni se fika ,,skupina pro kontrolu produktii*) a ve spolupréci se ,,skupinou pro
ucetni postupy” zajiStuje sprdvné zauctovani transakce. V mensSich ucetnich
jednotkéch tyto skupiny pro kontrolu produktli byt sice nemuseji, av§ak mohou mit
zaveden postup, kterym jsou uz pifi uzavieni provéfovany komplexni smlouvy
o finan¢nich néstrojich. Zajisti se tak, Ze tyto smlouvy jsou zauctovdny spridvné a
v souladu s pfisluSnym rdmcem ucetniho vykaznictvi.

Monitorovani kontrol

32.

33.

Udelem prab&znych monitorovacich aktivit tcetni jednotky je odhalit a napravit
vSechny pfipadné nedostatky v uc¢innosti kontrol, které jsou spojeny s transakcemi
s finan¢nimi ndstroji a s ocenénim téchto ndstrojii. Je dulezité, aby tucetni jednotka
méla v souvislosti s ¢innostmi spojenymi s finanénimi ndstroji zajiStén adekvéatni
dohled a provétovani, k nimz patii:

a) skuteCnost, Ze vSechny kontroly museji byt provéfovany, napi. monitorovani
provoznich statistik jako je pocet sesouhlasovanych poloZek nebo rozdil mezi
internim urovanim cen a externimi zdroji jejich ur€ovént,

b) potieba mit silné kontroly v oblasti informac¢nich technologii a monitorovat a
ovétovat jejich pouzivani,

c) potieba zajistit, aby informace, které jsou vystupem riiznych procesii a systémi,
byly fddn¢ sesouhlaseny; proces oceniovani nebude pfili§ piinosny, pokud jeho
vystup nebude fadn¢ sesouhlasen na hlavni knihu.

Ve vétSich ucetnich jednotkdch jsou aktivity spojené s finanénimi néstroji zpravidla
sledovéany sofistikovanymi pocitaCovymi systémy, které zajiStuji v€asné vyporadani
nastrojii. Komplexnéj$i pocitatové systémy mohou generovat automatické zapisy na
clearingové ucty a monitorovat pohyby penéznich prostiedkti. Cilem zavedeni kontrol
zpracovani transakci je pak zajistit, Ze aktivity s finanénimi ndstroji jsou nalezité
promitnuty do zdznamt ucetni jednotky.

Utelem poéitadovych systémd miZe byt produkovéni zprdv a hlaeni o vyjimkach,
které upozornuji vedeni na situace, kdy byly finan¢ni ndstroje pouZity neschvilenym
zpusobem nebo kdy provedené transakce poruSily limity stanovené pro danou
protistranu. Ani sofistikovany pocitacovy systém vSak nemulze zarucit uplnost
zaznamui o transakcich s finanénimi néstroji. Vedeni proto Casto zavadi do uzivani
dopliikkové postupy, které maji zvysit pravdépodobnost toho, Ze vSechny transakce
budou zaznamenany.
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