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Jak ten cas beéezi

Vazené kolegyné
a kolegové,
vytisk Casopisu
Auditor, ktery jste
praveé otevreli,
b ;4\. vychéazi po roze-
Petr Sobotnik slani snémeovmch
dokumentd,
a protoze letoSnf sném je i sné-
mem volebnim, myslim si, Ze je
zde prostor pro kratké ohlédnuti,
¢im vSim jsme spolecné v uplynu-
lych trech letech prosli.

Prvni poloviné roku 2008
jednoznacné dominovaly aktivity
souvisejici s novym zakonem
0 auditorech, od néhoz jsme si
hodné slibovali, ale ktery nam
také prichystal nejednu tézkou
chvili pri prosazovani naSich
nazort v ramci slozitého legis-
lativniho procesu. Liberalizace
v oblasti vstupu do profese
i samotného vykonu profese
pred nas stavéla a bude i na-
dale stavét radu ukold, jak
i v téchto novych podminkach
zajistit dalsi zvySovani kvality
nasi prace. Hledame cesty, jak
co nejefektivnéji spolupracovat
s organy dohledu a regulatorem
pfi obhajeni zvoleného modelu.
Ekonomicka krize se v pribé-
hu uplynulych trech let dotkla
vSech auditor(l, automatické néa-
rasty pohyblivych prispévki jiz
patfi minulosti a vSichni reSime,
jak zajistit kvalitu nasich sluzeb
pfi nezbytné redukci nakladd.

V navaznosti na prijaty zakon
se nam podarilo aktualizovat
a schvalit radu vnitrnich predpi-
st, osobné si vazim zejména usili,
které bylo vénovano prekladu
klarifikovanych ISA. K tomuto
tématu probiha v druhé poloviné
letoSniho roku cela série Skolent,
obdobné bylo pristoupeno i k se-
znameni s problematikou novely
etického kodexu. Velky dik patri
i vSem, kteri se podileli na no-

velizaci predpist souvisejicich

s prfezkumem hospodareni, kde
doSlo i k tolik potrebnému po-
sileni spoluprace s kontrolnim
odborem MF CR. Novelizovany
auditorsky standard k této pro-
blematice je téz predkladan
snému ke schvaleni. Osobné se
domnivam, Ze v oblasti audi-
torskych predpisl nas necekaijf
dramatické zmény (pokud ovSem
neberu do Uvahy mozna prekva-
peni, kterda mohou vyplynout

z pfipravovaného materialu EU

k problematice auditingu), a to
by nasi profesi i mohlo vytvaret
prostor pro aktivnéjsi plisobent

v oblasti vykaznictvi a tvorby
ucetnich standardt. Clenska
zakladna je stabilizované, zajem
o profesi stale trva.

Uplynulé tfi roky nebyly
jednoduché ani pro pracovniky
Uradu komory. Velky nartst prac-
nosti souvisi predevsim s pro-
blematikou pfipravy na vstup
do profese a souvisejici agendou
uznavani zkousek. Na useku Clen-
ské evidence se podarilo vymoci
rozhodujici vySi nezaplacenych
pohledavek. DoSlo i k posileni
funkce dohledu, bez néhoz by
nebylo mozné splnit zakonné
pozadavky na rozsah kontrol
kvality, které i v novych podmin-
kach zajistujeme prostrednictvim
komory. Odborné byl posilen
i referat metodiky. Nezastiram,
Ze i v Cinnosti Uradu existuje ra-
da oblasti, kde musime usilovat
o zlepSeni, myslim si vSak, Ze by
bylo nefér nepripomenout, co se
téz podarilo.

Na zavér mi dovolte, abych ta-
ké touto cestou podékoval vsem
koleglim z vykonného vyboru, se
Kterymi jsem v uplynulych trech
letech mohl spolupracovat a vas
vSechny pozval 22. listopadu
na jubilejni 20. sném nasi komory.

Petr Sobotnik
Prezident KA CR
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Ze zasedani Vykonného vyboru KA CR

Zasedani Vykonného vyboru se

ve dnech 4.-5. fijna 2010 usku-

tecnilo ve Velkych Bilovicich.

Cést jednani Vykonného vyboru

byla spolecna s Dozorci komisi

a Karnou komisi, hostem jednani

byl viceprezident FEE Petr Kriz.
Hlavnimi body jednani bylo do-

konceni priprav XX. snému Komory

auditorli, ktery bude snémem vo-

lebnim, a zavérecna diskuse k ma-

terialim predkladanym snému

ke schvaleni. Byly téZ urceny pra-

covni organy snému, projednany

zpravy o ¢innosti volenych organd,

navrh rozpoctu na rok 2011

a vyhled plnéni rozpocCtu v roce

2010. Soucasné probéhlo druhé

Cteni vSech podkladll pro jednani
snému, které jsou auditordim ro-

zesilany v souladu s jednacim ra-
dem snému 30 dni pred konanim
sneému.

Vykonny vybor také projednal
béznou agendu predkladanou
Vyborem pro otazky profese v sou-
ladu se zakonem o auditorech,
dale Vyborem pro auditorské
zkousky, projednal také informace
z Rady pro verejny dohled nad
auditem, a to jednak z vyboru pro
kontrolu kvality a jednak z vyboru
pro auditorské zkousSky a vzdéla-
vani. Dale pak byly na spoleCném
zasedani diskutovany moznosti
spoluprace s CNB, upresnéni

definice subjektl verejného zajmu,
informace Karné komise o karnych
fizenich a o vyfizovani podnétl

a stiznost.

Vykonny vybor vzal také na vé-
domi prehled dotazll, které Vybor
pro otazky profese a etiku obdrzel
v pribéhu letosniho roku vcéetné
dotazu tykajicich se nového zakona
0 auditorech, zpravu o pripravé
a planu akci v ramci Cesko-Svycar-
ského projektu, zapisy ze zasedani
prezidia, vyborl a komisi, zpravy
ze zahranicnich cest a legislativni
monitoring za uplynulé tfi mésice.

Athina Lérova, v.z.
Urad KA CR

Volebni sném auditoru
22. listopadu 2010

V pondéli 22. listopadu tohoto roku se v kongreso-

vém centru Top Hotelu Praha uskutecni XX. sném
Komory auditord CR, ktery zaroveri bude snémem
volebnim. Pozvanka na sném vcetné programu

a navratky byly auditorfim zaslany postou v polo-
viné fijna a najdete ji také na webovych strankach
komory www.kacr.cz v aktualitach. Zpravu Komory
auditord CR za obdobi 11/2007 — 10/2010 a dalsi
materialy pro jednani snému, které byly zaslany
spolu s pozvankou, najdete v uzaviené casti pro
auditory Extranet — Snémy KA CR. Soucasti minu-
Iého Cisla casopisu Auditor ¢.7/2010 byla mimo-
radna priloha, ve které byli predstaveni kandidati
do volenych organli komory. Prezentaci kandidat(
Ize rovnéz najit na webu komory v Extranetu pod
mimoradnymi prilohami casopisu Auditor. -jk-

2. listefract
sném kome*f

w/cém’ L

Ramcovy dokument
pro zpravy ucetnich
znalcu o cerpani dotaci

Komora auditor{l preloZila a zverejnila na webu KA CR
v Extranetu ramcovy dokument pro zpravy ucetnich
znalcll o Cerpani dotac.

Ovérovani Cerpani dotaci se v poslednich letech
stalo pomérné Castymi zakazkami, které jsou zadava-
ny auditorim. Jedna se nejc¢astéji o dotace, které jsou
Cerpany Ceskymi subjekty v ramci Evropské unie, ma-
Ze jit ale i o jiné dotace, u kterych jejich poskytovatelé
potrebuji urcité ujisténi, ze jimi poskytnuté prostredky
byly pouZity na stanoveny Ucel ve stanoveném case.

Tento dokument byl pfipraven a vydan Fakultou
auditu a ovérovani (Audit and
Assurance Faculty) Institutu
autorizovanych ucetnich znal-
cl Anglie a Walesu (Institute
of Chartered Accountants in
England and Wales, ICAEW).

Dokument se sklada z péti zakladnich oddilli a osmi
priloh. Je uveden vseobecnymi informacemi a defi-
novanim jednotlivych subjektd, kterych se tyka, jejich
rolemi a povinnostmi.

Dale obsahuje aspekty relevantni pro tfi zakladni
strany procesu poskytovani dotaci:

e aspekty relevantni pro poskytovatele dotace,
e aspekty relevantni pro ucetni znalce (auditory),
e aspekty relevantni pro prijemce dotace.

THE INSTITUTE
OF CHARTERED
ACCOUNTANTS

IN ENCLAND AND WALES

Mezi prilohami najdete i standardizované vzory
Zprav.
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Upozorfiujeme auditory, popf. dalsi uzivatele tohoto
dokumentu, Ze pres jeho obecnéjsi zaméreni je nutné
si uvédomit, Ze byl zpracovan na pravni podminky
zemé svého vzniku (Anglie a Wales), a nelze proto oce-
kavat, Ze veSkera reSeni a postupy v ném uvedené jsou
beze zbytku aplikovatelné i v naSem pravnim prostred.

Rudolf Hefmansky
Predseda Vyboru pro auditorské standardy KA CR

Dokumentace auditu
u mensSich ucetnich jednotek

Komora auditor( preloZila a zverejnila na svém webu

v Extranetu material tykajici se dokumentace auditu

u menSich ucetnich jednotek. Material byl pfipraven

ské predpisy ve Velké Britanii. Prestoze

byl pfipraven primarné pro pouZiti

ve Velké Britanii, lze doporucit jeho
Material poskytuje auditordim navod,

jak pri dodrzeni mezinarodnich auditorskych standard(l

postupovat pri dokumentaci auditu malych a stfednich

ilustrativnich priklad dokumentace vybranych ¢asti

auditu. Jsme si jisti, Ze mnozi z vas tento material vel-

mi ocenf jako prakticky néstroj a rychlou pomucku pfi

Vyborem pro auditorskou praxi, ktery vydava auditor-
b&7né pouriti i v Ceské republice.

UcCetnich jednotek, a obsahuje nékolik konkrétnich
auditech.

Tomas Bernat
¢len Vyboru pro auditorské standardy KA CR

Souhrnna zprava Komory auditoru CR

o kontrole kvality za rok 2009
(podle § 24 odst. 11 zakona o auditorech ¢. 93/2009 Sb.)

Systém kontroly kvality organizuje a fidi komora
v souladu s Dozor¢im radem, ktery je vnitfnim predpi-
sem Komory auditorti CR. Dozor¢i komise provadéla
v roce 2009 kontrolu kvality v souladu s Dozor¢im
fadem a zakonem ¢. 93/2009 Sb., o auditorech
(do 13. dubna 2009 dle zakona ¢. 254/2000 Sb.).
Dozorci rad byl novelizovan v navaznosti na zmény
zakona o auditorech, spolu s dalSimi Upravami s cilem
zajistit bezproblémovy chod systému kontroly kvality.
Novelizovany Dozorci rad nabyl ucinnosti dnem schva-
lenf snémem Komory auditor(i 23. listopadu 2009.
Navrh Dozorciho fadu byl pfed predlozenim snému
Komory auditor(i projednan s Radou pro verejny

Vzdélavani
Prioritni vzdélavaci
téma pro rok 2011

V souladu s § 3 odst. 3 Vnitrniho predpisu
pro KPV vyhlasil Vykonny vybor jako

prioritni vzdélavaci téma pro rok 2011 —

— Klarifikované mezinarodni auditorské
standardy a souvisejici témata. Prioritni
vzdélavaci téma je povinné a kazdy auditor

je povinen absolvovat prioritni téma v rozsahu
14 hodin, a to do 31. prosince 2011.

Pro Uplnost pfipominame, Ze celkovy roz-
sah KPV (tj. 40 hodin) se o hodiny prioritniho
tématu nenavysuje. Ctrnact hodin prioritniho
tématu pro rok 2011 se tedy do celkového
poctu 40 hodin KPV zapocitava.

Do prioritniho tématu jiz bude zapoctena
i tcast na dvoudennich seminéarich
,Klarifikované ISA“ poradanych KA CR ve
druhém pololeti 2010.

VSechny seminare, které bude mozné uznat
do prioritniho tématu, budou jak v tiSténych
nabidkach, tak i na internetu oznaceny jako
LPrioritn{ téma”“.

Monika Krystiifkova
Institut vzdélavani Komory auditord CR

dohled nad auditem. Do 23. listopadu 2009 se
dozorci komise pri své Cinnosti ridila platnym
Dozor¢im radem schvalenym XIV. Snémem auditor(
dne 29. listopadu 2004.

Plan prace dozorci komise na rok 2009 byl v soula-
du s jednotlivymi ustanovenimi Dozorciho radu zame-
fen na provadéni pravidelnych kontrol kvality. Ucelem
pravidelnych, jakoZ i mimoradnych, kontrol byla
zejména oveéreni dodrzovani vybranych ustanoveni
zakona o auditorech v souvislosti s obecné platnymi
predpisy, spravnost uplatfiovani auditorskych smér-
nic a ddsledna navaznost vyroku auditora na zavery,
Které jsou uvedeny ve spise auditora a zajisténi pInéni
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zasad profesionalniho chovani auditord z hlediska jejich
nezavislosti a v souladu s poZadavky Etického kodexu
KA CR.

Pravidelné kontroly kvality jsou planovany tak, aby
bylo postupné zajisténo provedeni kontroly u vSech
auditor(l nejméné jednou za Sest let, resp. jednou za tfi
roky u auditort subjektl verejného zajmu.

V pribéhu roku 2009 doslo k posileni referatu kon-
troly, ktery na uradu komory zajistuje agendu kontroly
kvality. Pfepocteny pocet pracovnikl se podafilo navy-
Sit z 4.9 na 6.5 pracovniki.

Dozorci rada se pri své Cinnosti zamérovala hlavné
na dodrzovani nasledujicich profesnich predpisi:

e |[SA 230 — dokumentace

e |[SA 210 - podminky auditnich zakazek

e |SA 315 — znalost ucetni jednotky a jejiho prostredi
a vyhodnoceni rizik vyskytu vyznamné
nespravnosti

e |SA 320 — vyznamnost z hlediska auditu

e |[SA 300 — planovani auditu ucetni zavérky

e [SA 240 — postup auditorll pri posuzovani moznych

podvodU pfi auditu Ucetnf zavérky

Pozornost byla vénovana téz souladu postupu audito-
ra se standardy rady ,5, a to predevsim:
e [SA500 - dudkazniinformace
e [SA530 — vybérvzorkd
e [SA 540 — audit ucetnich odhadi
e |[SA580 - prohlaseni vedeni k auditu

Nove bylo do programu provérek/kontrol té7 zaraze-
no uplatriovani ISQC1 — Rizeni kvality spole¢nosti.

Dozorci komise v pribéhu roku 2009 téz navazala
spolupraci s prislusnym vyborem Rady pro verejny
dohled nad auditem a v souladu s ustanovenim § 35,
odst. 3 zdkona o auditorech nejméné jednou za Sest
mésicl informovala Vykonny vybor Komory auditort
i Radu pro verejny dohled nad auditem o vysledcich
Své Cinnosti.

Komora auditor( si je pIné védoma stoupajicich po-
7adavk(i na praci auditora a Vykonny vybor KA CR plng
podporuje snahu dozorci komise neustale zkvalitfiovat
kontrolni ¢innost, nedopustit ,faleSnou” solidaritu au-
ditord, ziskana zjistén{ zevSeobecnovat a tim prispivat
k dalSimu posilovani kvality auditorské prace a uznani
auditorské profese. Vykonny vybor zaroven peclivé sle-
duje Cinnost karné komise (zejména z hlediska primére-
nosti karnych opatreni vzhledem ke zjiSténym nedostat-
klim), aniz by vSak jakymkoliv zplisobem cinnost karné
komise ovliviioval.

Dozorci komise v uvedeném obdobi provedla 185
kontrol kvality a dvé mimoradné kontroly u auditor(

a auditorskych spolecnosti.

Na zakladé dokoncenych zprav, se kterymi byli
kontrolovani auditori seznameni, bylo ukonceno 180
kontrol kvality (z uvedeného a predchoziho obdobi)

a jedna mimoradna kontrola. U 49 z kontrolovanych
subjektl se predpoklada opakovani kontroly po obdobi
stanoveném zakonem (po Sesti, resp. trech letech). Pro
128 kontrolovanych subjektt je opakovani kontroly,
vzhledem ke zjiSténym nedostatkdim, planovano drive.
Ve trech pripadech neni opakovani planovano z davodu
ukonceni ¢innosti subjektl. V deseti pripadech rozhod-
la dozorci komise o uzavieni dohlidek s podminkou spl-
néni prijeti vlastnich opatreni k ndpravé kontrolovanym
subjektem. V osmi pfipadech dozorci komise schvélila
podani navrhu na zahajeni karného rizeni. Relativné
vysoky pocet kontrol planovanych po obdobi kratSim
nez po maximalnich Sesti (resp. tfech) letech je dan
cilem dozorci komise prabézné sledovat vyvoj kvality

a i v pripadech, kdy byly zjiStény pouze dil¢i nedostat-
Ky, zopakovat kontrolu po kratSim obdobf a tak vyvijet
tlak na pribézné zvySovani kvality.

V priloze k této zpravé jsou pro informaci uvadeé-
ny hlavni nedostatky, které jsou v ramci kontrolni
¢innosti zjistovany u ovérovanych subjektd. Zavéry
a zjiSténi dozorci komise jsou vyuzivany i pri pripravé
Skoleni v ramci kontinualniho profesniho vzdélavani
auditor(.

Petr Sobotnik
prezident Komory auditord CR
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Priloha k souhrnné zpravé o kontrole kvality za rok 2009
Prehled hlavnich nedostatku zjiSstovanych
v ramci kontrolni cinnosti

1. Nedostatecna dokumentace
cinnosti auditora
VEtSina provadénych kontrol kvality
narazi na nedostatecnou nebo chy-
béjici dokumentaci ¢innosti auditora.
Tento nedostatek se v podstaté proli-
na celym spisem auditora planovanim
auditu pocinaje po shrnuti a kontrolu
ucetni zavérky konce. Ze spisl nelze
dolozit, jaké Cinnosti, v jakém rozsa-
hu, pfi pouziti jakych metod a s jakym
zavérem auditor provadél (ISA 230).
Dozorci komise, v pfipadé, 7e
auditor méa velmi nedostatecnou
dokumentaci, navrhuje karné fizent,
v pripadé chybéjici a nedostatecné
dokumentace jsou navrzena opatfeni,
ktera se kontroluji pfi nasledné kont-
role do 24 mésicd.

2. Rizika zakazky

Posuzovani rizika zakazky neni do-
kumentovano, neni tak zrejmé, jaké
faktory byly posuzovany a zda tato
¢innost viibec probéhla (ISQC 1).

3. Smlouvy

Je mozné konstatovat, Ze v této ob-
lasti doSlo k urcitému zlepSeni, co se
tyké napriklad odkazd na mezina-
rodni auditorské standardy. Nicméné
smlouvy o provedeni auditu stale

v mnoha pfipadech nedostatecné
definujf provadéné sluzby, pfipadné
jsou pouzivané nevhodné typy smluv
(mandatnf smlouva) (ISA 210).

4. Porozuméni Cinnosti

ucetni jednotky a vnitiniho
kontrolniho prostredi

ucetni jednotky

Casto i jako diisledek vyse uvedeného
nedostatku a mnohdy se zdtvodné-
nim dlouholeté znalosti tucetni jednot-
Ky, auditor ve spise nedokumentuje
porozuméni ¢innosti, ucetniho systé-
mu a vnitrniho kontrolniho prostredi
auditované ucetni jednotky. Z velké
¢asti spisli nebylo dale mozno posou-
dit proces posuzovani a vyhodnoceni
rizik vyskytu vyznamné nespravnosti.
(ISA 315). Rozsah poznatkd neumoz-
nuje identifikovat rizika a adekvatné

naplanovat auditorské postupy.
Oblast vnitfnich kontrolnich systému
a odpovédnosti vedeni spolecnosti
za jejich efektivni nastaveni neni dost
Casto zakotvena ani v prohlaseni ve-
deni spolecnosti (ISA 580).

5. Hladina vyznamnosti

V- menSi mire se setkdvame s tim, 7e
by auditor ve spise neuved! hladinu
vyznamnosti. Nicméné v mnoha
pripadech nenf jasné, jak auditor

s touto hladinou pracuje. Ve spise
auditora neni vétSinou vidét provaza-
nost stanovené hladiny vyznamnosti,
vybéru vzorku pro testovani, zavert
jednotlivych testl a vyhodnoceni
dopadu na ucetni zavérku. (ISA 320).
Nespravnosti zjisSténé na vzorku trans-
akci nebo zdstatkl nejsou posouzeny
7 hlediska vlivu na celou populaci
(extrapolovany) (ISA 530).

6. Stanoveni strategie auditu

a plan auditu

Auditori v mnoha pripadech formainé
nesestavuji strategii auditu a nasledné
pak detailnéjsi plan auditu (ISA 300).
Provedené postupy nejsou dokumen-
tovany tak, aby je bylo mozno priradit
k jednotlivym naplanovanym proce-
duréam, a chybi provazanost planu

a vlastni dokumentace provedenych
procedur.

7. Vyuzivani informaci
zpracovanych informacnim
systémem (IS) ucetni jednotky
Auditori nedokladuji provedeni audi-
torskych postup, kterymi by ovéro-
vali spravnost a uplnost téch informa-
cl IS, které auditor vyuziva k ziskani
dtkaznich informaci k provadénym
auditorskym postupdm (ISA 530,
ISA 500).

8. Posuzovani rizika podvodu
Obvykle neni provadén nebo doku-
mentovan postup auditora pri posuzo-
vani rizika vzniku podvodu, obchazeni
vnitrnich kontrol vedenim spolecnosti
a s tim rizika vyznamného zkreslenf
Ucetni zavérky a reakce auditora

na tato rizika (ISA 240). Tato oblast
neni v mnoha pripadech zohlednéna
v prohlaseni vedeni spolecnosti

(ISA 580).

9. Pokryti vSech tvrzeni
Naplanované a provedené postupy
a dokumentace téchto postupd ne-
dostatecné pokryvaji tvrzeni ohledné
transakci a zlstatkl Uuctl, predevsim
Uplnost a zauctovani do spravného
obdobi. Mnohdy neni ze spisu dolo-
zitelné, zda a jak auditor podroboval
ddkazni informace obdrZené od ucetni
jednotky zkoumani (ISA 500,

ISA 501 a ISA 540).

10. Sestaveni ucetni zavérky

a ovérovani vyrocni zpravy
Spisy auditora ve velké mire nedo-
kladaji, jak auditor pracoval s infor-
macemi uvedenymi v samotné ucetni
zavérce, zda zkoumal jeji navaznost
na udaje v hlavni knize a zda a jak po-
suzoval spravnost a Uplnost informaci
uvedenych v priloze Ucetnf zavérky
(ISA 500). Neni dokumentovan pro-
ces ovérenf Udajli ve vyrocni zprave

a zprave o vztazich a jejich navaznost
na ucetni zavérku. Nelze tak prokazat
provedeni tohoto ovérent.

11. Prakticka aplikace ISQC 1
Stupen zavedeni systému kontroly
kvality u auditor(-fyzickych osob je
teprve v zacatcich a to formou ,kon-
troly provedené jinym auditorem

na pozadani®. Pretrvava obava neod-
kryvat pred jinym auditorem (poten-
cialnim konkurentem) svoje postupy
a klienty.

U auditorskych spolecnosti jsou
jiZ zpracovany smérnice popisujici
systém kontroly. Kontrola se u nich
provadi formou ,z vlastnich zdrojli
vlastnim zaméstnancem- audito-
rem Ci jinym auditorem ze sité”
Nedostatecné rozvinuti kontrol je
u auditorskych spolec¢nosti, které tvori
jeden auditor (vlastnik) a netvoricich
sit a to z podobného dlvodu jako
u auditort — fyzickych osob.
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Audit investicnich spolecnosti a fondu
kolektivniho investovani a jeho specifika

Vznik a rozvoj inves-
ticnich spolecnosti
a fond v Ceské
republice je neod-
myslitelné spjat
s kuponovou privati-
zaci. Ta méla zasadni
vyznam pro podobu
a vyvoj Ceského ko-
lektivniho investovani. V této dobé
se naSe hospodarstvi ménilo z cen-
tralné planovaného na trzni a vice
nez 1700 statnich podniki se trans-
formovalo na akciové spolecnosti
s verejné obchodovatelnymi cen-
nymi papiry. BéZnému oblanovi se
tak oteviela moznost investovat své
prostredky do nékteré z téchto spo-
lecnosti a ziskat v ni podil. Nechtél-
li se do tohoto kroku poustét sam,
mohl své prostredky svérit do rukou
fond(, které se staly reSenim pro
nezkuSené investory. Zatimco prvni
viny privatizace se podle zdkona
smeély zucastnit pouze investicni
fondy majici formu akciové spolec-
nosti (a tedy pravni subjektivitu),
do druhé viny smély vstoupit i fondy
podilové, tj. subjekty bez pravni
subjektivity zalozené investic¢nimi
spolec¢nostmi.

Po privatizaci nastalo obdobf, kdy
zajem drobnych investor o dénf
na kapitalovém trhu byl prakticky
nulovy a pocet uskutecnénych
obchodl minimalni. Obchodovani
tak zlstalo pravé na investi¢nich
a podilovych fondech. V této dobé
dochézelo, casto za ne prilis pravné
srozumitelnych podminek, k premé-
nam fond0 na jiné pravni subjekty.
Na scénu i do podvédomi lidi se
dostava termin ,tunelovani, kdy je
na fadu fondd uvalena nucena spréa-
va a nékteré se potykaji s konkur-
zem a naslednou likvidact.

Vyraznéjsi posun v investor-
ské naladé je patrny aZ koncem
druhého tisicileti, kdy k nam zacaly
vice pronikat zahrani¢ni subjekty
kolektivniho investovani. Novela
zakona o investi¢nich spolecnostech

Michaela
Rosulkova

a investicnich fondech z roku

2001 podminila jejich plsobeni

v Ceské republice ziskanim povoleni
od Komise pro cenné papiry.

Zlomovym rokem se v oblas-
ti kolektivniho investovani stal
rok 2004, ktery prinesl do oblasti
fondového investovani radu novi-
nek. Na svédomi to méa predevsim
vstup do Evropské unie a harmoni-
zace Ceské legislativy s evropskou.
V tomto roce nabyl ucinnosti zakon
€. 189/2004 Shb., o kolektivnim in-
vestovani (dale jen ,Zakon®), ktery
je platny dodnes, kdy v CR ptisobi
22 investic¢nich spole¢nosti a vi-
ce nez tisic fondd kolektivniho
investovani.

Tento Zakon definuje kolektivni
investovani jako podnikani, jehoz
pfedmétem je shromazdovani pe-
néznich prostredkl upisovanim akcif
investi¢niho fondu nebo vydavanim
podilovych listd podilového fondu,
investovani na principu rozlozeni
rizika a dalSi obhospodarovani to-
hoto majetku. Prodejem podilovych
listll otevreného podilového fondu
tak vznika kapital, ktery investi¢ni
spolecnost shromazduje, aby jej
mobhla investovat. Dostatecny maje-
tek vznika tim, Ze do fondu vloZi své
prostredky velké mnoZstvi investo-
rd, kteri se okamzikem nakupu po-
dilovych listl stavaji podilniky fon-
du. Podilovy fond neni pravnickou
osobou, ale jen souborem majetku,
ktery nalezi vsem podilnikam, proto
je kazdy podilovy fond vytvoren
a obhospodarovan investicni spolec-
nosti, ktera je pravnickou osobou,
jejimz predmétem podnikani je vyse
definované kolektivni investovani.

Ucetni zaverky investi¢ni spole¢-
nosti i podilovych fondd musi byt
dle Zdkona ovéreny auditorem.

Planovani auditu, identifikace
rizik a kontrolni prostredi

Pro efektivni planovani auditu a je-
ho nasledné provedeni je nezbyt-
né spravné porozuméni ¢innosti

investicni spolecnosti a ji obhospo-
darovanych fondd. Hlavni ¢innosti
spolecnosti je sprava fondd, ktera
spociva predevsim v zajiSténi prode-
i, popr. zpétnych odkupt podilo-
vych listll jednotlivych fondud. Takto
ziskané prostredky jsou investovany
dle zaméreni fondu do cennych
papirt (akcii, dluhopis(, statnich
pokladni¢nich poukazek, podilovych
listd jinych fondd) ¢i jsou ukladany
na terminovanych uctech u bank.
Spolec¢nost za svou ¢innost Uctuje
fonddm spravni poplatky, jejichZ
vySe je upravena ve statutu fondu.
Rada investi¢nich spole¢nosti se
vénuje téz spravé klientskych aktiv,
ktera spociva v obhospodarovani
majetku zédkaznik( na zékladé smluv
0 obhospodarovani portfolia (tato
¢innost je znama pod pojmem
,asset management®).

V réamci jednotlivych ¢innosti
je dllezité porozumét toku infor-
maci, vyuzivanym informacnim
systémim a vnitfnim kontrolam,
které ma spolecnost zavedené.
Vzhledem Kk povaze podnikani,
souvisejicim regulatornim pozadav-
kim, vysokému objemu transakci
a spravovanych aktiv a také znacné
zavislosti na technologii a datech
je vhodné zaloZit auditni strategii
na testovani kontrol. Mezi dulezité
oblasti kontrol patri nakup/prodej
a ocenéni podilovych listd, trans-
akce s cennymi papiry a derivaty
a jejich ocenéni a platebni styk.
Na zaklad€ porozuméni cinnosti
spolecnosti a jejim obchodnim
transakcim je dilezité vytipovat
rizikové oblasti a k nim identifiko-
vat vnitfni kontroly, které ma spo-
leCnost zavedeny. Pokud jsou tyto
kontroly dobfe nastavené, imple-
mentované a ucinné funguji v case,
jsou tim rizika vyrazné sniZzena, coz
se odrazi i ve velikosti vzorku tes-
tovaného auditorem v ramci testd
vécné spravnosti. Testovani kontrol
doporucuji provadét ,odshora dold*,
kdy nejprve provedeme provérku
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kontrolnich procest na nejvyssi

arovni vedent (tzv. manazerské kon-

troly), poté ovéreni kontrol prvniho
stupné a za pomoci odbornikd

z oblasti IS/IT i ovéreni aplikacnich

kontrol v informacnich systémech.

Pro ovéreni nastaveni vnitiniho

kontrolniho systému se kromé de-

tailniho testovani kontrol, osvéd-

Cila také kontrola korespondence

s Ceskou narodni bankou, kontro-

la reklamacf a stiZznosti podilnikd,

seznameni se se zapisy z jednani
investi¢niho vyboru a s vysledky
kontrol provadénych internim
auditem.

Dalsi dllezitou Casti auditu je
porozumeént fizenf rizik ve spolec-
nosti. Jedna se predevsim o riziko
trzni, likviditni, trokové, kreditnf,
meénoveé a operacni. VétSina téchto
rizik se vaze na operace s cennymi
papiry a derivatové obchody pro-
vadéné v ramci jednotlivych fondd.
Spolec¢nost schvaluje zplsoby
a metody kontroly a fizenf trznich
rizik fond( v souladu s investi¢ni
politikou fondl zakotvenou ve sta-
tutech a v souladu s prijatymi
investicni strategiemi. V zavislosti
na typu fondu se jedné zejména
0 nasledujici rizika:

e meénova rizika, ktera predstavuji
rizika zmén ménového kurzu
a v jeho dlsledku zménu hodno-
ty aktiva, popr. zavazku,

e Urokova rizika, ktera predstavuji
rizika zmén hodnoty finan¢niho
nastroje v disledku zmény
trznich urokovych sazeb. Casové
obdobi, pro které je urokova
sazba pevné stanovena indikuje,
do jaké miry je dany nastroj
vystaven riziku trokovych sazeb.

Metodika vyhodnocovani
a kontroly je obvykle navrzena
pracovistém risk managemen-
tu a schvalovana investicnim
vyborem ¢i jinym, k tomu zpQ-
sobilym, orgdnem spolecnosti.
Vyhodnocovani je pravidelné
provadéno utvarem odpoveédnym
za kontrolu dodrzovani zakonnych
a interné stanovenych investic-
nich omezeni a limitd. Zajistovani
trznich rizik je provadéno

standardnimi zajiStovacimi in-
strumenty (swap, forward, cross
currency swap) nakupovanymi
obvykle prostrednictvim OTC
(over the counter) obchodl s vy-
branymi financnimi institucemi.

Pro stanoveni hladiny vyznam-
nosti jsou u investi¢ni spolecnosti
obvykle nejvhodnéjsi zakladnou
vynosy a u podilovych fondud vlast-
ni kapital.

Specifika auditu

investicni spolecnosti
Ucetnictvi a vykaznictvi investi¢ni
spolecnosti je upraveno vyhlaskou
Ministerstva financi ¢. 501/2002 Sb.,
kterou se provadéji néktera ustano-
veni zakona ¢. 563/1991 Sh., o ucet-
nictvi, ve znéni pozdéjsich predpisl,
pro ucetni jednotky, které jsou ban-
kami a jinymi finan¢nimi institucemi
a Ceskymi acetnimi standardy pro
financni instituce.

Audit investic¢ni spole¢nosti se
pfilis nelisi od auditu spolecnosti,
jejichZ predmétem podnikani je
poskytovani sluzeb, s tim rozdilem,
Ze investicni spolecnost své sluzby
poskytuje predevsim ji obhospoda-
fovanym podilovym fondlm, popr.
klientlm, kterym spravuje aktiva.
Déle se tedy budeme vénovat
pouze popisu auditu zlstatkl uctd,
které jsou pro investi¢ni spolecnos-
ti specifické.

Vynosy z poplatki a provizi
Hlavnim zdrojem vynosU investi¢ni
spolecnosti jsou vynosy z poplatki
a provizi predstavované zejména
poplatky za obhospodarovani pri-
jatymi od jednotlivych fondu, popf.
klientl. Poplatky za obhospoda-
fovani fondll se obvykle stanovuji
jako procento z hodnoty vlastniho
kapitalu fondu. Tyto vynosové
poplatky se daji ovérit dvojim zp-
sobem. Prvnim je analyticky test,
pri kterém vyjdeme z primeérné
hodnoty vlastniho kapitalu fondu
za UCetni obdobi a vynasobime

ho procentni sazbou poplatku
stanovenou ve statutu fondu.
Druhou moznosti je ziskat kalkulaci
provadénou spolecnosti (obvykle
na denni bazi) a ovérit vstupni
proménné a vzorce a odsouhlasit
vysledek na ucetnictvi.

Konstrukce poplatkd za obhos-
podarovani Klientskych aktiv je sta-
novena ve smlouvé o obhospoda-
fovani (dale jen ,smlouva“) a mize
se liSit spolecnost od spolecnosti
a klient od klienta. Poplatek je ob-
vykle stanoven na mésicni, Ctvrtlet-
ni nebo ro¢ni bazi, a to jako fixni
¢astka plus procento ze zhodnoce-
ni nebo jako procento z trzni hod-
noty obhospodarovaného majetku.
Z davodu raznorodosti poplatki
doporucuji pro potreby auditu vy-
brat vzorek klientl a u nich provést

ﬁ“ﬁ‘aﬁ

1

Kapitalove trhy? Vite, i ja se tak trochu povazuji za kapitalového trhovce.

Kresba: Ivan Svoboda
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ovéreni v zavislosti na skutecnos-
tech uvedenych ve smlouveé. Tento
typ poplatkld je samoziejmé mozné
OVETit i prostrednictvim konfirmac-
nich dopist zaslanych vybranému
vzorku klient(.

Nezaplacené vynosoveé poplatky
predstavuji nejvyznamnéjsi cast
pohledavek spolecnosti.

Naklady na poplatky
a provize
Néaklady na poplatky a provize
jsou nejvyznamnéjsi nakladovou
poloZkou spolecnosti. Jedna se
zejména o poplatky za distri-
buci a prodej podilovych list{.
Nejvhodnéjsim zplsobem ovéreni
tohoto zlstatku je detailni test pri-
jatych faktur ¢i zaslani konfirmac-
nich dopisl protistranam. S vétsi
obezretnosti musime pristupovat
k ovéreni téchto poplatkl a provi-
zi, pokud jsou placeny spfiznénym
osobam. Rada investi¢nich spo-
le¢nosti a podilovych fondd patri
do rtznych bankovnich skupin, kde
pravé materska banka, popfipadé
jiné spolecnosti ve skuping, vystu-
puji jako distributor a prodejce
podilovych listd a poplatky jsou
placeny jim. V tomto pripadé je
dilezité za pomoci danovych spe-
cialistll posoudit, zda vySe poplat-
ki odpovida cené obvyklé.
Nezaplacené poplatky a provize
predstavuji nejvyznamnéjsi cast
zavazkl spole¢nosti.

Cenné papiry

Cenné papiry drzi predevsim po-
dilové fondy a problematice jejich
auditu se budeme vénovat v na-
sledujici kapitole. Na tomto misté
bych chtéla upozornit na moznost
drzeni cennych papird investi¢ni
spolecnosti.

Investi¢ni spolecnost muize,
na rozdil od podilového fondu,
drzet cenné papiry nejen v port-
foliu cennych papirt ocefiovanych
realnou hodnotou proti uctdm na-
kladt nebo vynosl, ale i v portfoliu
realizovatelnych cennych papirt
a v portfoliu cennych papirt drze-
nych do splatnosti. JelikoZ investic-
ni spolecnosti drzi v témér naprosté
vetSiné pripadd majetkové cenné
papiry, obvykle podilové listy, pfi-
pada v Uvahu zarazeni do portfolia
cennych papird ocefiovanych real-
nou hodnotou proti G¢tdim nakladd
nebo vynosu ¢i portfolia realizo-
vanych cennych papird. Portfoliu
cennych papirdl ocefiovanych real-
nou hodnotou proti tctdim nakladd
nebo vynost se budeme vénovat
v Casti tykajici se auditu podilo-
vych fondu, nyni se tedy zamérime
na portfolio realizovatelnych cen-
nych papird.

Realizovatelné cenné papiry jsou
pfi prvotnim zachyceni ocenény
pofizovaci cenou, jejiz soucasti
jsou primé transak¢ni naklady.

Od okamziku nakupu precenuje
spolecnost tyto cenné papiry na re-
alnou hodnotu. Zmény realnych
hodnot realizovatelnych cennych
papird se uctuji prostrednictvim
Ucth vliastniho kapitalu. Realna
(trzni) hodnota realizovatelnych
cennych papirll je vykézana v roz-
vaze spolecnosti na radku ,Akcie,
podilové listy a ostatni podily”

a odpovida poctu cennych papird
drzenych v portfoliu a jejich realné
(trznf) hodnoté k rozvahovému dni.
Pocet jednotlivych tituld drzenych
tuzemskych realizovatelnych cen-
nych papir(l ovérf auditor na vypis
od Centrélniho depozitare cennych
papird, dale jen ,CDCP* ¢i na vypisy
od custodiant pro zahrani¢ni cenné
papiry. Realnou hodnotu verejné

obchodovatelnych tituld ovéri audi-
tor na kotace od externich subjektd
(napr. Bloomberg, Reuters, Prazska
burza cennych papirt, aj.). Hodnota
precenéni zachycené ve vlast-
nim kapitalu v rozvaze na radku
,Oceriovaci rozdily“ se oveéri pre-
poctem. Auditor ji vycisli jako rozdil
mezi priimérnou pofizovaci cenou
jednotlivych realizovatelnych cen-
nych papir a jejich realnou hodno-
tou k datu zaverky.

Poznamka: Hodnota cennych
papirl, které spolecnost prevza-
la k obhospodarovani v ramci
asset managementu pro Klienty,
Se na rozvaze spolecnosti neob-
jevi, ale vykaze se v podrozvaze
na radku ,Hodnoty prevzate
k obhospodarovani”.

Ucetni zavérka investi¢ni
spolecnosti
Ucetni zavérka investi¢ni spole¢nosti
podléha ovéreni auditorem. Jeji sou-
Casti jsou dle Vyhlasky Ministerstva
financi CR ¢. 501/2002 Sb. (déale
jen ,Vyhlaska“) rozvaha, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zménach vlast-
niho kapitalu a priloha. U vétSiny
investi¢nich spolecnosti je soucasti
zaverky také podrozvaha, kde jsou
vykazany predevsim hodnoty pre-
vzaté k obhospodarovani (podrozva-
hové pasivum). Jedna se o financni
nastroje, s vyjimkou penéznich pro-
stfedkd, které spolecnost prevzala
od jinych osob k obhospodarovani,
zpravidla jsou ocenény realnou hod-
notou. Zavazky z hotovosti prevzaté
od jinych osob k obhospodarovani
se vykazuji v pasivech. Pokud ma
spolecnost napli i pro jiné podroz-
vahové poloZzky (napf. odepsané
pohledavky), vykaze je také. Oproti
rovnosti aktiv a pasiv v rozvaze, se
podrozvahova aktiva nemuseji rovnat
podrozvahovym pasiviim. JelikoZ
podrozvaha je soucasti ucetni zavér-
ky, musi auditor v pribéhu auditu
ziskat dostatecné ujisténi o sprav-
nosti zde vykazovanych polozek.
Priloha Kk ucetni zavérce investic-
ni spolecnosti a podilového fondu
musi oproti nefinancnim institucim
obsahovat I informace o pouZzitych
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financnich nastrojich. Z konkrét-
nich informaci pozadovanych

ve vyhlasce v § 56 a § 57 jsou pro
investicni spolecnost relevantni
predevsim pozadavky na informa-
ce 0 charakteristice operaci spo-
jenych s trznim rizikem, metodach
pouZivanych Kk Fizeni trznich rizik,
prehled majetku a zavazkd podle
poloZek rozvahy usporadanych

do skupin podle data smluvni zmé-
ny urokové miry nebo data splat-
nosti podle toho, co nastane drive,
a to v ¢lenéni do tri mésict, od tri
mésicli do jednoho roku, od jed-
noho roku do péti let a nad pét
let, v pfipadé, Ze trzni riziko neni
méreno metodou ,hodnoty v rizi-
ku“ (dale jen VaR). V pripadé, Ze je
meéreno touto metodou, uvede se
hodnota ukazatele VaR k rozvaho-
vému dni a dennf priimérna hod-
nota ukazatele VaR. V priloze musi
byt uvedena i informace o Clenéni
majetku a zavazkd podle zbytkové
doby splatnosti v ¢lenéni do tfi
mésicll, od tf mésict do jednoho
roku, od jednoho roku do péti let

a nad pét let. Informace o Uroko-
vém a likviditnim riziku jsou obvyk-
le uvedeny ve formé tabulky.

Zprava o primérenosti
opatreni prijatych za ucelem
ochrany majetku zakaznika
Pokud se spolecnost v ramci svého
podnikani vénuje i sprave klient-
skych aktiv, musf auditor jednou
za rok vypracovat Zpravu o prime-
fenosti opatreni pfijatych za ucelem
ochrany majetku zakaznika. Vydani
této zpravy je upraveno zakonem
¢. 256/2004 Sb., o podnikani
na kapitalovém trhu v platném
znéni a vyhlaskou ¢. 232/2009 Sb.,
ze dne 21. Cervence 2009, kterou
se méni vyhlaska ¢. 605/2006 Sb.,
0 nékterych informacnich povinnos-
tech obchodnika s cennymi papiry,
ve znéni pozdéjsich predpisd.
Odpovédnosti auditora je
provést srovnani opatreni pri-
jatych obchodnikem s cennymi
papiry za ucelem ochrany ma-
jetku zakaznika s pozadavky

tykajicimi se ochrany majetku

DalSi krok k dokonalosti!

y
Nechcete zlstavat pozadu? Vyzkousejte /Eust

pfimo pfi Vasi praci!

V z&fi 2010 jsme spustili novou verzi systému Faust.

Jako jedini na Ceském trhu pfinasime vylepSeni

softwaru pro auditory kazdy rok. Reagujeme na trendy
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zékaznika uvedenymi ve vyhlasce

€. 237/2008 Sh,, ze dne 23. Cervna
2008 o podrobnostech nékterych
pravidel pfi poskytovani investi¢nich
sluzeb. Auditor ovéruje opatreni
prijaté v oblasti evidence majetku
zakaznika, ukladani investicnich

a penéznich prostredkill zakaznika,
pouzivani investicnich prostredki
zakaznika a pouZivané ucetni zasa-
dy. Zptsob ovéreni opatrent, ktery
auditor zvoli, vychazi z auditorem
identifikovanych opatreni pro jed-
notlivé oblasti a testl primérenosti
téchto opatreni pfi zohlednéni veli-
kosti, zplisobu fungovani a rozsahu
¢innosti obchodnika s cennymi
papiry. Prace auditora je vykonana
v souladu s Mezinarodnim standar-
dem pro souvisejici sluzby vztahu-
jicim se k provadéni dohodnutych
postupl. Tyto postupy vychazeji

z poZadavki CNB a jsou dohodnuty
s vedenim obchodnika s cennymi
papiry. Vystupem Cinnosti auditora
je zprava o primérenosti opatreni
prijatych za ucelem ochrany majet-
Ku zékaznika.

EfektivnéjSi audity?
Opravdu to funguje!
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reSeni Faust se
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spravuje i pouziva.
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Specifika auditu

podilového fondu

Ucetnictvi a vykaznictvi podilové-
ho fondu je stejné jako ucetnictvi

a vykaznictvi investi¢ni spolecnosti
upraveno vyhlaSkou Ministerstva
financi CR ¢. 501/2002 Sb., kterou
se provadeéji néktera ustanoveni
zakona €. 563/1991 Sb., o ucetnic-
tvi, ve znéni pozdgjsich predpisl,
pro ucetni jednotky, které jsou ban-
kami a jinymi financnimi institucemi
a Ceskymi ucetnimi standardy pro
financni instituce. Investi¢ni spo-
leC¢nost Uctuje o stavu a pohybu
majetku a jinych aktiv, zavazki

a jinych pasiv, dale o nakladech

a vynosech a o vysledku hospoda-
feni s majetkem v podilovém fondu
oddélené od predmétu ucetnic-
tvi svého a ostatnich podilovych
fonda.

Fond podléha regulacnim poza-
davkim zékona ¢. 189/2004 Sb.,

0 kolektivnim investovani. Zakladnim
dokumentem fondu je statut, ktery
upravuje vzajemna prava a povinnos-
ti mezi podilniky fondu a investicni
spolecnosti, obsahuje informace

0 zplsobu investovani fondu a dalsi
informace nezbytné pro investory

K pfesnému a spravnému posouzeni
investice.

Podilovy fond nema zadné za-
meéstnance, veSkerou administrativu
spojenou s jeho podnikatelskou
¢innosti provadi dodavatelskym
zplsobem investicni spolecnost.
Penézni prostredky v podilovém
fondu jsou shromazdovany vydava-
nim podilovych listd fondu. Podilovy
list je cenny papir, ktery predstavuje
podil podilnika na majetku v podi-
lovém fondu a se kterym jsou spo-
jena dalsi prava plynouci ze zakona
0 kolektivnim investovani ¢i statutu.
Prostredky ziskané prodejem podi-
lovych listll jsou obhospodarovany
investicni spolecnosti. Ta je pouZiva
k investovani do cennych papird
(zejména do akcif a dluhovych
cennych papirt) nebo je uklada
na zvlastni ucty u bank a obhospo-
dafuje je svym jménem a na ucet
fondu. Alfou a omegou auditu podi-
lového fondu je proto audit cennych

papirl, které maji dopad do vétsiny

vyznamnych zistatkd rozvahovych
a vysledkovych polozek. Tuto sku-
tec¢nost potvrzuje i kumulovana
rozvaha a kumulovany vykaz zisku

a ztraty fondd kolektivniho investo-
vani urCenych verejnosti s udélenym
povolenim k ¢innosti v Ceské repub-
lice, které naleznete v tabulkach
¢.la2.

Cenné papiry

Podilové fondy zafazuji nakoupené
cenné papiry do portfolia cennych
papirl oceriovanych realnou hodno-
tou proti u¢tlim naklad nebo vy-
nosl, protoze je nakupuji za ucelem
tvorby zisku z pohybt cen v kratko-
dobém casovém horizontu. Cenné
papiry jsou pfi prvotnim zachycent
ocenény porizovaci cenou, jejiz sou-
Casti jsou primé transakcni naklady
(poplatky obchodnikiim s cennymi
papiry a trhtim). Od okamziku
sjednani obchodu precenuje fond
tyto cenné papiry na redlnou hod-
notu. Zmeény realné hodnoty jsou
zahrnuty do vykazu zisku a ztraty
jako vynos Ci naklad v poloZce ,Zisk
nebo ztrdata z financnich operaci”

v okamZiku precenéni. Hodnota
cennych papirt vykazana na rozva-
ze v polozce ,Akcie, podilové listy
a ostatni podily“ a ,Dluhové cenné
papiry“odpovida souctu realnych
(trZznich) hodnot jednotlivych titull
drzenych k datu zavérky v portfoliu
fondu.

Trzni hodnota cennych papir(
je pocitana v souladu s vyhlas-
kou Ministerstva financi CR
€. 270/2004 Sb., o zplsobu sta-
noveni realné hodnoty majetku
a zavazkl fondu kolektivniho in-
vestovani a o zplsobu stanoveni
aktualni hodnoty akcie nebo po-
dilového listu fondu kolektivniho
investovani, ve znéni pozdéjsich
predpist (dale jen ,Vyhlaska®).
Dle této Vyhlasky jsou oceriovany
verejné obchodovatelné i neob-
chodovatelné cenné papiry v port-
foliu fondu. Cenné papiry jsou dle
uvedené Vyhlasky ocenény cenou
uvedenou na verejném trhu, ktera
je pripadné upravena dle pravidel
uvedenych ve Vyhlasce. Nelze-li
takto stanovit cenu, pouZije se
hodnota, kterou s vynaloZzenim

Tab. 1: Rozvaha fondu kolektivniho investovani urcenych verejnosti (v mil. K¢)

Pohledéavky za bankami

Dluhové cenné papiry

Akcie, podilové listy a ostatni podily
Ostatni aktiva

Aktiva celkem

Vlastni kapital celkem

Zavazky celkem

30.6.2009 31.12.2009 30.6.2010

17 992 20 313 20 506

58 677 60 758 61 558

29 188 36 147 35356

2 820 1792 1776

108 677 119 010 119 196

107 529 117 178 117 320

1148 1832 1876
Zdroj: CNB

Tab. 2: Vykaz zisku a ztraty fonda kolektivniho investovani urc¢enych verejnosti (v mil. K¢)

Cisté urokové vynosy

Vynosy z akcii a podilii

Vynosy z poplatkil a provizi
Naklady na poplatky a provize
Zisk/ztrata z financnich operaci
Spravni naklady

Ostatni

Zisk (ztrata) pred zdanénim
Dan z pfijmu

Zisk (ztrata) po zdanéni

30.6.2009 31.12.2009 30.6.2010
1573 2423 967
335 646 300
2 11 30
506 1053 563
2207 10 136 (1633)
169 440 148
(137) 4 54
3305 11727 (993)
42 129 66
3263 11 598 (1059)
Zdroj: CNB
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odborné péce stanovila investicni
spole¢nost.

Pocet kust jednotlivych titull
drzenych v portfoliu fondu ovéri
auditor na vypis od CDCP (tuzem-
ské cenné papiry) €i na vypisy
od custodiant (zahrani¢ni cenné
papiry). Realnou hodnotu verejné
obchodovatelnych titulll ovéri au-
ditor na kotace od externich sub-
jektd (napr. Bloomberg, Reuters,
Prazska burza cennych papir(, aj.).
Pro ocenéni cennych papir(i, které
nejsou verejné obchodovatelné
a jejich cena tak neni kotovana,
pouzivaji fondy, resp. investi¢ni
spolecnosti ocefiovaci modely,
které Casto byvaji velmi slozité. Pro
jejich ovéreni doporucuji vyuZit slu-
Zeb specialisty v oblasti ocenovani
finan¢nich nastrojl.

Pro ucely auditu vysledkovych

Ucth souvisejicich s cennymi papiry

je vhodné si vyzadat prehled vSech
obchodl za auditované obdobi.
Uplnost a platnost prehledu si
auditor ovéri na vybraném vzor-
ku s pomoci konfirmaci obchodu
prijatych od protistran. Poté uz
auditor mulze pristoupit k vypoctu
vysledkd z prodejd, kdy porov-
nava primérnou cenu, za kterou
je cenny papir drzen v portfoliu
fondu k datu prodeje s prodejni
cenou. Vysledna hodnota by méla
odpovidat ¢astkam zauctovanym
na uctech realizovanych ziskd/
ztrat z transakci s cennymi papiry.
Nerealizované zisky/ztraty z prece-
néni (ocenovaci rozdily) se rovnaji
rozdilu mezi aktualnf realnou (trzni)
hodnotou cenného papiru k datu
zavérky a jeho priimérnou pofizova-
ci cenou, za kterou je cenny papir
drZen v portfoliu fondu v daném
Ucetnim obdobi. JelikoZ auditor mé
obé tyto hodnoty k dispozici a ové-
fené, neni problém zauctované
nerealizované zisky/ztraty z pre-
cenénf odsouhlasit na auditnf
dokumentaci.

Ocenéni dluhovych cennych
papird je tvoreno nejen jejich
realnou (trzni) hodnotou k datu
zavérky, ale i nabihajicimi troko-
vymi vynosy. Urokovymi vynosy
se rozumi nabihajici kupon a dale

rozdil mezi nominéaini hodnotou
cenného papiru a Cistou cenou
porizeni. VySi téchto vynosl overi
auditor prepoctem na vybraném
vzorku.

Financni derivaty

Podilové fondy mohou v ramci své
¢innosti vstupovat do kontrakt(l

s finan¢nimi derivaty, tyto kontrak-

ty obvykle funguji jako zajistovaci.
Fond se zajistuje proti rizikim, kte-
rym je vystaven v dusledku operaci
na financnich trzich a s ohledem
na slozeni jeho portfolia. Aby moh-
lo byt o finan¢nim derivatu uctova-
no jako o zajiStovacim, museji byt
splnéna urcita kritéria. Spolecnost
musi mit vypracovanou strategii

v oblasti rizeni rizik, dale na po-
Catku zajisténi musi byt zajistovaci
vztah forméalné zdokumentovan.
Tato dokumentace musi obsahovat
minimalné identifikaci zajiStova-
nych a zajiStovacich nastroju, vy-
mezeni rizika, které je predmétem
7ajisténi a pristup ke zjistovani, zda
je zajisténi efektivni. Zajisténi je
efektivni, tzn., Ze v jeho prabéhu
jsou zmeény realnych hodnot nebo
penézni toky zajisStovanych a zajis-
tovacich nastroji témér vyrovnany,
a toto vyrovnani je v rozmezi

80% — 125%.

Financni derivaty jsou prvotné
zachyceny v rozvaze v cené pori-
zeni a nasledné jsou precernovany
na realnou hodnotu. VSechny

financni derivaty jsou vykazovany
jako aktiva na rozvahovém radku
,Ostatni aktiva“ v pripadé klad-

né realné hodnoty a jako pasiva
na rozvahovém radku , Ostatni
pasiva“v pripadé zaporné realné
hodnoty. Realna hodnota je ziska-
na na zakladé kotovanych trznich
cen Ci ocefiovacich modell. Pro
ovéreni realnych hodnot financnich

0 16%% B202M
5 un A0 12% 743M

derivatl je treba pouZit znalosti,
kterymi auditor bézné nedisponu-
je, doporucuji proto vyuzit sluzeb
specialistl v oblasti ocefiovani
financnich nastrojl.

Zmeény realnych hodnot deriva-
td, které jsou klasifikovany jako
zajistovaci a splnuji podminky pro
zachycenf jako zajiSténi a které
se ukazou jako vysoce ucinné
ve vztahu Kk zajiStovanému riziku,
jsou uctovany do vykazu zisku
a ztraty spolu s prisluSnou zménou
realné hodnoty zajiSténého aktiva
nebo pasiva, ktera souvisi s timto
konkrétnim zajistovanym rizikem.
Neefektivni Cast zajisténi je uctova-
na primo do vykazu zisku a ztraty
do polozky ,Zisk nebo ztrata z fi-
nancnich operaci”.

Zmeény realnych hodnot deri-
vatud, které nespliuji pro ucely
Ucetnictvi podminku zajisténti,
jsou v souladu s Vyhlaskou vy-
kazovany jako derivaty urené
k obchodovani a souvisejici zisky
a ztraty ze zmén realné hodnoty
jsou promitany do vykazu zisku
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a ztraty v polozce ,Zisk nebo ztrata
z financnich operaci”

Pohledavky a zavazky z operaci
s finan¢nimi nastroji v hodnotach
podkladovych néastrojd jsou Gctova-
ny a vykazovany v podrozvaze a au-
ditor ovéri jejich vysi na konfirmaci
od protistrany.

Vlastni kapital

Vlastni kapital podilového fondu
musi do jednoho roku ode dne
udéleni povoleni k vytvoreni fondu
dosahnout alespori 50 miliond K¢,
pokud se tak nestane, musi byt tato
skute¢nost oznamena CNB, ktera
spolecné s investicni spolecnosti
rozhodne o dalsim postupu.

Vlastni kapitél podilového fondu
je tvoren kapitalovymi fondy, emis-
nim aziem, nerozdélenym ziskem
nebo neuhrazenou ztratou z pred-
chozich obdobi a ziskem nebo ztra-
tou za ucetni obdobi.

Kapitalové fondy odpovidaji
jmenovité hodnoté vydanych po-
dilovych listd. Odsouhlasenf je
tfeba provést na zakladé seznamu
nakupl a zpétnych odkupt uskutec-
nénych v ucetnim obdobi v ramci
jednotlivych fondd, kdy konecny
zlstatek kapitalovych fondd se
rovna pocatecnimu zlstatku (od-
souhlasime na lofiskou Ucetni za-
veérku) plus ndkupy za obdobi minus
zpétné odkupy za obdobi zjisténé
ze seznamu pripraveného spolec-
nosti. V uvedeném seznamu by mél
byt uveden jak pocet nakoupenych/

prodanych podilovych listd, tak
jejich hodnota k datu transakce,
aby tento seznam mohl byt vyuzit
jak pro testovani kapitalovych fondd
(kdy obvykle jeden podilovy list ma
nominalni hodnotu 1 K¢), tak pro
testovani hodnoty emisniho azia,
které predstavuje rozdil mezi no-
minalni hodnotou podilovych list(
a jejich aktualni hodnotou ke dni
vydani nebo odkupu.

Uplnost a platnost seznamu si
auditor overi na vybraném vzorku
s pomoci bankovnich vypist s pri-
jatymi, resp. odeslanymi platbami.
Uplnost doporucuji ovérit tak, 7e
zkontrolujeme, Ze ndhodné vybrané
platby z bankovnich vypis( jsou
uvedeny v predloZzeném seznamu
a platnost ovérit tak, ze platby uve-
dené v seznamu souhlasi s informa-
cemi na bankovnich vypisech.

Naklady na poplatky

a provize

Naklady na poplatky a provize jsou
predstavovany zejména poplatky
za obhospodarovani placené in-
vesticni spolecnosti. Odpovidaji
proto vynostiim z poplatkd a provizi
realizovanych spolecnosti. Pokud jiz
tedy auditor provedl jejich ovérent
z této strany, staci ¢astky v nakla-
dech jednotlivych fond odsouhlasit
na vynosy spolecnosti.

DalSimi poplatky placenymi
fondem jsou poplatky depozitari,
poplatky za transakce s cennymi
papiry, poplatky za audit a dalsi

sluzby. Tyto auditor obvykle ovéruje
detailnim testem vybraného vzorku
prijatych faktur.

Uéetni zavérka

podilového fondu

Ucetni zavérka je sestavovana inves-
ticni spolecnosti za kazdy podilovy
fond samostatné. Ucetni zavérka
podilového fondu ma stejné nalezi-
tosti jako ucetni zavérka investicni
spolecnosti. Podilovy fond, ktery
Uctuje o financnich derivatech, ma
zpravidla Sirsi napli pro podrozva-
hu, kde musi byt vykazany pohle-
davky a zavazky ze spotovych ope-
raci, pevnych terminovych operaci
a opci. Tyto polozky obsahuji pohle-
davky a zavazky z operaci s troko-
vymi a ménovymi nastroji v hodno-
tach podkladovych néastrojd.

Michaela Rostilkova

Ing. Michaela Rostilkovad, ACCA
Manazerka v oddéleni auditu spo-
lecnosti Deloitte Ceskd republika,
kde pracuje od roku 2004. Vénuje
se predevsim klientim z oblasti
financnich instituci a real estatu.
Mda rozsahlé zkuSenosti s vijkaz-
nictvim podle Mezinarodnich stan-
dard( financniho vykaznictvi (IFRS)
a s regulaci pro financni instituce.
Je clenem Association of Chartered
Certified Accountants (ACCA) a au-
ditorem registrovanym v Komore
auditorti CR.

Vybrané investi¢ni spolecnosti a jejich auditori

Nazev spole¢nosti

‘ Sidlo spole¢nosti ‘ UZ ke dni

‘ Auditor

AKRO investi¢ni spolecnost, a.s.
AXA investicni spolecnost, a.s.
Conseq investicni spolecnost, a. s.

CSOB Investi¢ni spolecnost, a. s.,élen skupiny CSOB

FINESKO investi¢ni spolecnost, a. s.
Investicni kapitalova spolecnost KB, a.s.
Investi¢ni spolenost Ceské spofitelny, a.s.
Pioneer investicni spolecnost, a.s.

REICO investi¢ni spolecnost Ceské spofitelny
WOOD & Company investi¢ni spolecnost, a.s.

Praha 6 31/12/09
Praha 2 31/12/09
Praha 1 31/12/09
Praha 5 31/12/09
Praha 3 31/12/09
Praha 1 31/12/09
Praha 6 31/12/09
Praha 8 31/12/09
Praha 4 31/12/09
Praha 1 31/12/09

BDO Audit, s. 1. 0.

Mazars Audit, s. r. 0.

PwC Audit, s. r. 0.

Ernst&Young Audit, s. r . o.

Deloitte Audit, s. r. 0.

Ernst&Young Audit, s. r . o.

KPMG Ceska republika Audit, s. r. 0.
Ernst&Young Audit, s. r . o.

Deloitte Audit, s. . 0.

Zdroj: www.finance.cz, www. justice. cz
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Audit obchodnikii s cennymi papiry

Obnoveni ¢innosti
obchodnikill s cen-
nymi papiry jako
specializovanych
spolecnosti posky-
tujicich investicni
sluzby Sirokému
spektru klientl uzce
navazuje na ob-
noveni ¢innosti kapitalovych trhi
v devadesatych letech. Sluzby
obchodnikli s cennymi papiry jsou
dllezitym faktorem pro efektivni
fungovani kapitalovych trhl a alo-
kaci zdroju.

Cilem tohoto clanku je shrnout
hlavni oblasti, které jsou pro audit
obchodnikl s cennymi papiry spe-
cifické a odlisujf jej od auditl jinych
Ucetnich jednotek. Tento Clanek se
primarné zabyva auditem obchod-
nikll s cennymi papiry, kteri nejsou
bankou a pro které poskytovani
investi¢nich sluzeb predstavuje
hlavni predmét cinnosti.

\

David
Ondrousek

Pravni regulace cinnosti

obchodnikii s cennymi papiry

Pravni postaveni a ¢innost obchod-

nikd s cennymi papiry v Ceské re-

publice upravuje zejména zakon

¢. 256/2004 Sb., o podnikani

na kapitélovém trhu v platném

znéni (dale jen ZPKT). Obchodnik

s cennymi papiry je pak definovan

jako pravnicka osoba, ktera posky-

tuje investi¢ni sluzby na zakladé

povoleni Ceské narodni banky

k ¢innosti obchodnika s cennymi

papiry. Investicni sluzby ZPKT vy-

mezuje jako:

e prijimani a predavani pokynt ty-
kajicich se investicnich nastrojl,

e provadéni pokynt tykaijicich se
investi¢nich nastroji na ucet
zakaznika,

e obchodovani s investicnimi na-
stroji na vlastni ucet,

e obhospodarovani majetku
zakaznika,

e investiCni poradenstvi tykajici se
investi¢nich nastroj,

e provozovani mnohostranného
obchodniho systému,

e upisovani nebo umistovani in-
vesti¢nich nastrojd se zavazkem
jejich upsant,

e umistovani investi¢nich nastrojl
bez zavazku jejich upsani,

e (schova a sprava investic¢nich na-
stroji véetné souvisejicich sluzeb,

e poskytovani tvéru nebo pljcky
zakaznikovi za ucCelem umoznénti
obchodu s investicnim nastro-
jem, na némz se poskytovatel
avéru nebo pujcky podili,

e poradenska Cinnost tykajici se
struktury kapitélu, primyslové
strategie a s tim souvisejicich
otazek,

e poskytovani investi¢nich do-
poruceni a analyz investi¢nich
prilezitosti,

e provadéni devizovych operaci
souvisejicich s poskytovanim
investicnich sluzeb,

e sluzby souvisejici s upisovanim
nebo umistovanim investic¢nich
nastrojl,

e sluzba obdobna investicni sluzbé,
ktera se tyka majetkové hodnoty,
K niZ je vztazena hodnota inves-

ticniho nastroje.

Hlavni typy smluvnich ujednani,
ke kterym dochazi mezi obchodni-
kem s cennymi papiry a klientem,
jsou samostatné upraveny v zakoné
€. 591/1992 Shb., o cennych papi-
rech (déale jen ZCP) v Casti druhé.
Tyto smlouvy ZCP déli na smlouvy
0 prevodech cennych papird (v této
¢asti jsou zahrnuty i pajcky cen-
nych papir), smlouvy obstarava-
telské, smlouvy 0 Uschoveé, sprave,
uloZeni a obhospodarovani cen-
nych papirll a smlouvy o zastavenf
cennych papirt. Nejobvyklejsimi
typy smluvnich vztah( jsou smlou-
vy komisionarské (zprostredkovani
nakupu a prodeje cennych papir()
a smlouvy o obhospodarovanti
(asset management).

Ucetnictvi obchodnikd s cenny-
mi papiry je ridi zakonem
¢. 563/1991 Sb., o ucetnictvi,
vyhlaSkou Ministerstva financi
€. 501/2002 Sb. a Ceskymi

Ucetnimi standardy pro financni
instituce. Obchodnici s cennymi
papiry, kteri jsou soucasti nadna-
rodni skupiny, obvykle pripravuji
i podklady pro konsolidovanou
ucetni zavérku materské spolec-
nosti v souladu s Mezinarodnimi
standardy ucetniho vykaznictvi
(dale jen IFRS).

Pribéh auditorskych praci

Planovani auditu obchodnika

S cennymi papiry

Kvalitni a v€asné planovani auditu

je klicovym krokem k Uspésnému

provedeni auditu. Za zcela zasadni

Ize povaZovat porozuméni nasledu-

jicim oblastem:

e typy transakci,

e vyznam a fungovani informacnich
systémil,

e fungovani internich kontrol vcet-
né automatizovanych kontrol,

e objem transakci a zplsob jejich
zpracovani.

Vzhledem k povaze ¢innosti
a fungovani obchodnikd s cennymi
papiry je obvykle nezbytné, aby
auditor disponoval dostatecnymi
znalostmi a zkuSenostmi tykajicimi
se informacnich systémda, fungovani
kapitalovych trht a jejich pravni re-
gulace, rizeni trznich rizik, pfipadné
i ocenovani financ¢nich nastroju.

Rovnéz je, vzhledem k velkému
mnoZzstvi transakci, vhodné ziskat

cast ujisténi tim, Ze auditor overi
fungovani vnitrnich kontrol zavede-
nych obchodnikem s cennymi papi-
ry. Nejcastéjsimi typy kontrol jsou
zejména rekonciliace (Ucetni a ob-
chodni systém, vypisy od tretich
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stran apod.), konfirmace jednotli-
vych obchod(, oddéleni pravomoci
(uzaviranf obchodl a vyporadani),
princip Ctyr oci, pristupova prava
do jednotlivych systémd, pravidelna
manazerska kontrola apod.
Obdobné jako u investi¢nich
spolecnosti, je u obchodnikll s cen-
nymi papiry vhodné pouZit vynosy
jako zakladnu pro stanoveni ma-
teriality. Jde obvykle o polozku,
ktera nejlépe odrazi objem aktivit
obchodnika s cennymi papiry.

Specifika auditu obchodnikt
S cennymi papiry

Hlavni ¢innosti obchodnikl s cen-
nymi papiry je zprostredkovani
nakupu a prodejl cennych papird,
pfipadné jinych investic¢nich nastro-
jb vlastnim jménem na ucet klienta
a obhospodarovani cennych papir(
a penéznich prostredk( klienta.
VEtSina obchodnikl s cennymi pa-
piry se vénuje i obchodovani s cen-
nymi papiry i financnimi derivaty
na vlastni tcet, pripadné poskytuje
riizné typy poradenskych sluzeb.
Nésledujici odstavce se vénuji tém
zlstatklm a transakcim, které jsou
pro obchodniky s cennymi papiry
specifické.

Hotovost a vklady v bankach
Jedna se jak o vlastni prostredky
obchodnika s cennymi papiry, tak

0 penézni prostredky klientd (tyto
jsou zaroven vykazany v pasivech
jako zavazky vici klienttm). Zplsob
ovéreni se u obchodnikl nelisi od ji-
nych spolecnosti a auditor pozada
banky o potvrzeni spravnosti zistat-
ki jednotlivych uctd.

Cenné papiry nakupované

na vlastni acet

Jedna se obvykle o dopliikovou
¢innost obchodnikd s cennymi papi-
ry a zplsob, jak investovat docasné
volné likvidni prostredky. Pocet cen-
nych papir( v ucetnictvi obchodnika
s cennymi papiry i zptsob ovéreni
bude zavisly na zvolené metodé
Gctovani. Pokud obchodnik s cen-
nymi papiry pouziva tzv. settlement
date accounting (tj. cenné papiry
jsou zauctovany i oductovany

v okamziku vyporadani nakupu
nebo prodeje), je mozné primo
odsouhlasit pocet kusl napriklad
na stavovy vypis od Centralniho
depozitare cennych papirl (v pfipa-
dé Ceskych cennych papird) nebo
na jiné obdobné potvrzeni.

Pokud vSak obchodnik s cen-
nymi papiry pouziva tzv. trade
date accounting (tj. cenné papiry
jsou zauctovany i oductovany pri
sjednani ndkupu nebo prodeje),
je nutné nejprve zohlednit vliv
nevyporadanych transakci, které
uz jsou zohlednény v ucetnictvi,
ale ne ve vypisu od Centralniho
depozitare.

Vzhledem k tomu, Ze vétSina ob-
chodnikll zarazuje vSechny cenné
papiry nakupované na vlastni ucet
do obchodniho portfolia, musi byt
auditor schopen ovérit i jejich re-
alnou hodnotu. U cennych papird
obchodovanych na burzach staci
porovnani ocenéni v ucetnictvi ob-
chodnika s cennymi papiry s cena-
mi zverejnénymi burzou. V pfipadé
cennych papirt, pro které kotované
ceny neexistuji, vsak musi auditor
ziskat ujisténi o spravné pouzitém
ocenéni jinym zplsobem, napriklad
porovnanim realné hodnoty v ucet-
nictvi obchodnika s cennymi papiry
s vlastnim vypoctem.

Pro vypocet ziskd a ztrat z obcho-
dovani je vhodné ziskat databéazi
vsech obchodi s cennymi papiry,
Uplnost a spravnost databaze na-
matkove overit na potvrzeni jed-
notlivych obchod od protistran
a otestovat oCekavany zisk nebo
ztratu bud na urovni vsech ob-
chodd, nebo na vzorku vybranych
transakci.

Derivaty

Pokud obchodnik s cennymi papiry
uzavira financ¢ni derivaty na vlastni
ucet, musi byt jejich realna hodnota
vykazana jako pohledavka (v pfi-
padé kladné realné hodnoty) nebo
zavazek (v pfipadé zaporné realné
hodnoty). To, Ze obchodnik zaucto-
val vSechny nevyporadané derivaty,
Ize ovérit napriklad prostrednictvim
ovérovacich dopisli nebo vybérem
vzorku v potvrzeni jednotlivych

transakci, pokud si je strany vzajem-
né poskytuji.

Ovéreni realné hodnoty vyzadu-
je, zejména u slozitgjsich derivatd,
zapojeni specialisty na ocenovani
finan¢nich nastrojl.

Vzhledem k tomu, Ze povinnou
soucasti prilohy ucetni zavérky ob-
chodnika s cennymi papiry jsou i
informace z knihy podrozvahovych
Uctd, je nutné, aby auditor oveéril
i to, Ze jsou nevyporadané derivaty
spravné vykazany na podrozvaho-
vych uctech.

Pohledavky a zavazky vici
klientim a trhim
Transakce s cennymi papiry a sou-
visejici poplatky predstavuji hlavni
¢innost obchodnikd s cennymi pa-
piry. Pohledavky a zavazky z nich
vyplyvajici pak tvori podstatnou
¢ast aktiv a zavazkl obchodniki
s cennymi papiry, méla by jim tedy
byt pfi planovani i provadéni auditu
vénovana nalezita pozornost.
Pohledavky vaci klientim vy-
plyvaji zejména z ndkupu cennych
papirt pro klienty (tyto pohledav-
Ky jsou uctovany souvztazné se
zavazkem obchodnika s cennymi
papiry vyporadat nakup cenného
papiru vici burze nebo jinému
obchodnikovi s cennymi papiry)
nebo z poskytnutych marzovych
avérd na nakup cennych papird.
V obou pripadech je nutné pred
samotnym vybérem vzorku pro-
vést rekonciliaci souboru viech
takovych pohledavek na zlstatek
v Ucetnictvi. Pokud jde o pohledav-
ky vici klientm fyzickym osobam,
nenf vhodné pouzivat pro ovéreni
konfirmacni dopisy, nebot obvykle
zareaguje jenom mala ¢ast oslo-
venych. Vhodnéjsim postupem je
napriklad kontrola thrad po konci
roku (zejména u pohledavek z vy-
poradani nakupl cennych papird).
U pohledavek z marZovych uvért je
rovnéz nutné proverit, jestli nedoslo
u nékterého z dluznikd k porusenti
smluvnich podminek a nenf tedy
nutné zohlednit riziko nesplacenti
tvorbou opravné polozky. Rovnéz
je vhodné vénovat zvySenou po-
zornost takovym pohledavkam
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a obchodlm, které nebyly vypora-
dany v obvyklé lhité.

Zavazky vuci Klientlm vyplyvaji
zejména z prodejl cennych papird
klientd, kdy penézni prostredky
nebyly dosud klientlim vyplaceny
(tyto zavazky jsou uctovany sou-
vztazné s pohledavkou z prodeje
vUici burze nebo jinému obchod-
nikovi s cennymi papiry) a z pe-
néznich prostredkd, které byly ob-
chodnikovi svéreny v ramci smlouvy
0 obhospodarovani. Pro ovérovani
zavazkl z nevyporadanych prodejl
cennych papirt plati analogicky
postup popsany pro pohledavky.
Zavazky z penéznich prostredkd
prijatych od klientd by mél byt
auditor schopen, vzhledem k povin-
nosti obchodnika s cennymi papiry,
ukladat je na oddéleny ucet, overit
na prislusnou bankovni konfirmaci
nebo vypis z uctu.

Zavazky z kratkych prodeji
Jako kratké prodeje jsou oznaco-
vany prodeje cennych papirt, které
obchodnik s cennym papiry ziskal
vV ramci repo operaci nebo na za-
kladé puljcky cennych papirl. Takto

ziskané cenné papiry nejsou vykazo-

vany v rozvaze a teprve v okamziku,
kdy je obchodnik s cennymi papiry

proda, je zavazek vyplyvajici z povin-

nosti tyto cenné papiry v budoucnu
opét nakoupit a vratit uctovan v roz-
vaze. Zavazky z kratkych prodejl
musi byt k rozvahovému dni oce-
nény realnou hodnotou (tj. aktualni
trzni cenou cennych papir(, které
bude muset obchodnik v budoucnu
koupit, aby svij zavazek vyrovnal).
Pokud tedy obchodnik s cennymi
papiry v Ucetnictvi vykazuje zavazky
z kratkych prodeju, je nutné, aby se
auditor ujistil o jejich spravném oce-
néni ke konci roku.

PodFizeny dluh

Podobné jako banky, jsou i ob-
chodnici s cennymi papiry povinni
dodrzovat pravidla kapitéalové pri-
meérenosti. Podrizeny dluh, ktery
je pfi spinény podminek vyhlasky
€.123/2007 Sh., o pravidlech
obezretného podnikani bank,
spofitelnich a Gvérnich druZstev

a obchodniki (déle jen vyhlaska
0 obezfetném podnikani) s cenny-
mi papiry soucasti dodatkového
kapitalu, tak mlze obchodnikiim

s cennymi papiry pomoci pfi pInéni

poZadavkll na kapitalovou primére-
nost. Je vSak nutné mit pri auditu
na pameéti, ze pozadavky, které
vyhlaska o obezretném podnikani
na podfizeny dluh klade, jsou roz-
sahlejsi neZ pozadavky obsazené

v Ucetnich pravidlech. Tedy pokud
je néjaky zavazek vykazovan v roz-
vaze jako podrizeny dluh, nezna-
mena to jesSté, Ze se kvalifikuje jako
dodatkovy kapital pro vypocet
kapitalové primeérenosti.

Vynosové a nakladové uroky
Vynosoveé uroky plynou obchod-
niklim ze zlstatkl na béznych

i terminovanych uctech, marzovych
Gvérd, méné Casto potom z dlu-
hovych cennych papir(i drZzenych
na vlastnf tcet. Nakladové uroky
potom z bankovnich nebo akcionar-
skych (vCetné podrizenych) averd.
V zavislosti na stabilité rozvahové
polozky se auditor obvykle roz-
hodne mezi analytickym testem
pfipadné testem detailnim. U Gvé-
ri od akcionard by auditor mél
zaroven uvazit, odpovidaji-li sjed-
nané uvérové podminky obvyklym
trznim podminkam a pripadné

vyhodnotit dariové riziko s takovy-
mi transakcemi spojené.

Vynosové a nakladové
poplatky
Vynosoveé poplatky jsou zejména
poplatky inkasované od klient(
za obstarani nakupl nebo prodej
cennych papirt. Tyto poplatky jsou
vétsSinou stanoveny jako procento
z objemu transakce s tim, Ze je
Casto zaroven stanovena minimalni
a maximalni vyse poplatku. Vyse
poplatkd se zarovert mlze liSit pro
jednotlivé klienty, typy obchodo-
vanych instrumentl a nékdy i ro¢ni
obdobi (rlizné marketingové akce
apod.). Je tedy nutné, aby auditor
zvazil, jestli je efektivnéjsi provést
ovéreni vySe zauctovanych poplat-
ki na vybraném vzorku pripadné
pouzil analyticky test pro viastni
odhad celkové vyse poplatkd.
DalSim obvyklym typem vyno-
sovych poplatkil jsou poplatky
za obhospodarovani cennych papi-
rdi pro klienty. Vynosovy poplatek
je obvykle tvoren dvéma slozkami:
pevny poplatek stanoveny jako
procento z hodnoty obhospodaro-
vanych aktiv a variabilni odmeéna
zavisla na vykonnosti obhospo-
darovaného portfolia. Pro vlastni
ovéreni je tedy nezbytné, aby se
auditor seznamil s jednotlivymi

Byvaly casy, kdy se i tento sortiment dal zahrnout mezi velmi cenné papiry.

Kresba: Ivan Svoboda
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smlouvami mezi obchodnikem
s cennymi papiry a klientem a po-
chopil, jakym zplsobem jsou jed-
notlivé slozky pocitany. Smlouva
0 obhospodarovani vétsinou rovnéz
vymezuje investicni strategie (tj.
typy povolenych investic¢nich instru-
mentd a jejich vaha v portfoliu), kte-
ré se obchodnik s cennymi papiry
musi drzet. Auditor by se tedy mél
pfi testovani vynosovych poplatki
ujistit i o tom, Ze obchodnik s cen-
nymi papiry investuje prostredky
klientll v souladu s touto strategii.
Néakladové poplatky tvori zejména
poplatky placené burzam pripadné
jinym obchodnikdm s cennymi pa-
piry, prostrednictvim kterych audi-
tovany obchodnik s cennymi papiry
nakupuje a prodava na burzach,
kde neni ¢lenem. Rovnéz zde na-
jdeme bankovni poplatky za vedenti
Ucth a podobné.

Garancni fond obchodniktl

S cennymi papiry

Garan¢ni fond obchodnikl s cen-
nymi papiry (dale jen Garancni
fond) byl vytvoren na pocatku roku
2001 na zakladé novely ZCP a poté
v roce 2004 noveé upraven prijetim
ZPKT. U¢elem Garan¢niho fondu je
zabezpecit systém, ze kterého se
vyplaceji nahrady klientdim obchod-
nikl s cennymi papiry, ktefi nejsou
schopni plnit své zavazky.

Systému pojisSténi zabezpecova-
ného Garancniho fondu se povinné
Ucastni vSichni obchodnici s cen-
nymi papiry, s vyjimkou zahranic-
nich osob poskytujicich investi¢ni
sluzby v Ceské republice, které jsou
Ucastniky jiného zaru¢niho systému
na zakladé jednotné licence EU.
VySe prispévku je stanovena ve vySi

2 % vynosi z poplatkd a provizi

za poskytnuté investicni sluzby

za posledni kalendarni rok. Zaroven
je stanovena minimalni vySe pfi-
spévku castkou 10 tis. K¢.

Podrozvahova aktiva

a zavazky

Povinnou soucasti prilohy ucetni
zavérky obchodnika s cennymi
papiry jsou i informace z knihy
podrozvahovych Gctl. Auditor tedy
uz pri planovani a provadéni audit-
nich procedur musi myslet na to,
Ze i k témto ¢islim se bude jeho
vyrok vztahovat. Testovani podroz-
vahovych poloZek je Casto mozné
spojit s testovanim rozvahovych
nebo vysledkovych uctl, napfiklad
testovani podrozvahovych pohleda-
vek a zavazki z derivatl Ize spojit

s testovanim jejich realnych hodnot
vykazanych v rozvaze, hodnoty pre-
vzaté k obhospodarovani s testova-
nim vynosovych poplatk(, prijaté
7ajisténi s testovanim poskytnutych
marzovych avera.

Vyrocni zprava

Stejné jako banky, jsou i obchodnici
povinni zvefejnovat informace nad
ramec stanoveny v zakoné o ucet-
nictvi. Vyhlaska o obezietném pod-
nikani explicitné stanovi (v odkazu
na prilohu 30 této vyhlasky) udaije,
které musi byt uvedeny ve vyrocni
zpravé a ovéreny auditorem. Jde

0 vybrané Udaje o kapitalu a ka-
pitalovych pozadavcich a nékteré
pomérové ukazatele. Auditor tedy
musi v ramci oveérovani informaci
uvedenych ve vyrocni zprave rov-
néz overit soulad téchto informaci

s ucetni zavérkou obchodnika s cen-

nymi papiry.

Zprava o primérenosti
opatreni prijatych za ucelem
ochrany majetku zakazniky
Auditor obchodnika s cennymi pa-
piry musi jednou za rok vypracovat
Zpravu o primérenosti opatreni
prijatych za ucelem ochrany ma-
jetku zakaznika. Vydani této zpravy
je upraveno zakonem ¢. 256/2004
Sb., o podnikani na kapitalovém

trhu a vyhlaskou ¢. 232 Sh. ze

dne 21. Cervence 2009, kterou se
méni vyhlaska ¢. 605/2006 Sh.,

o nékterych informacnich povinnos-
tech obchodnika s cennymi papiry.
Vzhledem k tomu, Ze tato pravidla
jsou transpozici tzv. MiFID direktivy
(Markets in Financial Instruments
Directive), Casto se v praxi pouZiva
termin ,ovéreni pravidel MiFID”,

V soucasné dobgé neexistuje zavazny
format zpravy, existuje vsak prevla-
dajici nazor (akceptovany i CNB),

Ze lze jako voditko pouZit strukturu
a format zpravy o ovéreni ridiciho

a kontrolniho systému bank, jak

je uvedena v priloze tfi k vyhlasce

0 obezfetném podnikani. Auditor

by mél ve své zprave porovnat exis-
tujici pravidla a postupy pouzivané
obchodnikem s cennymi papiry s po-
Zadavky vyhlasky ¢. 237/2008 Sb.,
0 podrobnostech nékterych pravidel
pri poskytovani investicnich sluzeb

s tim, Ze zprava auditora by méla
pokryvat pouze pozadavky tykajici
se ochrany majetku zakaznika, které
jsou uvedeny v dilu Sest (tj. ucetni
postupy, evidence majetku zakazni-
ka, ukladani penéznich prostredkd
a investicnich nastrojl zékaznika

a pouZzivani investi¢nich nastroj
zakaznika).

David Ondrousek

Ing. David Ondrousek, FCCA
David Ondrou$ek je senior
manaZerem v oddéleni auditu
spolecnosti Deloitte Ceskd repub-
lika, kde pracuje od roku 2000.
Venuje se predevsim klientim

z oblasti financnich instituci. David
Ondrousek je Clenem Association
of Chartered Certified Accountants
(FCCA), auditorem registrovangm
v Komore auditoril CR a viastni
profesni kvalifikaci v oblasti IFRS
(DiplFR) a interniho auditu (CIA).
David Ondrou$ek se pravidelné
ucastni jako lektor semindari zamée-
renych na IFRS, zejména na oblast
financnich ndstroja.
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Fondy kolektivniho investovani
a penzijni fondy — danové aspekty

Existence kapitalo-
vého trhu je jednim
z elementarnich
predpokladd dob-
rého fungovani
kazdé zdravé trzni
ekonomiky. Jedna
se 0 soucast fi-
nancniho trhu, kde
se prostrednictvim
burzy obchoduje

s cennymi papiry

a dalSimi investicni-
mi instrumenty se
splatnosti delSi nez
jeden rok. Jedna
se zejména o akcie,
dluhopisy, financni
derivaty Ci hypotécni zastavni listy.

Na primarni kapitalovy trh
vstupuji emitenti dlouhodobych
investi¢nich nastroji (napr. financ¢ni
instituce, podniky, statni instituce
apod.), kteri se zde snazi ziskat
prostrednictvim emise dlouho-
dobych financnich instrumentl
financni zdroje pro financovani
své Cinnosti. DalSimi ucastniky
priméarniho kapitalového trhu jsou
také investori (zejména investicni
a podilové fondy, penzijni fondy,
banky, pojistovny), kteff naopak
disponuiji prebytkem financnich
zdroji a vstupuji na kapitalovy trh
s cilem tyto zdroje zhodnotit.

Dale se rozliSuje také sekundarni
kapitalovy trh, kde dochazi k ob-
chodiim s vySe popsanymi inves-
ticnimi instrumenty mezi investory
navzajem.

Martin Sandera

Jana Vickova

Fondy kolektivniho
investovani

Vyznamnou roli v podminkach
Ceského kapitalového trhu ma tzv.
kolektivni investovani. To je upra-
veno zakonem ¢. 189/2004 Sb.,

o0 kolektivnim investovani, ve znéni
pozdégjsich predpist (,ZKI), které
jej vymezuje jako ,podnikani, je-
hoZ pfedmétem je shromaZdovani

penéznich prostredkil upisovanim
akcil investicniho fondu nebo vydd-
vanim podilovych listi podilového
fondu, investovani na principu
rozloZeni rizika a dalSi obhospo-
darovani tohoto majetku“?. Zakon
¢. 586/1992 Sb., o danich z pri-
imd, ve znéni pozdéjsich predpist
(,ZDP*) se na fondy kolektivniho
investovani vztahuje jako na bézné
poplatniky, nicméné obsahuje pro
né radu specialnich ustanoveni.
NiZe se tedy zabyvame predevsim
touto Upravou.

Pro podilové i investi¢ni fondy
plati zvyhodnéna sazba dané
7 prijmu pravnickych osob, ktera
je v soucasnosti stanovena ve vysi
5%. To predstavuje nejviditelng€jsi
danovou vyhodu pro subjekty ko-
lektivniho investovani. Ddvodem
pro takto snizenou sazbu je mimo
jiné také snaha o prilakani zahra-
ni¢niho kapitalu do CR.

Mezi podilovymi a investicni-
mi fondy vSak existuje cela rada
pomérné vyznamnych rozdild.
Podilovy fond je sdruzenim bez
pravni subjektivity. Jedna se
prakticky jen o soubor majetku
ve vlastnictvi podilnikd, nejde tedy

0 pravnickou osobu ani o poplatni-

ka dané z prijm0. Prijmy podilové-
ho fondu jsou zdanovany v inves-

ticni spolecnosti, ktera jej spravuje.

Ta je povinna stanovit zaklad dané
samostatné za sebe a oddélené
za jednotlivé spravované podilové
fondy. Pro Gcely stanoveni celkové
dané za investicni spolecnost vcet-
né podilovych fondd nelze v 7ad-
ném zdafovacim obdobi kompen-
zovat zaklad dané€ nebo dafiovou
ztratu za investicni spolecnost se
zaklady dané nebo ztratami vyka-
zanymi jednotlivymi podilovymi
fondy, a to ani mezi jednotlivymi
fondy navzajem.

S podilovymi fondy jsou v3ak
spojeny i urcité potize pri aplikaci
nékterych ustanoveni dafiovych

1§ 2 odst. 1 pism. a) ZKI

zakont. Pokud by podilovy fond
napriklad investoval do nemovi-
tosti nebo do jiného hmotného ci
nehmotného majetku, ktery lze
darioveé odepisovat, potom nebude
opravnén uplatnit danové odpisy

k tomuto majetku. ZDP totiz sta-
novuje, ze danové odpisy hmotné-
ho a nehmotného majetku maze
uplatnit pouze poplatnik, ktery ma
Kk pfedmétnému majetku vlastnické
pravo. Podilovy fond vSak nema
pravni subjektivitu a vlastniky in-
vestovaného majetku jsou samotni
investori, nikoli podilovy fond ani
investicni spolecnost, ktera ho
spravuje. Uplatnovani dafiovych
odpist podilovym fondem tudiz
neni z pohledu ZDP pripustné.
Obdobné potize vznikaji také v pri-
padeé tvorby darnove ucinnych re-
zerv na opravy hmotného majetku.

Investuje-li podilovy fond do za-
hrani¢nich akcii ¢i dluhopisa,
potom je nutné vénovat zvySenou
pozornost obsahu prislusné me-
zinarodni smlouvy o zamezeni
dvojiho zdanéni uzaviené mezi
Ceskou republikou a danym sta-
tem. Ve vétsiné pripadu se totiz
vyhody plynouci z téchto smluv
na podilové fondy nevztahuji, jeli-
koz mozZnost vyuziti téchto vyhod
byva casto podminéna tim, Ze pfi-
jemce posuzovanych prijmé je za-
roven jejich skutecnym vlastnikem.
Podilovy fond v8ak neni skute¢nym
vlastnikem prijmu ze zahranici, tim
jsou samotni podilnici. Pokud tedy
konkrétni smlouva o zamezeni dvo-
jiho zdanéni neobsahuje specialni
Upravu pro podilové fondy, potom
je nutné zkoumat, zda a pripadné
jakym zplsobem jsou prislusné
zahranicni prijmy fondu zdanovany
ve staté zdroje podle tamnich da-
novych zakon(.

Dalsi potize u podilovych fondi
mohou vznikat v souvislosti s aloka-
ci plateb zaloh na dan z prijmd prav-
nickych osob zaplacenych investicni
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spolecnosti. Zéklad dané (nebo
darova ztrata) se sice stanovuje
samostatné za investicni spole¢nost
a oddélené za jednotlivé spravované
podilové fondy, ale zalohy na dari

a konelny zavazek z titulu splatné
dané jsou vypocteny dohromady

z7a investi¢ni spole¢nost a spravované
podilové fondy. V situaci, kdy nékte-
ry z fondl je povinen platit zalohy

na dan z pfijma, pricem? jiny podilo-
vy fond tuto povinnost nema, nebo
v pfipadé preplatkd na dani u nékte-
rych fondl a soucasnych nedoplatkil
na dani. V pripadé jinych fond mlze
byt situace pomérné nepfrehledna,
jelikoZ spravci dané nejsou v soucas-
nosti povinni evidovat dariové pohle-
davky a prijaté platby samostatné
pro kazdy jednotlivy fond.

Ze stejnych davodd, proc¢ se
podilovy fond nepovazuje za samo-
statného poplatnika dané z prjma,
Se nepovazuje ani za samostatnou
osobu povinnou k dani z pridané
hodnoty. PInéni uskutec¢néna fondy
se vykazuji v pfiznani k dani z pfida-
né hodnoty za investi¢ni spole¢nost,
ktera tento fond obhospodaruje.
Narok na odpocet dané, ktery vzni-
ka investicni spolecnosti z pfijatych
pInéni podle obecnych ustanoveni
zékona €. 235/2004 Sb., o dani
z pridané hodnoty, ve znéni pozdéj-
Sich predpisd, bude ovlivnén i ¢in-
nostmi podilovych fondd, které tato
investicni spolecnost obhospodaruije.
V situaci, kdy investi¢ni spolecnost
napfiklad spravuje nemovitostni
fondy, které poskytuji zpravidla zda-
nitelna pinéni s narokem na odpocet
dané na vstupu, a zaroven spravuje
i fondy cennych papirt uskutecnu-
jici osvobozena plnéni bez naroku
na odpocet, potom muze byt hospo-
dareni investi¢ni spolecnosti nega-
tivné ovlivnéno Cinnosti podilovych
fondd s ohledem na nizsi dosazeny
koeficient naroku na odpocet dané
7 pridané hodnoty z pInéni prijatych
investicni spolecnosti.

Pokud jde o investi¢ni fondy, ty
mohou naopak existovat jen ve for-
meé akciové spolecnosti. Jejich da-
fiovy rezim je tedy z pohledu dané

z pHijm0 i dané z pridané hodnoty
obdobny jako u béznych obchod-
nich spolecnosti a vySe zmifiované

potiZe se zde proto neobjevuji.

Vyplata podilu na zisku fondu
investorovi
QOdlisnosti investicnich a podilovych
fondl od béznych obchodnich
spolecnosti je také zplsob zdanéni
podilu investora na zisku dosaze-
ném fondem. Sazba prislusné sraz-
kové dané je sice stanovena shodné
ve vysi 15 %, avSak zaklad pro
zdanéni srazkovou dani Ize v tomto
pfipadé snizit o pomérnou cast
dividendovych prijmu fondu, které
jiz byly zdanény na urovni fondu,
a dale o pomérnou ¢ast urokovych
prijmd z hypotecnich zastavnich
listd, dluhopisl, vkladovych ucti
a o dalsf druhy prijm0.2 Efektivni
mira zdanéni dividendovych prijmi
investora z ucasti v investicnim nebo
podilovém fondu je z tohoto divodu
Casto znatelné nizsinez 15 %.
Investicni fondy vsak mohou
oproti podilovym fonddim vyuZzit
moznosti osvobozeni vyplaty podilu
na zisku investi¢niho fondu od da-
né z prijm{, pokud je investorem

obchodni spolecnost, ktera je darno-

vym rezidentem CR &i jiného ¢len-
ského statu EU a drzi v investicnim
fondu alespon 10% podil po dobu
nejméné 12 mésict. Podminku dva-

nactimésicni drzby podilu v investic-

nim fondu Ize spinit i dodatecné.

Prodej ucasti investora
ve fondu
Je-li investorem v investi¢nim ci
podilovém fondu fyzicka osoba, po-
tom je pro zplsob zdanéni prijmd
souvisejicich s ukon¢enim ucasti
ve fondu rozhodujici, zda investor
je podnikatelem, a zda cenné pa-
piry predstavujici ucast investora
ve fondu byly zaroven soucasti jeho
obchodniho majetku Ci nikoliv.
Pokud fyzicka osoba proda cenné
papiry, které po dobu miniméalné
Sest meésicll pred jejich prodejem
nebyly soucasti jejiho obchodniho
majetku, potom mUZe byt souvisejici

2§ 36 odst. 4 ZDP

zisk osvobozen od dané z prijmé fy-
zickych osob. Doba od nabyti cen-
nych papirl a jejich pfevodem vSak
musi byt v den prodeje alespon
Sest meésicl a celkovy primy podil
ve fondu zaroven nesmi prevySovat
5% v dobé 24 mésicl pred jejich
prodejem. Pokud by podminka ma-
ximéalniho podilu investora na fondu
nebyla splnéna, potom platf pro
osvobozeni pétileta Ihlita.

Nejsou-li splnény podminky pro
osvobozeni, potom se jednéa o zda-
nitelny prijem investora, ktery je
soucasti jeho dil¢iho zakladu dané
podle § 10 ZDP. Vydajem, ktery
Ize pro danové ucely uplatnit, je
potom porizovaci cena cenného
papiru zvysena o pripadné vydaje
souvisejici s uskutecnénim nakupu
¢i prodeje téchto cennych papir,
napr. poradenské sluzby Ci trans-
akeni poplatky. Zisky z prodeje
cennych papird Ize zarover kom-
penzovat se ztratami z prodejl
jinych cennych papirt, pokud byly
uskutecnéné ve stejném zdanova-
cim obdobi. Celkovym vysledkem
prodejt cennych papir vsak ne-
smi byt ztrata.

Je také vhodné pripomenout,

Ze za predpokladu, Ze prislusna
fyzicka osoba ma prijmy ze zavislé
¢innosti, a to pouze od jednoho
nebo postupné od vice zaméstna-
vatelll, a zaroven podepsala u vsech
téchto zaméstnavatelll na prislusné
zdanovaci obdobi prohlasSeni k dani
podle § 38k ZDP, potom nemusi
podavat danové priznani a tudiz ani
zdariovat ostatni druhy prijm0 véet-
né prijma z prodeje cennych papird,
nepresahuji-li tyto ostatni prijmy

po odecteni pripadnych vydaji
Castku 6000 K< za dané zdanovaci
obdobi.

Pokud vSak cenné papiry byly
soucasti obchodniho majetku in-
vestora v okamziku jejich prodeje,
potom osvobozeni nelze uplatnit.
Prijem z prodeje cennych papirt je
v takovémto pripadé soucasti dil-
¢iho zakladu dané investora podle
§ 7 ZDP. Vede-li takovyto investor
darnovou evidenci dle ZDP, potom
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Ize pro Ucely stanoveni zékladu
dané snizit prijem z prodeje cen-
nych papird o jejich nabyvaci cenu,
a to az do vySe tohoto prijmu.
Pripadny zisk z prodeje cennych
papirl v tomto pripadé rovnéz
vstupuje do vymeérovacich zaklad
pro pojistné na zdravotni a socialni
pojiSténi investora.

Je-li investorem pravnicka osoba,
potom jsou cenné papiry predsta-
vujici jeji ucast ve fondu vzdy sou-
Casti jejiho obchodniho majetku.
Osvobozenf prijmi z prodeje cen-
nych papir prichazi u pravnickych
0s0b v Uvahu pouze v pripadé akcii
investic¢niho fondu, v némz investor
drzi alespon 10% podil po dobu
nejméné 12 mésic. V ostatnich
pfipadech je pfijem z prodeje akcie
i podilového listu vZzdy zdanitel-
nym prijmem investora. Nakladem,
ktery Ize v souvislosti s prodejem
cenného papiru uplatnit, je v tom-
to pripadé hodnota cenného papi-
ru evidovana v ucetnictvi investora,
t). v€etné pripadného vlivu zmény
realné hodnoty, a to bez omezeni
souvisejicim prijmem.

Penzijni fondy

Dalsimi vyznamnymi ucastniky
kapitalového trhu jsou penzijni
fondy. Jedna se o pravnické oso-
by ve formé akciové spolecnosti,
jejichz ¢innost je upravena zako-
nem ¢. 42/1994 Sb., o penzijnim
pripojisténi se statnim prispévkem
a 0 zménéach nékterych zako-

nd souvisejicich s jeho prijetim,

ve znénf pozdéjsich predpist
(,ZPP*). Predmétem cinnosti pen-
zijnich fondl je poskytovani statem
podporovaného sporeni na stari
— penzijniho pripojisténi — jeho
ucastnikam. U&astnici si prispivaji
na své penzijni pripojisténi a pen-
zijni fond zhodnocuje vloZzené
prostredky na kapitalovém trhu.
Na rozdil od vySe popsanych fond
kolektivniho investovani vSak ZPP
klade vysSi naroky na bezpecnost,
kvalitu, likviditu a rentabilitu inves-
tic penzijniho fondu.

Jak jiz bylo uvedeno, penzijni
fondy maji povinné pravni formu
akciové spolecnosti. Z pohledu
dané z prijm0 pravnickych osob
jsou i tak s penzijnimi fondy spoje-
na urcita specifika. Obdobné jako
u fondl kolektivniho investovani
je i pro penzijni fondy stanovena
sazba dané z prijm0 ve vysi 5 %.
Dale plati, Ze zdanéni na drovni
penzijniho fondu nepodléhaiji jak
tuzemské, tak zahranicni dividen-
dové prijmy, urokové prijmy z dlu-
hopist ¢i z vkladovych uctl a dalsi
vybrané prijmy.?

Ucastnikiim penzijniho pripojis-
ténf je umozZnéno snizit si formou
odcitatelné polozky zaklad dané
z prijma o soucet prispévkd za-
placenych v daném zdanovacim
obdobi na penzijni pripojisténi
po snizeni 0 6000 K&. Maximalni
uplatnitelna castka je celkem
12 000K, které je tedy mozné
doséhnout v pripadé, Ze byly
ve zdariovacim obdobi uhraze-
ny prispévky v celkové castce
18 000 KE. Odcitatelnou poloZku
Ize uplatnit jednorazové, a to
budto v danovém pfriznani tucast-
nika, nebo prostrednictvim jeho
zameéstnavatele v ramci rocniho
zuctovani zaloh na dan z prijmd
ze zavislé Cinnosti. Penzijni pri-
pojiSténi je dale ze strany statu

9 § 19 odst. 1 pism. zo) a zp) ZDP a § 23 odst. 4 pism. a) ZDP

4§ 24 odst. 2 pism. j) bod 5. ZDP

podporovano prispévkem, ktery
muze dosahnout az 150 K& mésic-
né, pokud mésicni platba ucast-
nika na penzijni pripojisténi ¢ini
500K i vice.

Prispivani na penzijni pripojis-
ténf je podporovano i na strané
zaméstnavatell. Prispévky hrazené
zaméstnanclim na jejich penzijni
pripojisténi mohou byt na strané
zaméstnavatele danové uznatel-
nym nakladem v libovolné vysi,
zavaze-li se zaméstnavatel k témto
prispévkam napriklad v pracovni €i
kolektivni smlouveé anebo ve svém
vnitfnim predpisu.® U zaméstnan-
ce se naopak jedna o prijem osvo-
bozeny od dané z prijm0 fyzickych
0sob, a to az do ro¢niho limitu
24 000K, ktery plati pro pen-
zijni pripojiStént i Zivotni pojistént
dohromady. Prispévky zaplacené
do této ¢astky nepodléhaji ani
povinnym odvodim na zdravotni
a socialni pojistént.

Ke zdanéni prijmu z penzijniho
pripojisténi dochazi na strané
UCastnika az v okamZziku vyplaty
davek penzijniho pfipojisténi. Ty
mohou mit formu penze, jedno-
razového vyrovnani, nebo odbyt-
ného. V pripadé penze se jedna
o rozlozeni celkové vysSe vsech
zaplacenych prispévkd rovnomérné
na predem vymezené obdobi.
Predmétem zdanéni je v tomto
pripadé Castka rocné vyplacené
penze snizena o alikvotni ¢ast
prispévkl zaplacenych jak ucast-
nikem, tak zaméstnavatelem ci
statem. Neni-li obdobi pobirani
penze vymezeno, stanovi se
jako stredni délka Zivota ucast-
nika podle umrtnostnich tabulek
Ceského statistického uradu
v dobé, kdy zacne penzi popr-
vé pobirat. Jedna-li se naopak
0 jednorazové vyrovnani, potom
je zakladem dané vyplacena
Castka sniZzena pouze o prispévky
placené ucastnikem a o statni
prispévky. Zdanéni tedy pod-
I€haji jak vynosy z prispévkd,
tak i vSechny prispévky placené
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zameéstnavatelem. Obdobné se
zaklad dané stanovi i u odbytného.
Na vSechny tyto druhy prijmu se
uplatni srazkova dan ve vysi 15 %.

Martin Sandera
Jana Vickova

Martin Sandera pracuje jako
konzultant v dariovém a pravnim
oddéleni spolecnosti Deloitte, kde se
specializuje na poskytovani sluzeb
spojenych s dani z prijmd prdavnic-
kych osob pro financni instituce

a leasingové spolecnosti. Je absol-
ventem Fakulty financi a ucetnictvi
Viysoké Skoly ekonomické v Praze.

Martin hovori plynné cesky a ang-
licky a je registrovanym dariovym

poradcem.

Ing. Jana Vi¢kova je senior ma-
naZerkou v dariovém a pravnim od-
déleni spolecnosti Deloitte v Ceské
republice. Je absolventkou Vijsoké

Skoly ekonomické a Pravnické fakul-
ty Univerzity Karlovy v Praze. V obo-

ru dariového poradenstvi plsobi

od roku 1996 a jeji specializaci jsou
predevsim sluzby spojené s dani

7 prijmd pravnickych osob. Od roku
1997 se specializuje na oblast dario-
vych specifik financnich instituci. Ma
bohaté zkuSenosti s poskytovanim
poradenskych sluZeb ohledné dario-
vych produktd financnich instituci,
investicnich instrumentd, financovani
financnich instituci a se zpracovanim
dariovych priznani bank a leasingo-
vych spolecnosti. Jana VIckova hovori
plynné Cesky a anglicky a je regis-
trovanou dariovou poradkyni.

Rozhovor se Zuzanou Silberovou, naméstkyni_
reditele sekce dohledu nad finan¢nim trhem CNB

Bankovni dohled dnes a zitra

V roce 2006 se spojily do té
doby samostatné urady statniho
dohledu nad financnimi institu-
cemi do jednoho organu — ban-
kovniho dohledu. Jak probihalo
sluc¢ovani jisté zna¢né rozdilnych
urada?

Integrace jednotlivych dohledovych
instituci do CNB byla postupnym
procesem. Nejprve doslo K tzv.
sektorovému zaclenéni jednotlivych
dohledd, tzn. od 1. dubna 2006
existovaly v CNB tfi dohledové
sekce, a to pro uvérove instituce,
pojistovny a kapitalovy trh, coz
znamenalo, Ze tyto jednotlivé sekce
v sobé& zahrnovaly jak regulaci, vy-
kon dohledu tak i licen¢ni a sank&ni
rizeni pro jednotlivé sektory financ-
niho trhu. Od ledna 2008 mame jiz
tzv. funkcionalni usporadani dohle-
dovych sekci, kdy sice opét existuji
tri dohledové sekce, ale jiz jsou
usporadany dle typu aktivit, za kte-
ré odpovidaji a to pro vsechny insti-
tuce financniho trhu, nad kterymi
CNB vykonava dohled — jedna se

0 sekci regulace a analyz finan¢niho
trhu, sekci licencnich a sank¢nich
fizeni a sekci dohledu nad financ-
nim trhem.

RNDr. Zuzana

Silberova, Ph.D., CIA
Absolventka Prirodovédecké
fakulty Masarykovy univerzity

v Brné, v letech 1992-4 odbornd
asistentka na katedre matematiky
Pedagogické fakulty Univerzity
Karlovy v Praze.

Od kvétna 1994 pracuje v CNB,
v letech 2001 - 2006 zastavala
pozici vedoucl referdtu pro vnitrni

ridici a kontrolni systémy bank
(vCetné problematiky corporate
governance, interniho auditu,
funkce compliance a prevence le-
galizace vynost z trestné cinnosti)
odboru dohledu na misté, sekce
bankovni regulace a dohledu. Od
rijna 2006 do zari 2008 plsobila
na pozici reditelky odboru dohledu
nad pojistovnictvim, sekce dohle-
du nad financnim trhem, od rijna
2008 zastavad funkci naméestkyné
reditele sekce dohledu nad financ-
nim trhem. V roce 2002 absolvo-
vala doktorské studium na Vysoké
Skole ekonomické v Praze, od roku
2003 je drzitelkou certifikatu CIA.
Predndsi na domdacich i zahranic-
nich konferencich.

Mezi jeji zajmy patfi zejména dce-
ra Karolina, cestovani, péstovani
bonsaji a pokojovych kvetin.

Obecné je od samotného zacatku
integrace aplikovan pfistup sjed-
nocovani postupl v oblastech, kde
je to ucelné a smysluplné tak, aby
byla soucasné respektovana spe-
cifika jednotlivych typl financnich

instituci. Celkové mohu konstatovat,

7e integrace jednotlivych dohledl
do CNB se velmi osvédcila, docha-
zi k rychlejSimu sdileni informaci

a zkuSenosti mezi kolegy, a tim se
nam dari rychleji a jednotné sméro-
vat rozvoj prislusnych dohledovych
metod a postup.
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Jaké jsou rozdily v provadeéni
dohledu nad bankami a ostatnimi
finan¢nimi institucemi?

Zakladni nastroje uzivané pro vy-
kon dohledu v ramci vSech sektor(l
finan¢niho trhu jsou prakticky shod-
né, tj. vyuzivame jak metody do-
hledu na dalku (analyticka cinnost),
tak i dohledu na misté (provadéni
kontrol na misté). OdliSnosti pro
dohled vyplyvaji zejména ze specifik
jednotlivych sektord, kdy pro oblast
avérovych instituci je dominujicim
pohledem dodrzovani obezretnost-
nich pravidel, zatimco u pojistoven
a subjektt kapitalového trhu docha-
zi ke kombinaci obezfetnostniho pri-
stupu na jedné strané a dodrzovani
pravidel odborné péce a pripadné
pravidel jednani na strané druhé.

pred dohledem?

Spolecné s kolegy se zabyvame
dalSim rozvojem systému pro apli-
kaci rizikové orientovaného dohledu
nejen v ramci jednotlivych sektort
ale i napric celym finan¢nim trhem.
DalSi oblasti, kterou aktualné resi-
me je aplikace noveé Ci pripravované
regulace do dohledové praxe, v pri-
padé pojiStoven se jedna napriklad
o Solvency Il direktivu, u subjektd
kapitalového trhu jsou to nova pra-
vidla v ramci MIFIDu. V oblasti bank
je to rozvoj dohledovych metod

pro naplnénf poZzadavku plynoucich
z Pilite Il v ramci konceptu Basel II.
Vzhledem k rychlému rozvoji financ-
nich trhi tak obecné plati, Ze stale
je co rozvijet a smérovat kupredu.
Pro oblast dohledu nad finan¢nim
trhem plati pravidlo, Ze si prakticky
nikdy nemuzet Fici ,tak uz mame vse
hotovo®, ale spiSe stale vidite pred
sebou, co byste radi zménili, doplnili
a aktualizovali,

Dalsi dlleZitou oblasti, kterou
bych rada zminila je rozvoj me-
zinarodni spoluprace s ostatnimi
dohledovymi organy ze zemi sidla
materskych spolecnosti naSich
dohliZzenych subjektd (s tzv. domov-
skymi organy dohledu). Jedna se
napf. o ucasti na kolegiich dohledt
jednotlivych bankovnich ¢i pojisto-
vacich skupin, zapojeni do tym& pro
validace/predvalidace jednotlivych

internich modell bank a pojisto-
ven. Jsem velmi rada, Ze nam tato
mezinarodni spoluprace potvrzuje,
7e jsme rovnocennymi partnery

a v Cetnych pripadech predavame
ostatnim zahranic¢nim koleglim nase
poznatky a zkuSenosti z vykonu
dohledu.

Co muzete fict o spolupraci
s auditory, jak s komorou audi-
tori tak s jednotlivymi auditory
financnich instituci?
Spoluprace CNB s komorou audito-
ril je standardnif soucasti nasi ¢in-
nosti. Dohled se pravidelné schazi
i's jednotlivymi auditory, ktefi plisobi
ve financnich institucich. Predmétem
téchto schizek je zejména ziskani
podrobnéjSich informaci o auditu
Ucetnich zavérek dohlizenych sub-
jektl, pripadné o auditu systém
rizeni rizik, seznamenti s pribéhem
auditu a s pohledem samotnych
auditort na auditované subjekty
(napr. poznatky auditora tykajici se
prace odbornych dtvarti nami do-
hlizenych instituci, spoluprace jejich
odpoveédnych pracovniki s externim
auditorem, nazor na silné a slabé
stranky auditovanych subjektl, na-
zor na pripadné zmény v ucetnich
a aktuarskych postupech, nazor
na funkcnost fidiciho kontrolniho
systému). Rovnéz jsou i diskutovana
doporuceni externiho auditora pro
management piislusné spolecnosti.
Dalsi diskutovanou oblasti na spolec-
nych schiizkach dohledu s externimi

auditory jsou konkrétni postupy audi-

tor( pfi auditnf ¢innosti (napt. postup
auditora pfi vybéru vzorku, stanoveni
materiality).

Dalsi neméné dileZitou oblasti
spoluprace s Komorou auditort ze
strany CNB je predavani podnétd
Kk proSetieni Cinnosti statutarnich

auditort a auditorskych spolecnosti,

které pusobf v subjektech dohlize-
nych CNB v pripadech, kdy méa do-
hled divodné podezreni, Ze auditor
nevykonava svoji ¢innost v souladu
s auditorskym standardy. Pro nas je
pak velmi dlilezZita zpétna vazba, jak
byl podnét CNB vyhodnocen,

zda bylo v daném konkrétnim pfi-
padé vedeno karné fizeni a jaky byl
jeho vysledek.

Tato vzajemna spoluprace ve
vSech vySe uvedenych oblastech je
dle mého nazoru uzitecna pro obé
strany.

Shledavate nedostatky v praci
auditoru financnich instituci, maji
také co zlepSovat?

Obecné lze fici, ze v kvalité pra-

ce auditor(l jednotlivych instituct
financniho trhu existujf rozdi-

ly. Prostor pro zlepSeni kvality a eli-
minaci nedostatkl v oblasti auditu
existuje a to predevsim s ohledem
na rozsah a kvalitu provedeného
auditu. Tento prostor je shledavan
zejména u mensich auditorskych
spolecnosti Ci fyzickych osob, kdy se
jedna casto o pfipady externich au-
ditord plsobici v mensich financnich
institucich, kteri se nespecializuji
na financ¢nf instituce, ale predevsim
na jiné podnikatelské subjekty. Tito
externi auditori tak maji omezené
zkuSenosti se specifiky fungovani
financnich instituci oproti ostatnim
podnikatelskym subjektlm (napf.
financ¢ni povaha aktiv a pasiv, po-
Zadavky na vnitini fidici a kontrolni
systém a oblast rizeni rizik), z Cehoz
nasledné vyplyvaji nami identifiko-
vané nedostatky v auditu tcetnich
zavérek (napr. akceptovani nékte-
rych ucetnich postupt auditované
instituce, které nebyly provadény

v souladu s ucetnimi postupy).

Co se tyCe postupu za strany
dohledu, tak v pripadé zjisténi
zavaznych nedostatkd a nesrovna-
losti v praci prislusného externiho
auditora, vyuzivame pravomoci sta-
novenou CNB v pfislugné legislativé
pro banky, pojistovny, zajiStovny
a druzstevni zalozny, a to auditora
odmitnout.

Soucasné je nutné pripomenout,
Ze se zvySujicimi se naroky na ¢in-
nost dohlizenych subjektd zejména
v oblasti fizeni rizik a v souvislosti se
zavadénim novych mnohem sofisti-
kovanéjSich regulatornich pravidel
roste potreba neustalého profesni-
ho vzdélavani externich auditort,
aby jimi poskytované sluzby odpovi-
daly stanovenym poZadavkam.

Rozhovor pripravila
Marie Kucerova
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Uvahy nad pirezkoumanim hospodaieni
uzemnich samospravnych celku

Clanek se zabyva obecng&jsimi tvahami nad vyznamem
prezkoumani hospodareni. Jeho smyslem neni podat
navod na provadéni prezkoumani (timto navodem je
standard KA CR ¢. 52), ale méa prispét k diskuzi nad
tim, jak se prezkoumani vyviji nebo by se vyvijet mé-
lo. Clanek je uvadén v rubrice ,k diskuzi“ a obsahuje
pracovni nazory autor(, nikoli pevna voditka. Reakce
na néj jsou vitany.

Prezkoumani neni ovéreni ucetni zavérky

Cilem ovéreni Ucetni zavérky je zjistit, zda ucetni zavér-
ka podavéa vérny a poctivy obraz predmétu ucetnictvi

v souladu s pouzitymi pravnimi predpisy a ucetnimi
standardy". Cilem prezkoumani naproti tomu je cel-
kové zhodnoceni rozpoCtového hospodareni tzemniho
celku?. Jeho cilem tedy neni pouhé posouzenf véro-
hodnosti podavanych informaci o hospodareni, nybrz
posouzeni hospodareni jako takového. ProtoZe soucasti
radného hospodarenti je i radné vedeni Uctl za ucelem
informovani opravnénych stran, je jednou ze soucasti
prezkoumani ovérovani zverejiovanych tcetnich (a ji-
nych) informaci. Tato Cast prezkoumani ma nejblize

k ovérovani ucetni zavérky dle zdkona o ucetnictvi,
ackoli neni zcela identicka. Je vSak tfeba mit na paméti
to, Ze tato cast prezkoumani je skutecné jen jeho casti,
nikoli hlavnim tcelem.

Co je prezkoumani

Cilem prezkoumanti, jak bylo uvedeno vySe, je celkové
zhodnoceni rozpoctového hospodareni lzemniho cel-
ku. Predmét a kritéria prezkoumani stanovuje zakon

€. 420/2004 Sb., v paragrafech 2 a 3. Podle téchto
ustanoveni se prezkoumani hospodareni sklada z nasle-

dujicich okruh:

A. Spolehlivost uidaji o hospodafreni (dale jen
kratce ,,prezkum udajii“)
Tato Cast prezkoumani je zamérena na to, zda za-
znamenané udaje o ¢innosti USC jsou vérohodné
a spravné?).

B. Legalita a regulérnost hospodareni USC (dale
jen kratce ,prezkum legality“)
Cilem této Casti prezkoumanti je ovéreni souladu
hospodareni USC s relevantnimi predpisy, zejména
pravnimi, ale i internimi (napt. rozhodnuti zastupi-
telstva apod.) a smlouvami.
ProtoZe vedeni udajii o ¢innosti USC (tj. zazna-
menavani transakci) je také jednou z Cinnosti
USC, které podléhaiji specifickym pravnim a jinym

predpistim, bylo by mozné prezkum tdajd chapat
jako jednu z oblasti prezkumu legality. Prezkum
udajl se viak zasadné lisi od prezkumu legality,
protoZe je zaméren na overeni zaznamenanych
udajii o transakcich, na jejich tplnost, spravnost,
spolehlivost atd., zatimco audit legality je zamé-
fen na posouzeni pravni korektnosti transakci
samotnych.

C. Vykonnost hospodareni (dale jen ,prezkum
vykonnosti“) se zaméruje na:
e Hospodarnost hospodareni USC
e Uc¢elnost hospodareni USC
Jak prezkum legality, tak prezkum vykonnosti je za-
meéfen na ,kvalitu” transakce, na rozdil od prezkumu
udajl, ktery je zaméren na ,kvalitu” tdajd o transak-
ci. Pres tento spolecny aspekt a pres to, 7Ze hospo-
darnost a ucelnost hospodareni uklada USC zakon
(napr. zak. ¢. 128/2000 Sb., o obcich), je prezkum
vykonnosti oddélen od prezkumu legality, protoze
jejich pfedmétem jsou odliSné vyznamné aspekty
prislusné transakce (legalita a vykonnost), které musi
byt posuzovéany separatné. Taktéz skala zavérd, audi-
torské postupy, zjevnost kritérii atd. se budou zpravi-
dla u téchto dvou okruht prezkoumanf lisit.

Srovnani s ovérenim ucetni zavérky

Prezkum udajl je svym charakterem podobny ovéro-

vani ucetni zavérky, ale pii ovérovani ucetni zavérky se

auditor nezabyva:

e hodnocenim legality Cinnosti klienta, s vyjimkou tako-
vych poruseni pravnich predpist klientem, kterd maji
dopad na ucetni vykaznictvi (viz ISA 250) a porusSeni
ve smyslu zdkona o auditorech uvedenév § 15
odst. 4 a § 21 odst. 3-5, a

e hodnocenim vykonnosti a uspésnosti hospodareni
s vyjimkou posouzeni ohrozeni trvani tcetnf jednotky
v budoucnu dle ISA 570.

Prezkum udaji

Prezkum udajl je logicky prvni ¢asti prezkoumant, pro-
toZe auditor jak pfi prezkumu legality, tak vykonnosti
bude z udajl poskytnutych USC dale vychazet, a z to-
ho dlvodu je nejprve nutné ovérit jejich vérohodnost.
Prezkum udajd nicméné musi byt proveden, i kdyby
nebyl pro dalsi ¢asti prezkoumani Zivotné dilezity,
protoZe existuje fada stran (zastupitelé, obcané), které
maji pravo obdrzet vérohodné a pravdivé informace

o0 hospodareni USC.

" Viz zakon o auditorech, § 20 odst. 1 pism. c.

2 Viz dlivodova zprava k zakonu ¢. 420/2004 Sb., zvlastni ¢ast, komentar k § 2.
3 Zamérné neni pouzivan termin ,vérny a poctivy“, ktery vztahuje pouze k ucetni zavérce.
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Tato Cast prezkoumani se nejvice podoba klasické-
mu auditu (ovéreni ucetni zavérky). Jednak proto, 7e
Udaje v drtivé vétsSiné pripadd pochazeji z Gcetnictvi
USC a také z toho diivodu, 7e jak prezkum udaji, tak
ovéreni ucetni zavérky maji stejny cil — zajistit, aby
se na dodané informace dalo pfimérené spolehnout.
Nicméné, na rozdil od ovéreni Ucetni zaveérky se neo-
véruje, zda jsou Udaje vérné a poctivé?, ale zda byly
pripraveny a sestaveny v souladu se vsemi relevant-
nimi predpisy® (coZ je jakési ¢ernobilé vidéni oproti
hledani vérného a poctivého ve stupnich Sedi).

Prezkum udajl o hospodareni vyplyva zejména

z§ 2 odst. 1 aodst. 2 pism. h. Jedna se tedy o ovére-

ni udajl obsazenych v zavérecném uctu® a v tcetnich
zaznamech”, a to tak, zda jsou dle § 3 pism. a v sou-
ladu s pozadavky pfrislusnych predpist (napr. zakon

€. 250/2000 Sb. nebo zakon o Ucetnictvi). Do katego-
rie prezkumu spolehlivosti udaji o hospodareni spa-
da i posouzeni vécné a formalni spravnosti doklad

0 prezkoumavanych operacich dle § 3 pism. d.

Prezkum legality
Prezkum legality zkouma, zda Cinnosti uskutecnované
USC jsou v souladu s pravnimi predpisy, s uzavienymi
smlouvami, s vlastnimi prijatymi rozhodnutimi a inter-
nimi predpisy.

Z&kon vyZaduje, aby predmétem prezkoumani
bylo, zda hospodareni, které je v zakoné rozepsano
v § 2 odst. 2 pism. a — g), je v souladu s relevantnimi
pravnimi predpisy (viz § 3 pism a). To zahrnuje i to,
co zakon dale vyjmenovava separatné, a sice zda hos-
podareni je v souladu s rozpoctem (viz § 3 pism. b)
a zda uceloveé vazané prostredky jsou pouZity na spe-
cifikovany ucel (viz § 3 pism. ¢).

Prezkum legality Gdaji uvedenych v § 2 odst. 1
je pojat jako zvlastni ¢ast prezkoumani (viz prezkum
udaja).

Prezkum vykonnosti

Prezkoumani vykonnosti je zpravidla nedostatecné,

a to jak v pfipadé prezkoumani provadénych uredniky
(napf. zaméstnanci krajskych aradu), tak auditory.

Je to z toho divodu, Ze jednak auditofi nejsou zvykli
vykonnost posuzovat, protoZe to nenf pfedmétem
ovérovani Ucetnich zavérek, a také z dlivodu, Ze po-
7adavky tuto ¢ast prezkoumani jsou velmi obecné

az vagni, kritéria ne vzdy zfejma a psana, metodika

nerozpracovana a hodnocenf vice subjektivni, a z toho
ddvodu snadno napadnutelna. Podcenovani prezku-
mu vykonnosti je vSak alarmujici. Dlvodem je to, Ze
ve verejném sektoru prezkoumani castecné a nékdy
zcela supluje dozor nad hospodarenim provadény
v soukromém sektoru vlastnikem. U klasickych audi-
td v soukromém sektoru (ovérovani tucetni zavérky)
je cilem, aby vlastnik dostal do rukou spolehlivé
informace popisujici skutecny stav véci. Podle nich
pak hospodareni auditovaného podniku vyhodnoti.
Auditor v pfipadé prezkoumani na sebe bere jak roli
ovérovatele informaci, tak i roli hodnotitele Uspésnosti
organizace, jejiz hospodareni prezkoumava.
Prezkoumani vykonnosti se zabyva hospodar-
nosti (nékdy také ,ekonomicnosti®), efektivnosti
(neékdy také ,uspornosti‘) a ucelnosti® ¢innosti USC.

Hospodarnost znamena, 7e USC k provadéni

svych Cinnosti zajiStuje potrebné zdroje (lidské,
hmotné atd.) ve spravnou dobu, ne drive, ve vhod-
ném mnozstvi a kvalité, a pfitom za co nejnizsi cenu.
Efektivnost spociva v co nejoptimalnéjsim vyuZziti
téchto zdrojl, aby pomér mezi pouzitymi zdroji a do-
sazenymi vysledky byl co nejlepsi. U&elnost spociva
v dosazeni stanovenych vysledk( a v tom, jak tyto
vysledky napliiuji cile USC?. Pozn.: Aby nedochéaze-
lo k zaménovani pojmd, které pouzivaji nase pravni
predpisy (viz dalsi odstavce), hospodarnost uvedena

“ Vérny a poctivy obraz je termin pouZivany pouze v souvislosti s Ucetnf zavérkou. Je mj. podminén Uplnosti tohoto
obrazu (u ,udaji" na rozdil od ,zavérky“ nelze pouZit kvalitativni charakteristiku Uplnosti), ¢i odchylenim se od
pravniho predpisu v jistych pripadech, coZ je ve verejném sektoru nemyslitelné.

5 Toto pojeti ovéreni tdajl Ize oznacit jako tzv. ,compliance audit”. Prezkum legality spada do této kategorie také.

9 Viz§ 17 odst. 2 a 3 zdkona ¢. 250/2000 Shb.
71 Viz zakon o Ucetnictvi, zejm. § 4 odst. 10 a 11.

8 V anglickych odbornych textech jsou tyto aspekty nazyvany jako tvz. ,3E": economy, efficiency, effectiveness.
Viz napl. Implementation Guidelines for Performance Auditing vydana organizaci INTOSAI, odst. 1.5.
9 Viz také Performance Audit Manual (Manual pro audit vykonnosti) vydany European Court of Auditors (Evropskym

Ucetnim dvorem), ¢ast 1.2.2 a kapitola 2.
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v tomto odstavci se dale oznacuje za ,hospodarnost
v uzsSim smyslu slova“ nebo za ,ekonomicnost”,

Podle naSich pravnich predpist (napr. podle zakona
¢. 320/2001 Sh., o finan¢ni kontrole) se hospodarnosti
rozumi pouziti verejnych prostredkd k zajiSténi stano-
venych tkold s co nejnizsim vynalozenim téchto pro-
stfedkd, a to pfi dodrZeni odpovidajici kvality pInénych
ukolt. Ugelnosti se rozumi takové pouZiti verejnych
prostredki, které zajisti optimalni miru dosazeni cilli pfi
plnéni stanovenych tkold'?.

Z vySe uvedeného je patrné, Ze termin ,hospodarnost”
pouzivany ¢eskymi pravnimi predpisy v sobé zahrnuje jak
,ekonomicnost® tak ,efektivnost® definovanou drive. Pro
Ucely prezkumu vykonnosti je vSak vhodné vykonnost
analyticky rozdeélit na co nejelementarnéjsi casti, bez
CehoZ by nebylo mozné pri této Casti prezkumu postu-
povat systematicky'. Z tohoto dlvodu a také z divodu
sladéni metodik s nejvysSimi auditnimi institucemi v ob-
lasti vefejného sektoru'? je vhodné ¢lenit vykonnost USC
na hospodarnost v uzsim smyslu, efektivnost a ucelnost.

Samotny pozadavek na prezkoumani vykonnosti vy-
plyva zejménaz § 2 a—-ga § 3 pism. a — ¢, které od-
kazuji na dal3f relevantni predpisy. U¢elng a hospodar-
né vyuzivat majetek kraje a obce vcetné hlavniho mésta
Prahy uklada témto tzemnim celkiim § 38 zakona
¢. 128/2000 Sb., o obcich, § 17 zédkona ¢. 129/2000
Sb., o krajich a § 35 zakona ¢. 131/2000 Sb., o hlav-
nim mésté Praze. Nejhospodarnéjsim zplsobem plnit
ukoly hrazené ze statniho rozpoctu jsou dale povinny
vSechny organizace hospodarici s rozpoctovymi pro-
stfedky, tedy i uzemni celky, podle ustanoveni
§ 30 odst. 2 vyhlasky ¢. 205/1991 Sb., o hospodareni
s rozpoCtovymi prostredky statniho rozpoctu Ceské
republiky a o financnim hospodareni rozpoctovych
a prispévkovych organizaci.'®

Casti prezkoumani a predmét

a kritéria dle zakona

Zakon o prezkoumavani uvadi predmét a kritéria pre-

zkoumani. Jak bylo uvedeno, prezkoumani se sklada

ze tif okruh(l. Uvedena tabulka se pokousi o ilustraci

vztahu mezi okruhy prezkoumani a pozadavky zakona,

coZ je dulezité zejména s ohledem na to, Ze kazda cast

prezkoumani pouZiva jiné postupy a jina vlastni kritéria.
Pokud urcité kritérium uvedené v § 3 nelze uplatnit

na prislusny predmét dle § 2, obsahuje tabulka udaj

JN/A® Zviastni je ustanoveni § 3 pism. d, které samo

0 Sobé obsahuje kombinaci predmétu i kritéria.

Predmét Kritéria Okruh pirezkumu
Piezkum udajt
§ 3 pism. a .
Piezkum vykonnosti
§ 2 odst. 1 pism.a-g
§ 3 pism. b, ¢ Prezkum legality
§ 3 pism. d Prezkum udajt
Piezkum legality
§ 3 pism. a
Piezkum vykonnosti
§ 2 odst. 2 pism.a-g
§ 3 pism. b, ¢ N/A
§ 3 pism. d Prezkum udajt
§ 3 pism. a Piezkum udajt
§ 2 odst. 2 pism. h
§ 3pism.b,c,d N/A

Prezkoumani je ovérovaci zakazka

Z pohledu auditora je klicové urcit, zda je prezkoumani
ovérovaci zakazka. Pokud neni, bude se auditor ridit
pouze zakonem o prezkoumavani, a nebude se muset
ridit standardy, které se vztahuji na ovérovaci zakazky,
tj. nebude se automaticky fidit ISA, ISRE ¢i ISAE. Ackoli
tyto standardy vydava IFAC, KA CR je prohlasila za své
vlastni standardy', a tim se staly pro auditory zapsané
v KA CR zévazné.

Pokud se bude jednat o ovérovaci zakazku, auditor
miZe vydat svij zavér o prezkoumani s ohledem na je-
ho nesnadné uchopitelny predmét pouze s omezenou
jistotou, nikoli absolutni jistotou. Tato na prvni pohled
,Slabina® ¢i ,nevyhoda“ je vSak vice nez vyvazena tim,
Ze auditor nese odpovédnost za vyjadieni se k Uplnému
predmétu zakazky, tj. i k tém castem, na néz zobecnil
Své poznatky z ¢asti jinych.

Pokud by se nejednalo o ovérovaci zakazku, auditor
by ve svém zavéru sice mohl (a pravdépodobné i musel)
vyjadrovat absolutni jistotu o svych nalezech, nicméné
by neodpovidal za nic jiného, nez za sva tvrzeni o kon-
krétnich nalezech. V tomto typu zakazky by auditor
byl odpovédny jen za jednotliva dilCi tvrzeni ve zpra-
V&, nikoli vSak za to, Ze si nevSiml nebo nenalezl néco
zasadniho.

S ohledem na to, Ze se jedna o prezkoumani hospo-
darenti (nikoli jeho zvolenych ¢asti), coz potvrzuje divo-
dova zprava k zakonu tim, Ze uvadi, Ze cilem prezkou-
mani je celkové zhodnoceni rozpoctového hospodareni
Uuzemniho celku, je nutné, aby se auditor vyjadroval
K Uplnému predmétu zakazky. V souladu s tim i za-
kon v § 6 odst. 3 pism. b vyzaduje reprezentativnost
zvolenych vybért a uplnost informaci. Pokud se jednéa

19 Viz dlivodové zprava k zékonu ¢. 420/2004 Sb., zvlastni ¢ast, komentark § 3.
" Nezbytnost analytického ¢lenéni predmétu zakazky Ize pozorovat i pfi ovéfovani Ucetni zavérky — systematicky
pristup by nebyl mozny bez toho, aniz by jednotlivé tdaje z ucetni zavérky nebyly analyticky clenény na tzv. tvrzeni

(assertions).
120 Viz napf. auditorsky standard INTOSAI 1.0.38

19 Viz odkazy na predpisy v § 3 pism a) a dlivodova zprava k zakonu ¢. 420/2004 Shb., zvlastni ¢ast, komentar k § 3.
Viz také predpisy ES ¢. 1605/2002, ¢. 2342/2002 a ¢. 2343/2002.

14 Viz statut KA CR.
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o celkové zhodnoceni, z podstaty véci vsak neni moz-
né vyjadrovat absolutni jistotu v zavéru o predmétu
zakazky (napf. o fadé skutecnosti se Ize dozvédét jen
zprostredkované ze smluy, zapisl, doklad).

Nemoznost vyjadrit absolutni jistotu a pozadavek
na vyjadrovani se k celku, nikoli k detailiim, jsou
ovSem jen typickymi rysy ovérovaci zakazky, které
vychazeji z jeji podstaty. Ovérovaci zakazka je vSak
Koncepcnim ramcem pro ovérovaci zakazky prijatym
KA CR definovana jako ,zakazka, v niz odbornik vy-
jadruje zavér s cilem zvysit miru davéry predpoklada-
nych uzivateld jinych nez odpovédna strana ohledné
vysledku hodnoceni ¢i ocefiovani predmétu zakazky
v0ci danym kritériim*'®

Za ucelem rozboru, zda prezkoumani je ovérovaci
zakazkou, je nutné kazdou Cast prezkoumani posuzo-
vat zvlast:

Prezkum udajii: auditor vyjadfuje nazor na véro-
hodnost Udaju v zavére¢ném uctu, toto vyjadreni zvy-
Suje dlvéryhodnost téchto udajd pred uZivateli (napr.
zastupitelstvem). Predmétem zakazky je hospodarenti
USC a udaje o ném jsou ,vysledkem hodnoceni* to-
hoto hospodareni. Tyto udaje jsou pripraveny odpo-
védnou stranou (které je odpovédna i za hospodareni)
a auditor je bude posuzovat dle kritérii, kterymi jsou
ustanoveni pravnich predpis(, napr. ustanoveni zako-
na o ucetnictvi, vécna a formalni spravnost doklad(
atd. Prezkum udajll je ovérovaci zakazkou.

Prezkum legality: auditor vyjadiuje nazor na sou-
lad ¢innosti USC s relevantnimi pravnimi predpisy.
Predmeétem zakazky je hospodareni USC a sam au-
ditor pripravuje informace o legalité ¢innosti, coZ je
,vysledkem hodnoceni” tohoto hospodareni. Kritérii,
Ktera auditor pouzije k vytvoreni této informace, jsou
ustanoveni pravnich predpist. Prezkum legality je
ovérovaci zakazkou s tzv. pfimym vykazovanim, coz
znamena, Ze auditor se nevyjadruje k udajim o hos-
podareni, ale sam tyto Udaje vytvari.

Prezkum vykonnosti: auditor vyjadruje nazor
na vykonnost ¢innosti USC. Predmétem zakazky je
hospodareni USC a sdm auditor pfipravuje informace
o vykonnosti ¢innosti, coZ je ,vysledkem hodnoceni*
tohoto hospodareni. Kritérii, kterd auditor pouZije
k vytvoreni této informace, jsou kritéria stanovena
standardy pro vefejny sektor, vlastnimi kritérii USC,
Kkritérii danymi pravnimi predpisy, smlouvami, rozhod-
nutimi ¢i obecné uznavanymi kritérii a jinymi metodi-
kami'®. Prezkum vykonnosti je stejné jako prezkum
legality ovérovaci zakazkou s primym vykazovanim.

Prezkum jako celek by mél podléhat ustanoveni
ISAE 3000, s tim, Ze postupy by pfimérené mély byt
inspirovany ustanovenimi ISA a ISRE.

Zavér

Nas prispévek v zadném pripadé neni a ani nemuize
byt voditkem pro auditory, kteri provadéji prezkouma-
ni USC. V ném uvedené tvahy maji jediny cil - demon-
strovat, jak je obtizné sloucit pozadavky profesnich
predpist se zakonnymi pozadavky. Pro auditory bude
pro prezkoumani hospodareni USC zavazny standard
KA CR ¢. 52, jehoZ navrh bude predloZen leto3nimu
snému KA CR. Tento standard je vysledkem usilovné
prace Vyboru pro verejny sektor, Vyboru pro auditor-
ské standardy, zejména pak pracovni skupiny slozené
z Clenli obou zminénych vybort ve spolupraci s oddeé-
lenim metodiky. Prace na nové podobé standardu

€. 52 jsou zavrSenim nékolik let probihajicich pra-
covnich diskuzf zastupcl VVS s pracovniky odboru
kontroly Ministerstva financi CR. Podoba navrhu stan-
dardu ¢. 52 predloZena auditor@im na snému zohled-
fiuje disledné jak auditorské profesni pozadavky, tak
i legislativni poZadavky. Vytvorit konzistentni ramec,
ktery by obé& zminéné kategorie pozadavkl uved!

do souladu, bylo nadmiru sloZité a pracné, stejné tak
byla mnohdy komplikovana, byt velice déina a pratel-
sky oteviena zminéna pracovni setkani s pracovniky
MF. Navrhované znéni AS ¢. 52 dle naSeho nazoru
predstavuje vyvazeny a konsistentni dokument, ktery
jak z hlediska auditorské profese, tak i z pohledu za-
kona o prezkoumavani a dalsich predpist poskytne
zasadni voditko pro praci auditor( pfi prezkoumani
hospodareni USC.

Jiri Pelak
referat metodiky KA CR

Vladimir Zelenka
predseda Vyboru pro verejny sektor KA CR

19Viz odstavec 7 Koncepcniho ramce pro ovérovaci zakazky
19 Napr. Implementation Guidelines for Performance Auditing - Standards and guidelines for performance auditingu
based on INTOSAI's Auditing Standards and practical experience vydané INTOSAL
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Uéetnictvi komerénich pojistoven — specifika v CR

Zamérem autorky této knizni pu-
blikace bylo ucelené zpracovani
problematiky ucetnictvi pojistoven,
které doposud na Ceském kniznim
trhu v tomto rozsahu chybélo.
Publikace predstavuje ucetnictvi
jako informacni systém, ktery umoz-
fiuje rozpoznat financni situaci a fi-
nancni vykonnost pojistovny.

Publikace si klade za cil charakte-
rizovat pojisStovnictvi z hlediska jeho
specifik, organizace a ucetnictvi,
vysveétlit zakladni prvky rozvahy
komercnich pojistoven, poukazat
na vykazovani zakladnich kategorii
zobrazovanych v ucetnictvi ko-
mercnich pojistoven vetné jejich
ekonomickych disledki, zhodnotit
vyvoj legislativnich zmén v pribéhu
poslednich let u vybranych kategorif
v oblasti ucetnictvi komercnich po-
jiStoven a posoudit moznosti a meze
ocenovani realnou hodnotou v pri-
padé financniho umisténi a pojistné
technickych rezerv.

Publikace je rozdélena do dvou
tematickych oblasti. Prvni ¢ast,
ktera se zabyva obecnou charak-
teristikou pojiStovnictvi a jeho
regulaci predstavuje uvedenti
do problematiky pojisténi a pojis-
tovnictvi. Obsahuje historicky vyvoj
pojistovnictvi, pohled na riziko jako

predmét pojisténi, zabyva se pro-
blematikou pojistné smlouvy z po-
hledu Ceské legislativy a z pohledu
IFRS, vymezuje také pravni ramec
komer¢nich pojistoven v Ceské
republice.

Druhé cast publikace je zamérena
na specifika finan¢niho Gcetnictvi
komerenich pojistoven v Ceskeé re-
publice. Samostatnéa kapitola je pak
vénovana ucetnim vykaziim a Ctendri
jsou v ni postupné seznamovani se
zakladnimi ucetnimi kategoriemi
tohoto odvétvi a jejich zachycenim
v Ucetnictvi. Samostatné kapitoly
jsou vénovany problematice ocero-
vani aktiv a pasiv komercnich pojis-
toven, specifikiim vykazovani pohle-
davek a zavazkil z primého pojisténi
a zajisténi, problematice vykazovani
pojistné technickych rezerv a financ-
nimu umisténi prostredkd technic-
kych rezerv.

Obdobna plvodni ceska a tak
komplexné pojata publikace zaby-
vajici se ucetnictvim komercnich
pojistoven v CR zcela chybéla a je-

jim vydanim se tato mezera zaplnila.

Potrebné informace v knize nalez-
nou nejen pracovnici financnich
instituci pojistoven, ale i pracovnici
auditorskych a pravnich spole¢nos-
ti, studenti stfednich a vysokych

Skol s ekonomickym zamérenim

v celé CR. Publikace je na Fakulte
financi a ucetnictvi VSE v Praze pre-
depséna jako zakladni literatura pro
kurz Ucetnictvi pojistoven.

Ladislav Mejzlik
vedouci katedry finan¢niho
Ucetnictvi a auditingu VSE v Praze

komercnich
pojistoven -

specifika v CR

JIRINA BO

Autorka: doc. Ing. Jifina
BoksSova, Ph.D.

prvni vydani 2010
978-80-7357-521-2

format: A5, pocet stran: 380
vydalo nakladatelstvi
Wolters Kluwer CR, a. s.

Spravné vedené

V predkladané knize autor popisuje
fadu vybranych aktualnich tcetnich
problém, které v praxi jako ucetni
poradce i z pozice auditora resil.
Obsah knihy je tedy rozsahlym
praktickym navodem ke spravnému
postupu v Sirokém zabéru témat.
Autor se nevyhyba ani ,0zehavym
tématlm®, ktera jsou sice castym
problémem ucetnich jednotek, ale
v podobnych odbornych publikacich
konkrétné reSena nebyvaji. Cilem
knihy je pomoci pri kazdodenni praci
ucetnim, vysvétluji se zde Upravy
a zmény v souvisejicich predpisech.
Pro lepsi orientaci ¢tenard jsou té-
mata rozdélena do Ctyr ¢asti.

Autor ve vétsiné kapitol postupuje
od obecného, v nékterych pripadech

, o~ ° P
ucetnictvi
i historického vykladu k sou¢asnému
praktickému navodu a k prikladm.
Kniha je ozivena kladenim Castych
otazek z praxe a jejich postupnym
reSenim.

Kniha predstavuje vysoce
prakticky orientovanou publikaci,
které je urCena Sirokému okruhu z&-
jemcl, kterf se zajimaiji o Ucetnictvi
— vedoucim uctaren, ucetnim metodi-
kdim i ostatnim Gcetnim pracovnikiim,
jakoZ i internim auditordim, externim
auditorim, danovym poradclim
i ostatnim ekonom(m (napf. jednate-
Ilm obchodnich spolec¢nosti) apod.

Autor: Vladimir Schiffer
ISBN: 978-80-7357-575-5
vazba: broZovand

Témat

VLADIMIR SCHIFFER.

pocet stran: 280
cena: 355K¢

vydalo nakladatelstvi Wolters
Kluwer CR
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BLAHOPREJEME

Dne 16. fijna 2010 oslavil své padesdté narozeniny prezident Rady pro verejny
dohled nad auditem Ing. Jiri Rusnok.

K tomuto vyzaamnému zivotnimu jubileu mu jménem celé auditorske obce piejeme

Pristup k e-priloze Auditor

E- priloha Auditor vychdzi soubéz-
né s tisténym casopisem Auditor

v elektronické podobé. Pro auditory
je ke staZeni v Extranetu na webo-
vych strankdch Komory auditort
www.kacr.cz, kam se Ize dostat
pod prihlasovacim jménem a hes-
lem. Pokud nékdo své heslo neznd,
nebo ho zapomnél, muze si ho
vyZadat u Athiny Lérové, e-mail:
lerova@kacr.cz.

Predplatitelim casopisu Auditor

Je e-priloha zasilana e-mailem.
Auditori také mohou poZadat

o zasilani e-prilohy e-mailem na:
kolouchova@kacr.cz.

UCETNi MANUAL

PRO PODNIKATELSKE SUBJEKTY

ZAUJALO NAS

,Prefakturace“ zbozi a sluzeb
v roce 2010 v ucetnich

a danovych souvislostech
Prispévek Dagmar Fitrikové a Dagmar
Prochazkové upozornuje na odliSnosti
tykajici se tzv. ,prefakturace” nakladd
z Ucetniho pohledu ve vazbé na DPH.
Vybrané obchodni pripady reSené

z pohledu DPH jsou standardné do-
plnény o postup pfi jejich zauctovani.
Podrobnéji se také tento prispévek
zabyvé pfipady ,prefakturace”, kte-
ré se v praxi velmi casto vyskytuji

v souvislosti s najemnimi vztahy, a to
na ,prefakturaci‘ energii a sluzeb

souvisejicich s ndjmem. Pretisk tohoto

Nakladatelstvi Bilance vydava publikaci

UCETNI MANUAL PRO PODNIKATELSKE SUBJEKTY
aneb Privodce ucetnimi operacemi a ucetni zavérkou

ANEB Autor: Ing. Vladimir Hruska

PRUVODCE
(CETNIMI OPERACEMI

A
UCEMNT ZAVERKOU

560 stran, cena: 440 K¢ v¢. DPH

viechno nej|ep7|', hodné zdravi, procovm'ch i osobnich lhpéchﬁ.

¢lanku z casopisu Ucetnictvi v praxi
najdete v e-pfiloze.

Pravni premény investicnich

a podilovych fondi

Z&kon o premeénach se stal s Ucin-
nosti od 1. Cervence 2008 obecnym
pravnim predpisem upravujicim
komplexné materii pravnich pfemeén
obchodnich spolecnosti a druzstev.
Ve vztahu Kk jednotkam kolektivniho
investovani jako subjektdm pravnich
prfemén lze rozliSovat dvé zakladni
kategorie, o kterych pojednava cla-
nek Michala Donné, a jehoz pretisk
z Pravniho radce uverejnujeme

v e-priloze ¢. 8/2010. -jk-

V této publikaci jsou uvedeny dilezité a ¢asto vyuzivané informace, které jsou
vyznamné nejen pro sestaveni ucetni zavérky, ale i pro kazdodenni rozho-
dovani se o zplsobu zauctovani jednotlivych Ucetnich operaci. Nejedna se
o dalsi knihu popisujici obecné ucetnictvi, ale o uZiteCnou pomdtcku, kterou
pouZijete pri reSeni konkrétnich pripadd.

BIINCE
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