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Mezinarodni auditorsky pokyn pro praxi IAPS 1005 ,,Zvlastnosti pfi auditu malych podniki® je
nutné chapat v kontextu Pfedmluvy k mezinarodnim standardim pro kontrolu kvality, audit,
oveéfrovani a souvisejici sluzby, ktera stanovi pravidla a rozsah pouziti téchto pokyna.

IAPC schvlil tento pokyn ke zvefejnéni v bieznu 2001.

752 IAPS 1012




Uvod

Ukolem tohoto pokynu je poskytnout auditorovi navod na piipravu a provedeni auditu
tvrzeni obsazenych v ucetni zavérce tykajicich se finan¢nich derivati. Tento pokyn se
zaméfil na audit financnich derivati drzenych koneénymi uzivateli vetné bank a
ostatnich subjektti finan¢éniho sektoru, pokud jsou tyto subjekty konecnymi uzivateli.
Kone¢nym uzivatelem se rozumi ucetni jednotka, jez uskuteciiuje financni transakci (at
uz prostfednictvim organizovaného trhu ¢i brokera) pro tGcely zajisténi (hedgingu), fizeni
aktiv a zavazku ¢i za Ucelem spekulace. Mezi kone¢né uzivatele patii zejména obchodni
spole¢nosti, vladni instituce, instituciondlni investoii a finanéni instituce. Aktivity
kone¢nych wuzivateli v oblasti finan¢nich derivati casto souviseji s vyrobou ¢&i
zpracovanim komodit. Otazky tykajici se ucetnich systéml a vnitinich kontrol, jez
vyvstavaji v souvislosti s vydavanim ¢i obchodovanim financnich derivatt, se mohou lisit
od otazek souvisejicich s pouzivanim derivati. IAPS 1006 ,,Audit ucetni zavérky bank*
poskytuje navod na audit bank a ostatnich subjektti finanéniho sektoru, pfi¢emz zahrnuje
t¢Z navod na audit mezinarodnich obchodnich bank vydavajicich ¢i
obchodujicich derivaty.

Finan¢ni derivaty a aktivity s nimi spojené

ucetnictvi na vykazani realné hodnoty a zvetejnéni ostatnich informaci v ucetni zavérce se
zvysSuji. Hodnota derivati muize kolisat. Vyrazné a nahlé poklesy jejich hodnot mohou
zvysit riziko, Ze ztraty ucetni jednotky, jez financni derivaty pouziva, pievysi hodnotu
vykézanou v rozvaze (pokud je né&jaka hodnota v rozvaze vykazana). Navic management
nemusi plné chapat rizika spojena s pouzivanim finanénich derivatl a to v dusledku
jejich komplexnosti.

Mnohé ucetni jednotky pomoci derivatd snizily rizika spojend se zménami ménovych
kurzt, trokovych sazeb, cen komodit, pfipadné jinych rizik. Na druhou stranu samotny
charakter finan¢nich derivati a aktivit s nimi spojenych mtze vést v nékterych tcetnich
jednotkach ke zvySeni podnikatelského rizika, coz ve svém dusledku znamena zvySeni
auditorského rizika, tj. nutnost feSeni novych otazek auditorem.

Derivaty* je obecny termin uZivany pro celou fadu rozdilnych finanénich nastroju, jejichz
hodnota ,,zavisi“ nebo ,,je odvozena® ze zakladni (podkladové) sazby €i ceny, jako napf. z
urokové miry, ménového kurzu, ceny akcie ¢i komodity. Smlouvy o derivatech mohou
byt linearni a nelinearni. Existuji smlouvy, které zahrnuji povinnost realizace penéznich
tokd v budoucnosti (linearni), a smlouvy, na zakladé kterych mé jedna strana pravo (ne
povinnost) zadat od protistrany plnéni (nelinedrni). Nékteré narodni standardy finan¢niho
vykaznictvi a Mezinarodni Gcetni standardy obsahuji definici derivatd. Napt. Mezinarodni
ucetni standard (IAS) 39 ,,Financni nastroje: uctovani a ocenovani* definuje derivat jako
finan¢ni nastroj:
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* jehoz hodnota se méni v zavislosti na zméné stanovené Urokové sazby, ceny cenného
papiru, ceny komodity, ménového kurzu, indexu cen ¢i sazeb, uvérového ratingu,
uvérového indexu ¢i jiné podobné proménné (nékdy oznacované jako ,,podkladovy*
instrument),

* jez nevyzaduje zadné nebo jen minimalni pocCatec¢ni investice v porovnani s ostatnimi
druhy smluv, které reaguji obdobné na zménu trznich podminek a

* k jehoz vyporadani dochazi v budoucnosti.

Jednotlivé narodni systémy finanéniho vykaznictvi a Mezinarodni ucetni standardy
stanovuji rozdilné postupy ucetniho zachyceni finanénich derivata.

5. Nejbéznéj$imi linedrnimi smlouvami jsou forwardové smlouvy (pf. smlouvy na
prodej/koupi cizi mény, forwardové smlouvy na Grokové sazby - FRA), smlouvy typu
futures (pf. futures na nakup komodity, jako je ropa Ci elektricka energie) a swapové
smlouvy (swapy). Nejbéznéjsimi nelinedrnimi smlouvami jsou opce, ,,caps®, ,,floors“ a

smluv.

6. Aktivity spojené s finanénimi derivaty se lisi dle cile, ke kterému jsou urceny, a to bud’:
* fidit soucasna ¢i ocekdvana rizika vyplyvajici z provozni Cinnosti a financni pozice
nebo
* drzet otevienou ¢i spekulativni pozici za Gcelem zisku z predpokladanych pohybti na
trhu.

Nekteré ucetni jednotky vstupuji do obchodt s derivaty nejen v souvislosti s treasury
aktivitami, ale také v souvislosti s vyrobou ¢i zpracovanim komodit.

7. Zatimco vSechny finan¢ni nastroje jsou spojeny s jistymi riziky, derivaty maji Casto
specifické vlastnosti, jez tato rizika nasobi, jako napf-.:
« az do splatnosti transakce se nevyzaduji zadné nebo jen minimalni penézni toky,
» nedochazi k thradé nominalni hodnoty nebo jiné fixni ¢astky,
* potencialni rizika a ptinosy mohou byt podstatné vys$si nez soucasné vydaje.

Hodnota aktiva ¢i zadvazku mize pfevysit hodnotu derivatu, jez je vykazana v ucetni
zavérce (pokud je tato hodnota viibec vykazana), a to predevsim v tcetnich jednotkach,
jejichz pravidla finan¢niho vykaznictvi nepozaduji, aby byly finan¢ni derivaty v ucetni
zaverce vykazovany v realné (trzni) hodnoté.

Odpovédnosti managementu a osob povérenych Fizenim

8. ISA 200 ,,Cile a obecné principy auditu ucetni zavérky“ stanovuje, Ze za sestaveni a
zobrazeni Ucetni zaverky je zodpovédny management Ucetni jednotky. Béhem piipravy
ucetni zavérky management uvadi specificka tvrzeni, jez se tykaji finanénich derivati.
K témto tvrzenim patii (v pfipade, Ze ptislusné Gcetni standardy tak pozaduji) tvrzeni, Ze
vSechny derivaty, které jsou vykazany v ucetni zavérce, skutecné existuji, ze neexistuji
derivaty, jez by nebyly krozvahovému dni v aletni zavérce vykazany, ze derivaty
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10.

uvedené v ucetni zavérce byly fadné ocenény a zobrazeny a Ze vSechny relevantni
informace tykajici se derivatli jsou v ucetni zaveérce obsazeny.
Osoby povéfené fizenim ucetni jednotky jsou prostfednictvim dohledu nad
managementem odpovédny za:
* navrh a implementaci systému vnitfnich kontrol souzicich k:
- monitorovani rizik a finan¢ni kontrola,
- poskytnuti pfiméfené jistoty, ze u€etni jednotka pouziva derivaty v souladu s
ptislusnymi pravidly pro fizeni rizik,
- zajisténi souladu s pfislusnymi zakony a ptedpisy.
« integritu ucetniho systému a systému finanéniho vykaznictvi ucetni jednotky s cilem
zabezpecit spolehlivost vykazovani aktivit spojenych s finanénimi derivaty.

Audit ucdetni zavérky nezbavuje management ani osoby povéfené fizenim jejich
odpovédnosti.

Odpovédnosti auditora

11.

12.

ISA 200 stanovuje, ze cilem auditu je umoznit, aby auditor mohl vyjadtit nazor, zda je
ucetni zaveérka ve vSech vyznamnych ohledech v souladu s pifisluSnymi pravidly pro
finan¢ni vykaznictvi. Co se tyCe financnich derivatl, odpovédnosti auditora je (v ramci
auditu ucetni zavérky jako celku) posoudit, zda se tvrzeni managementu tykajici se
derivati promitly do ucetni zavérky, jez byla sestavena ve vSech vyznamnych ohledech
v souladu s pfislusSnymi pravidly pro financni vykaznictvi.

Auditor se postara o to, aby ucetni jednotka pochopila, ze Gcelem auditu je vyjadfit nazor
na uéetni zavérku. Ugelem auditu Gcetni zdvérky neni poskytnout jistotu, e fizeni rizik
ucetni jednotky ve vztahu k transakcim s derivaty ¢i souvisejici kontroly téchto aktivit
jsou pfiméfené. Aby nedoslo knedorozuménim, auditor mize s managementem
prodiskutovat povahu a rozsah auditu transakci s derivaty. ISA 210 ,,Podminky auditnich
zakazek® poskytuje navod, jak s ucetni jednotkou podminky zakazky dohodnout.

Poti‘eba specifickych znalosti a védomosti

13.

14.

ISA 200 vyzaduje, aby auditor postupoval v souladu s ,,Etickym kodexem pro tcetni
odborniky* vydanym Mezinarodni federaci ucetnich. Kromé¢ jiného kodex pozaduje od
ucetnich odbornikd, aby poskytovali své sluzby s nalezitou odbornou zpusobilosti a péci.
Kodex dale vyzaduje, aby si auditor udrzoval odpovidajici odborné znalosti a védomosti,
a tak mohl plnit své odpovédnosti s nalezitou odbornou péci.

Pii feSeni otazek tykajicich se finan¢nich derivati bude auditor pravdépodobné potiebovat
specifické znalosti a dovednosti, aby byl schopen naplanovat a provést audit v souladu s

pozadavky ISA 200. Specialni znalosti a dovednosti zahrnuji pochopeni:

« charakteristickych znakd a rizik odvétvi, ve kterém ticetni jednotka ptisobi,
« finanénich derivati, které tcetni jednotka pouziva a jejich vlastnosti,
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15.

* informacniho systému ucetni jednotky uzivaného pro derivaty (vcetn¢ sluzeb
poskytovanych servisni firmou); to mize od auditora vyzadovat odborné znalosti a
védomosti z oblasti informacnich technologii, nebot’ dulezit¢ informace mohou byt
pfistupné ¢i mohou byt pfenaseny, zpracovavany a uchovavany elektronicky,

» metod ocefiovani derivatl, napt. zda je realna hodnota zjisStovana na zakladé kotované
trzni ceny ¢i oceniovaciho modelu,

* pozadavki na tvrzeni ohledné¢ derivat obsazenych v pravidlech finanéniho vykaznictvi;
diky komplexnosti derivati se od auditora mohou vyzadovat specifické znalosti, aby byl
schopen posoudit jejich ocenéni, u€etni zachyceni i vykdzani v souladu s pravidly pro
finanéni vykaznictvi; napf. jisté charakteristiky vloZzené ve smlouvach a dohodach mohou
vyzadovat samostatné uctovani a slozité ocefiovaci struktury mohou zvysit komplexnost
predpokladii pouzivanych pii oceiovani finan¢nich nastrojii redlnou hodnotou; pozadavky
obsazené v pravidlech finan¢niho vykaznictvi se mohou liSit v zavislosti na druhu
derivatu, povaze transakce a typu ucetni jednotky.

Clenové auditorského tymu mohou disponovat védomostmi a znalostmi potiebnymi pro
planovani a provedeni auditu transakci s derivaty. Pfipadné se auditor mize rozhodnout
vyuzit pomoci experta, jenZ puisobi mimo firmu a jenz ma potfebné znalosti a védomosti,
a to predevSim v situacich, kdy se jednd o slozité derivaty ¢i jednoduché derivaty
pouzivané ve slozitych transakcich. Pro pomoc experta se obycejné auditor rozhodne téz
v ptipadé, Ze ucetni jednotka s derivaty aktivné obchoduje ¢i hodnota derivati byla
zji§téna pomoci sloZitych ocefiovacich modelt. ISA 220 ,Rizeni kvality auditorské
¢innosti“ poskytuje navod jak kontrolovat jednotlivce, ktefi vystupuji jako clenové
auditorského tymu a asistuji auditorovi pti planovani a provedeni auditu. ISA 620
,»Vyuziti prace experta” poskytuje navod jak vyuzit prace experta pii ziskavani auditorské
dokumentace.

Chapani predmétu podnikani

16.

17.

ISA 310 ,,Znalost podnikani“ vyzaduje od auditora (pfi auditu ti€etni zavérky) mit nebo
ziskat dostate¢nou uroven znalosti o pfedmétu podnikani auditované spolecnosti, aby byl
schopen identifikovat a chapat udalosti, transakce a praktiky, které mohou mit dle
auditora vyznamny vliv na ucetni zavérku, audit a auditorskou zpravu. Auditor pouzije
uvedené znalosti napf. pfi posuzovani pfirozenych a kontrolnich rizik a pii stanoveni
charakteru, ¢asového rozvrhu a rozsahu auditorskych postup.

Vzhledem k tomu, Ze aktivity souvisejici s derivaty zpravidla podporuji podnikatelskou
¢innost cetni jednotky, skuteénosti ovliviiujici jeji kazdodenni ¢innost budou mit také
vliv na derivaty a aktivity snimi spojené. Napf. v pfipadé, ze ekonomicka situace
ovlivituje cenu vstupniho materidlu, ucetni jednotka mtize uzaviit smlouvu typu futures a
zajistit tak vysi nakladid vynalozenych na obstarani svych zasob. Podobné mohou mit
aktivity v oblasti derivati vyznamny vliv na provoz a zivotaschopnost ucetni jednotky.
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Vseobecné ekonomické faktory

18. Vseobecné ekonomické faktory maji zpravidla vliv na povahu a rozsah aktivit uéetni
jednotky v oblasti derivati. Napf. v pfipadé, Ze je pravdépodobné, Ze porostou urokové
sazby, ucetni jednotka se mtize pokusit zafixovat efektivni Girokovou sazbu svych uvéra
uroéenych pohyblivou urokovou mirou pomoci trokovych swapi, forwardovych smluv ¢i
opci typu ,,caps®. Vyznamné vieobecné ekonomické faktory jsou nasledujici:

« v§eobecna uroven ekonomické aktivity,

« urokové sazby (véetné jejich struktury dle splatnosti) a moznosti financovani,

« inflace a revalvace mény,

« devizové kurzy a jejich kontrola,

* podminky na pfislusném trhu s derivaty vcetn¢ likvidity nebo nestability (volatility)
téchto trhi.

Priimyslové odvétvi

19. Ekonomicka situace v odvétvi, ve kterém tcetni jednotka podnika, také ovliviiuje aktivity
v oblasti derivati ucetni jednotky. Jestlize se jednd o sezénni ¢i cyklické odvétvi, je
likviditu. I vysoké miry ristu ¢i poklesu vramci odvétvi stézuji odhad toho, jak se
aktivity ucetni jednotky budou vSeobecné vyvijet, tzn. i v oblasti derivatii. Ekonomické
podminky daného odvétvi, jez mohou aktivity v oblasti derivati ucetni jednotky ovlivnit,
zahrnuji:

* cenové riziko v odvétvi,

« trh a konkurence,

« cyklické ¢i sezonni odvétvi,

* expanze ¢i utlum odveétvi,

* nepfiznivé podminky (pf. pokles poptavky, nadbytecna kapacita, vyznamna cenova
konkurence),

« transakce s cizimi ménami, transakéni a ekonomicka angazovanost.

Uketni jednotka

20. Aby byl auditor schopen dostate¢né pochopit aktivity v oblasti derivati ucetni jednotky a
identifikovat a chéapat udalosti, transakce a praktiky, jez mohou mit dle jeho ndzoru
vyznamny vliv na ucetni zavérku, audit a auditorskou zpravu, musi auditor posoudit
nasledujici:

* Znalosti a zkuSenosti managementu a osob povérenych rizenim. Aktivity v oblasti
derivati mohou byt slozité a obvykle pouze nékolik pracovnikii ucetni jednotky jim plné
rozumi. Management Ucetni jednotky, ktera uzaviela jen nékolik derivatovych smluv,
mize mit malo zkusenosti navzdory tomu, Ze se jedna o relativné jednoduché transakce.
Navic slozitost nékterych smluv ¢i dohod mtize zpusobit, ze ucetni jednotka neumysiné
vstoupi do derivatové transakce. Vyuziti vyznamného mnozstvi derivatd, a to zejména
jejich slozitych forem, bez prislusnych odbornych znalosti vede ke zvyseni pfirozeného
rizika v Ucetni jednotce. To muZze privést auditora k otdzce, zda existuji adekvatni
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manazerské kontroly, a ovlivnit posuzovani rizik a povahy, rozsahu a casového
harmonogramu potiebnych auditorskych testt.

* Dostupnost véasnych a spolehlivych informaci pro management. Kontrolni riziko
spojené s derivatovymi aktivitami se mize zvysit pti vétsi decentralizaci téchto aktivit. To
plati zejména v pripadech, kdy ma uéetni jednotka své provozovny na rtiznych mistech ¢&i
dokonce i vruznych zemich. Aktivity v oblasti derivati mohou fungovat jak na
centralizované, tak decentralizované bazi. Aktivity v oblasti derivatd a piislusna
rozhodnuti zaviseji ve znaéné mife na toku pfesnych, spolehlivych a v€asnych informaci

lokalit a ¢innosti, do nichz je ucetni jednotka zapojena.

« Ucel pouzivani derivati. Aktivity v oblasti derivata se lidi podle toho, za jakym ugelem
byly primarné sjednany, tzn. bud’ za ucelem snizeni ¢i eliminace rizik (zajisténi =
hedging), nebo za ucelem maximalizace ziskl (spekulativni vyuziti). Ve vSem ostatnim
jsou stejné; riziko se zvySuje s rostoucim dirazem na maximalizaci zisku z aktivity v
oblasti derivatl.. Auditor ziska informace k tomu, aby pochopil strategii ucetni jednotky
v oblasti aktivit v oblasti derivatii, a identifikuje, k jakému ucelu byly derivaty ucetni
jednotky sjednany (hedging x spekulace).

Klic¢ova finanéni rizika

21. Auditor ziskava informace k pochopeni zakladnich typd finan¢nich rizik souvisejicich
s derivaty, kterym ucetni jednotka mize byt vystavena. K takovym finan¢nim rizikim
patii:

(a) Trzni riziko, které zpravidla souvisi s ekonomickymi ztratami zpusobenymi
nepfiznivymi zménami v realné hodnote derivatl. Souvisejici rizika jsou nasledujici:
* Cenoveé riziko, jez souvisi se zménami cen v disledku zmén tirokovych sazeb,
devizovych kurzii a ostatnich faktori vyplyvajicich z volatility podkladovych
sazeb, indext ¢i cen. Cenové riziko zahrnuje urokové riziko a ménové riziko.
« Riziko likvidity souvisi se zménami ve schopnosti prodat ¢i
ukoncit finan¢ni derivat. Aktivity v oblasti derivati nesou i dalsi riziko, a to ze
nedostatek dostupnych kontrakti a protistran miZze zpUsobit problémy pfi
pfedcasném ukonceni derivatovych transakci €i pfi uzavirdni uzavirdni opacné
pozice (off setting). Napf. riziko likvidity se mize zvysit v pfipadé, ze ucetni
jednotka bude mit problémy ziskat pozadovany cenny papir ¢i jinou komoditu,
jestlize derivat vyzaduje fyzické dodani podkladového nastroje.

Uketni jednotka mize utrpét ekonomické ztraty i v piipad, Ze uzavie nevhodny obchod
na zaklad¢ informaci, které ziskala pouzitim nespravnych ocenovacich modelu.

Derivaty sjednané za i€elem zajisténi nesou dodate¢né riziko, jez se také oznacuje jako
bazické riziko. Baze piedstavuje rozdil mezi cenou zajisténé polozky a cenou piislusného
zajistovaciho nastroje. Basické riziko je riziko vyplyvajici ze zmény baze po dobu trvani
smlouvy, tzn. korelace cen mezi zajisténou polozkou a zajiStovacim nastrojem nebude
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idealni. Napf. basické riziko mize byt ovlivnéno nedostatecnou likviditou jak zajisténé
polozky, tak zajiStovaciho nastroje.

(b) Uvérové riziko souvisi s rizikem, 7e zédkaznik &i protistrana nevyrovna svilj zavazek
v plné vysi, a to jak v terminu splatnosti, tak pozdéji. U nékterych derivati jsou trzni ceny
nestalé, coz znamena, Ze vystaveni se ivérovému riziku je také nestalé. Obecné plati, ze
derivat predstavuje uvérovou angazovanost pouze v pfipadé, ze ma z pohledu ucetni
jednotky aktivni, tzn.kladnou trzni hodnotu.Tato hodnota piedstavuje zavazek protistrany,
a proto existuje riziko ztraty ekonomického uzitku v ptipadé, ze protistrana svij zavazek
nesplni. Trzni cena derivatu se mize rychle ménit od pozitivni po negativni. Moznost
rychlych zmén cen, kterd mutze byt jest¢ zndsobena strukturou jistych derivatl, téz
ovliviiuje angazovanost vici uveérovému riziku. Napf. vysoce spekulativni derivaty a
derivaty s dlouhymi splatnostmi mohou vést k rychlému narGstu Gvérového rizika po
uzavieni derivatové transakce.

Mnozstvi derivatl se obchoduje na zakladé jednotnych pravidel prostiednictvim
organizované burzy derivatd (derivaty obchodované na burze). Organizovand burza
derivatd eliminuje individualni riziko protistrany a nahrazuje ho clearingovou organizaci
jako stranou zabezpelujici vypotfadani. Za normalnich okolnosti Ucastnici burzy
vyrovnavaji zmény v hodnoté svych pozic denné, coz dale snizuje tivérové riziko. DalSim
zptisobem snizovani uve€rového rizika je pozadat protistranu o poskytnuti zaruky c¢i
pridélit ivérovy limit kazdému Gcastnikovi transakce na zakladé jeho Gvérového ratingu.

(¢) Riziko vyporadani ptedstavuje riziko, Ze jedna Cast transakce bude vypotadana bez
ziskani protihodnoty od zakaznika ¢&i protistrany. Jednim ze zpisobi jak snizit riziko
nevypotadani je uzaviit v§eobecnou dohodu o zapoctu (master netting agreement), ktera
pfi vyporadani umoziuje strandm vzajemne si zapocitat piislusné pohledavky a zavazky.

(d) Riziko platebni neschopnosti predstavuje riziko, ze Ucetni jednotka nebude mit
dostatek financnich prostfedkd na splnéni svych penéznich zavazkl pii jejich splatnosti.
Napt. neptiznivé pohyby cen u smluv typu futures mohou vést k pozadavkim na navySeni
marzi (margin call), k jejichz splnéni nebude mit Gcetni jednotka likvidni prostfedky.

(e) Pravni riziko souvisi se ztratami vyplyvajicimi z pravnich ¢i regulatornich opatfeni,
ktera rusi platnost ¢i znemoznuji plnéni ze strany koneéného uzivatele ¢i protistrany
stanovené v pfislusné smlouvé ¢i dohodé o zapoctu. Napft. pravni riziko mtize vzniknout
z nedostatecné dokumentace pro uzavieni smlouvy, nemoznosti vyuzit dohody o zapoctu
v ptipadé konkurzu ¢i v disledku nepfiznivych zmén v danové legislativé ¢i predpisech
zakazujicich Gcetni jednotce investovat do uréitych druhti derivatovych transakei.

Ackoliv existuji i dalsi klasifikace rizik, obvykle jsou to kombinace vyse uvedenych

zakladnich rizik. Existuje také riziko souvisejici s komoditami. Riziko spociva v tom, Ze
kvalita komodity nemusi splnit ocekavani.
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Tvrzeni, jimiZ je tfeba se zabyvat

22. Tvrzeni v ucetni zaverce jsou tvrzeni, ktera poskytuje management icetni jednotky, at’' uz
explicitné ¢i jinak, v ucetni zaverce sestavené v souladu s prislusSnymi pravidly finan¢niho
vykaznictvi. Lze je kategorizovat nasledovné:

* Existence: aktiva a pasiva existuji k urCitému datu; napi. derivaty vykazané v ucetni
zavérce (formou ocenéni ¢i v piiloze Gcetni zavérky) existuji k rozvahovému dni.

* Prava a povinnosti: aktiva a pasiva patii k uritému datu Gcetni jednotce; napt. ucetni
jednotka ma prava a povinnosti vyplyvajici z derivati vykazanych v ucetni zavérce.

 Vyskyt: transakce ¢i udalost, ktera se uskutecnila ¢i nastala béhem daného obdobi a tyka
se ucetni jednotky; napi. transakce, kterd se uskute¢nila v pribéhu ucetniho obdobi a
znamenala vznik derivatu.

+ Uplnost: neexistuji zadnd aktiva, pasiva, transakce, udélosti &i jiné polozky, jez by
nebyly vykazany v ucetni zavérce; napt. vSechny derivaty Gcetni jednotky jsou vykazany
v ucetni zavérce prostfednictvim ocenéni nebo informacemi v piiloze ucetni zaverky.

* Ocenéni: aktivum ¢i pasivum je vykazano v odpovidajici t€etni hodnoté; napt. hodnoty
derivatd vykazané v Gcetni zavérce jako sumy Ci popisem byly stanoveny v souladu
s prislusnymi pravidly finan¢niho vykaznictvi.

» Zobrazeni: transakce ¢i udalost je vykazana v ucetni zavérce ve spravné vysi a vynosy /
naklady jsou zauctovany ve spravném obdobi; napi. hodnoty souvisejici s derivaty
vykdzanymi v Gcetni zavérce se stanovily v souladu s pfislusnymi pravidly finanéniho
vykaznictvi a vynosy a naklady spojené s derivaty vykazanymi v Gcetni zavérce byly
pfifazeny do spravného obdobi.

* Vykazani a zverejnéni: icetni polozka je vykazana, klasifikovana a popsana v souladu
s piisluSnymi pravidly finan¢niho vykaznictvi; napf. derivaty jsou v ucetni zavérce
klasifikovany, popsany a vykazany v souladu s pfislusnymi pravidly finan¢niho
vykaznictvi.

Posouzeni rizik a vnitini kontrola

23. Auditorskym rizikem se rozumi riziko, Ze auditor vyda neodpovidajici vyrok o ucetni
zavérce v pripadé, Ze obsahuje vyznamnou nespravnost. Existuji tfi slozky auditorského
rizika, a to pfirozené riziko, kontrolni riziko a zjistovaci riziko. Auditor posuzuje ziskané
poznatky o podnikani a finanénich rizicich pfi hodnoceni jednotlivych slozek
auditorského rizika.

24. ISA 400 ,,Vyhodnoceni rizik a vnitini kontrola“ poskytuje navod auditorovi jak posuzovat
auditorska rizika a vnitini kontroly pfi planovani a vykonavani auditu ucetni zaveérky
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v souladu s Mezinarodnimi auditorskymi standardy (ISA). ISA vyzaduje, aby auditor
odborné posoudil auditorska rizika a stanovil auditorské postupy takovym zplisobem, aby
snizil tato rizika na co nejnizs§i urovei. ISA téz vyzaduje, aby auditor ziskal dostatecné
znalosti o ucetni systému a systému vnitinich kontrol, aby byl schopen audit fadné
naplanovat a stanovit efektivni auditorské postupy.

P¥irozené riziko

25.

26.

27.

Pfirozenym rizikem se rozumi nachylnost zistatki G¢td ¢i druhd transakei k
nespravnostem, které by mohly byt vyznamné individualné ¢&i souhrnné (s dalSimi
nespravnostmi zlstatkti a transakci) za predpokladu, Ze neexistuji patficné vnitini
kontroly.

ISA 400 vyzaduje, aby auditor pii pfipraveé celkového planu auditu posoudil pfirozené
riziko na urovni ucetni zavérky. ISA 400 také vyzaduje, aby auditor toto zhodnoceni
posoudil i s ohledem na vyznamné zistatky ¢t a druhy transakci na Grovni tvrzeni nebo
aby predpokladal, Ze pfirozené riziko pro dané tvrzeni je vysoké.

ISA 400 poskytuje auditorovi navod jak pouzit odborné¢ho tsudku k posouzeni fady
faktorl, které mohou hodnoceni piirozeného rizika ovlivnit. Mezi faktory, jeZ mohou
ovlivnit auditora pfi posuzovani pfirozeného rizika v souvislosti s tvrzenimi o derivatech,
patii:

* Ekonomicky a obchodni ucel derivatovych aktivit ucetni jednotky. Auditor rozumi
povaze podnikatelskych aktivit ucetni jednotky a ekonomicky a obchodnimu ucelu jejich
aktivit v oblasti derivati, nebot’ vSechny tyto faktory mohou ovlivnit rozhodnuti Gcetni
jednotky koupit, prodat ¢i drzet derivaty.

» Aktivity v oblasti derivati se 1isi dle 0celu, pro ktery byly primarné sjednany, a to na
derivaty, jejichz ucelem je snizit ¢i eliminovat riziko (zajisténi = hedging), a derivaty,
jejichz cilem je maximalizovat zisk (spekulativni vyuziti). Pfirozena rizika souvisejici
s fizenim rizik se vyznamné 1isi od rizik spojenych se spekulativnim investovanim.

* Komplexnost povahy derivatii. Obecné plati, ze ¢im je derivat slozit¢jsi, tim je t€z8i urcit
jeho realnou hodnotu. Realné hodnoty nékterych derivatl, jako napt. opci obchodovanych
na burze, 1ze zjistit z nezavislych zdroji, jako jsou finanéni publikace ¢i broketi - dealefi,
kteti nejsou spfiznéni sucetni jednotkou. Stanoveni redlné hodnoty miize byt zvlast
obtizné v ptipadé, ze se transakce uzaviela s cilem vyhovét individualnim pozadavkim
uzivatele. V pfipadé, ze se derivaty neobchoduji pravidelné ¢i se obchoduji jen na trzich
bez zvetejnéni ¢i koétovani trznich cen, miZze management pouzit ke stanoveni realné
hodnoty ocenovaci modely. Ocefiovaci riziko je riziko, Ze realnd hodnota derivatu byla
stanovena nespravné. Modelové riziko, jezZ je soucasti ocenovaciho rizika, vznika vzdy,
kdyz se pro stanoveni realné hodnoty derivatu pouzije ocenovaci model (vs. stanoveni
realné hodnoty na zaklad¢ kétovanych trznich cen). Modelové riziko je riziko vyplyvajici
z nedokonalosti a subjektivnosti téchto modeld a souvisejicich predpoklad. Ocenovaci i
modelové riziko pfispivaji k pfirozenému riziku souvisejicim s oceniovanim derivata.
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28.

o Skutecnost, zda transakce, jez vyustila v derivat, zahrnuje vyménu financnich
prostredkii. Mnoho derivath nevyzaduje na zacatku transakce vymeénu financ¢nich
prostiedki nebo obsahuje ustanoveni, na zakladé kterych dochazi k nepravidelnym
vyménam finanénich prostiedkti nebo k vyménam penéznich prostiedkti az na konci
obdobi. Existuje zvySené riziko, ze ucetni jednotka takové smlouvy neidentifikuje nebo je
identifikuje a vykaze v Gcetni zavérce jen CasteCné, ¢imz se zvySuje prirozené riziko
uplnosti vykazani téchto derivati.

» ZkuSenosti ucetni jednotky s derivaty. Rozsadhlé pouzivani sloZitych derivati bez
pfiméfené odbornosti zvySuje prirozené riziko Ucetni jednotky. Priméfené odborné
znalosti by méli mit jednotlivei ucastnici se aktivit s derivaty, tj. jednotlivei povéteni
tizenim, jednotlivci uskutecniujici derivatové transakce (,,dealefi®), jednotlivci provadéjici
kontrolu rizik a ucetni a provozni personal zodpovédny za uctovani a vypotadani
transakci. Navic existuje vyssi pravdépodobnost, Ze management piehlidne uctovani a
vykazovani transakcei, jez se uskuteciiuji jen zfidka.

* Skutecnost, zda ma derivat charakteristiky vlozeného derivatu. Je méné pravdépodobné,
ze management identifikuje vlozené derivaty, ¢imz se zvySuje pfirozené riziko Uplnosti
vykézani derivatu.

o Skutecnost, zda externi faktory ovlivituji tvrzeni. Napf. zvySeni uverového rizika
v souvislosti s aktivitami u€etni jednotky, jez podnika v klesajicim odvétvi, zvySuje miru
pfirozené¢ho rizika souvisejictho s ocenénim derivati. Vyznamné zmény (volatilita)
urokovych sazeb zvysuji pfirozené riziko ocenéni derivati, jejichz hodnota je vyznamné
ovlivnéna trokovymi sazbami.

o Skutecnost, zda jsou derivaty obchodovany na lokalnich ¢i zahranicnich burzach.
Derivaty obchodované na zahrani¢nich burzich mohou byt vystaveny zvySenému
prirozenému riziku z didvodu odliSnych zakont a ptedpisd, meénovych rizik ¢i
ekonomickych podminek. Tyto podminky mohou ovlivnit pfirozené riziko s ohledem na
tvrzeni tykajicich se prav a povinnosti a tvrzeni o ocenéni.

S velkym mnozstvim derivati je spojeno riziko, Ze ztraty mohou pfevysit hodnotu
derivati vykazanou v rozvaze, pokud je tato hodnota v rozvaze vykézana (podrozvahové
riziko). Napt. nahly pokles trzni ceny komodity mize donutit uéetni jednotku uzavfit
forwardové pozice na tuto komoditu a realizovat tak ztraty. V nékterych pfipadech mohou
byt potencialni ztraty tak vysoké, Ze vznikaji vyznamné pochybnosti o tom, zda bude
ucetni jednotka schopna pokracovat ve své Cinnosti. ISA 570 ,,Pfedpoklad nepfetrzitého
trvani Gcetni jednotky“ stanovuje pravidla a poskytuje navod, jaka je zodpovédnost
auditora pfi auditu ucetni zavérky ohledné aplikace pfedpokladu nepfetrzitého trvani
GiGetni jednotky pii sestavovani Gdetni zavérky. Ugetni jednotka miize provést analyzy
citlivosti a analyzy hodnoty v riziku (,,value-at-risk”), aby byla schopna posoudit
potencialni vliv trznich rizik na derivaty. Auditor mize vzit tyto analyzy v tvahu pfi
posuzovani hodnoceni schopnosti dané tcetni jednotky pokracovat ve své ¢innosti, které
pripravil management.
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Utetni aspekty

29. Uéetni metody aplikované uéetni jednotkou ovliviiuji specifické auditorské postupy, a
proto jsou dulezité. Derivaty se uctuji v zavislosti na tom, zda se jedna o zajistovaci
derivaty a zda G¢innost zajisténi je dostate¢né vysoka. Napt. Mezinarodni Gcetni standard
IAS 39 vyzaduje, aby ucetni jednotka vykazovala zmény realné hodnoty derivatu jako
Cisty zisk ¢i ztratu za bézné obdobi. V ptipadé, ze je derivat soucasti zajisStovaciho vztahu,
ktery spliuje jista kriteria, na tento zajiStovaci vztah lze aplikovat ucetnictvi o
zajistovacich transakcich (hedge accounting), které umoziuji kompenzaci dopadu
zajistované polozky do Cistého zisku/ztraty. Vzhledem k tomu, ze derivaty a zajisténé
polozky jsou ekonomicky propojeny, zisky a ztraty z derivatovych transakci by mély byt
vykédzany ve stejném obdobi jako zisky a ztraty ze zajiSténych polozek. U nékterych
transakci se zmény realné hodnoty derivatd vykazuji v ¢istém hospodaiském vysledku za
bézné obdobi. U jinych transakci se pak zmény realné hodnoty zpocatku vykazuji ve
vlastnim kapitalu a v hospodarském vysledku se objevuji az pii uskutecnéni konecné
transakce.

30. Derivaty sjednané za ucelem zajisténi jsou vystaveny riziku, ze v pfipadé¢ zmény
podminek na trhu jiz nebude zajisténi dostatecéné ucinné, coz by znamenalo nesplnéni
podminek zajistovaciho vztahu. Napt. IAS 39 vyzaduje, aby se zisky a ztraty z futures
v daném obdobi, jez se pouzivaji k zajisténi budoucich nakupi zasob, vykazaly jako
zmény ve vlastnim kapitdlu a aby se kumulativni zisky a ztraty vykazaly v hospodaiském
vysledku ucetnitho obdobi, ve kterém zajiSténa transakce ovliviiuje hospodarsky
vysledek. Jakékoli rozdily mezi zménou aktualni promptni (spotové) ceny smlouvy
futures a ztoho vyplyvajici zménou v nakladech na nakup zasob snizuji G¢innost
zajisténi. Rozdily mohou byt zpusobeny odlisSnym mistem dodani v pfipadé nakoupenych
zasob a v piipadé futures pouzité k zajisténi nakupu zasob. Napf. naklady na fyzické
dodani zasob se mohou li§it v zavislosti na misté (lokalité). Ostatni rozdily mohou byt
zpusobeny rozdilnymi ¢asovymi parametry uskuteénéni zajisténé polozky a zajistovaciho
nastroje nebo rozdilnymi kvalitativnimi a kvantitativnimi ukazateli zajisténé polozky a
zajistovaciho nastroje. IAS 39 vyzaduje okamzité vykdzani neefektivni Casti zmény
hodnoty zajistovaciho nastroje v hospodarském vysledku. Jestlize je posouzeno, Ze
zajisténi neni vysoce UCinné, takovy zajistovaci vztah nespliiuje kritéria pro aplikaci
ucetnictvi o zajiSt'ovacich transakcich. V pfipadé pokracovani v Gcetnictvi o zajiStovacich
transakcich by doslo k nespravnému vylouceni ziskli a ztrat z hospodaiského vysledku
bézného obdobi. Slozitost ictovani derivati zvysuje ptirozené riziko zobrazeni a vykazani
téchto derivati v ucetni zaveérce.

Aspekty ucetniho systému

31.ISA 400 vyzaduje, aby auditor pochopil a porozumél ucetnimu systému ucetni jednotky.
Aby toho mohl dosahnout, musi auditor ziskat znalosti o struktufe, zménach a fungovani
daného ucetniho systému. Rozsah pouzivani derivati v ucetni jednotce a relativni
slozitost téchto finanCnich nastroji jsou dulezitymi faktory pifi stanoveni nérokd
kladenych na informaéni systém ucetni jednotky (véetné jejiho uéetniho systému) a
kontrolni postupy.
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32.

Neékteré nastroje mohou vyzadovat velké mnozstvi ucetnich zapist. Ackoliv je
pravdépodobné, ze ucetni systém uzivany k zatctovani derivatovych transakci bude
vyzadovat uréity pocet manualnich zasaht, Gcetni systém by mél byt idealné schopen
zaUctovat tyto transakce s minimalnim mnozstvim téchto zasahd. Rostouci slozitost
derivatovych transakci klade vyss§i naroky na tcetni systém, pficemz tento fakt by se mél
odrazit v dané ucetni jednotce. Vzhledem k tomu, Ze skuteény stav v ucetni jednotce je
casto odlisny a kvalita ucetniho systému a jeho ¢asti neni optimalni, mél by v takovém
ptipadé auditor zvazit, zda neni nutné pozménit piistup k auditu.

Kontrolni prostiedi

33.

34.

35.

36.

Kontrolni prosttedi ovlivituje atmosféru v ucetni jednotce a povédomi pracovnikd o
kontrolach. Je zakladem vSech slozek systému vnitini kontroly, nebot’ zajistuje disciplinu
a strukturu. Kontrolni prostfedi ma vysoky vliv na strukturu podnikatelskych aktivit,
stanoveni cilil a posuzovani rizik.

ISA 400 vyzaduje, aby auditor ziskal dostate¢né znalosti o kontrolnim prostiedi, aby byl
schopen zhodnotit postoje managementu a osob povéfenych fizenim, jejich znalosti a
aktivity tykajici se vnitfnich kontrol a vyznam téchto aktivit pro ticetni jednotku.

Auditor posuzuje celkovy postoj a povédomi managementu o aktivitach v oblasti derivati
vramei ziskavani znalosti o kontrolnim prostiedi a o jeho zménach. Ulohou osob
povéfenych fizenim je stanovit pfiméfeny postoj k rizikim. Ukolem managementu je
sledovat a fidit miru vystaveni se t€émto rizikim. Auditor ziskava informace o tom, jak
kontrolni prostiedi v oblasti derivati odpovida hodnoceni rizik managementem. Aby byla
ucetni jednotka schopna sledovat a fidit rizika, méla by implementovat strukturu, ktera:

* je vhodna a v souladu s postojem tcetni jednotky k rizikim, jez byl stanoven osobami
poveéfenymi fizenim,

« specifikuje urovné opravnéni ke schvalovani riznych druhl néstroji a transakci, do
kterych mutize ucetni jednotka vstoupit (véetné uréeni jejich ucelu); schvalené nastroje a
urovné opravnéni by mély odpovidat odbornosti téch, jez se aktivitami v oblasti derivati
zabyvaji,

* stanovuje maximalni limity vystaveni se urc¢itému druhu rizika (v€etné schvalenych
protistran); miry vystaveni se riziku se mohou liSit v zavislosti na druhu rizika a
protistrang,

* umoziuje nezavislé a véasné sledovani finanénich rizik a kontrolnich postupd,

* umoziuje nezavislé a v€asné informovani o rizicich a vysledcich aktivit v oblasti
derivath s ohledem na fizeni rizik.

Management by mél vypracovat vnitini pravidla a tak =zajistit, aby aktivity v
oblasti derivati spliiovaly potieby ucetni jednotky. Pfi pfipravé téchto vnitinich smérnic
by mél management stanovit jasnd pravidla, do jaké miry jsou osoby zodpovédné za
aktivity v oblasti derivatl opravnény vstupovat na trhy s derivaty. V okamziku, kdy jsou
tato pravidla stanovena, management miZe implementovat vhodné systémy fizeni a
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kontroly rizik. Tf#i slozky kontrolniho prostfedi zasluhuji zvlastni pozornost diky jejich
vlivu na kontroly aktivit v oblasti derivatt:

» Udani sméru managementem ¢i osobami povérenymi rizenim.
Management je zodpovédny za udani sméru prostiednictvim jasné stanovenych pravidel
nakupu, prodeje a drzby derivati. Tato pravidla by méla vychazet z jasné stanovenych
cili v oblasti fizeni rizik a z analyzy investicnich a zajiStovacich moznosti, které lze
k dosazeni téchto cili vyuzit. Pravidla a postupy by mély byt vypracovany s ptihlédnutim
k(e):

- odborné Girovni managementu ucetni jednotky,

- trovni systému vnitfni kontroly a systémt monitoringu Gcetni jednotky,

- struktufe aktiv a pasiv Gcetni jednotky,

- schopnosti uéetni jednotky udrzovat likviditu a absorbovat kapitalové ztraty,

- typum financnich derivatd, o kterych se management domniva, ze splni

pozadované cile,

- vyuziti finan¢nich derivatl, o kterych se management domniva, Ze splni

pozadované cile, napt. zda derivat lze pouzit ke spekulativnim Gcelim ¢i k zajisténi

(hedgingu).

Pravidla ucetni jednotky pro nakup, prodej a drzbu derivati by méla byt pfimétena a
v souladu s celkovym postojem ucetni jednotky krizikim a méla by téZ odpovidat
odbornym znalostem téch, jez se aktivitami s derivaty v uéetni jednotce zabyvaji.

» Oddéleni povinnosti a povéreni) prislusného personalu. Aktivity v oblasti derivatu lze
rozdélit do tii funkci:
- zavazani ucetni jednotky k transakci (obchodovani),
- uskutecnéni platby penéznimi prostfedky a pifijem penéznich prostiedkt
(vypotadani),
- spravné zauctovani vSech transakci v ucetnich knihach (vcetné ocenéni derivatl).

Povinnosti jednotlived by mély byt oddéleny na zakladé téchto tii funkci. V piipad¢, ze
ucetni jednotka je pfili§ mala, aby mohla povinnosti fadné oddélit, management by mél
pfi sledovani aktivit v oblasti derivatti zaujmout aktivnéjsi roli.

Neékteré ucetni jednotky stanovily CEtvrtou funkei - kontrolu rizik, jejimz ukolem je
podavat informace o aktivitich sderivaty a tyto aktivity sledovat. Mezi klicové
odpoveédnosti v této oblasti patii napt.:

- stanoveni a sledovani pravidel pro fizeni rizik,

- navrzeni limitd rizik,

- vypracovani krizovych scénaid; provedeni analyz citlivosti u portfolii otevienych

pozic (v€etné provéfeni neobvyklych pohybii v pozicich)

- provérka a analyza novych derivatovych produkta.

V ucetni jednotkach, které nevytvofily samostatnou funkci kontroly rizika, se muize

poskytovani informaci o aktivitich v oblasti derivati a jejich sledovani stat soucasti
odpoveédnosti Gcetniho odde€leni ¢i celkové odpoveédnosti managementu.
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37.

38.

o Skutecnost, zda obecné kontrolni prostredi zahrnuje osoby, jez jsou odpovédny za
aktivity v oblasti derivati. Utetni jednotka miize mit kontrolni prostiedi, jez klade diiraz
zejména na udrZzeni vysoké Urovné vnitini kontroly. Z duvodu sloZitosti nékterych
treasury a aktivit v oblasti derivati se mize stat, Zze do kontrolniho prostfedi neni zahrnuta
skupina jednotliveti odpovédnych za aktivity v oblasti derivatd. Na druhé strané je
mozné, ze vzhledem k rizikim vyplyvajicim z aktivit v oblasti derivati management
miZze uplatiiovat v této oblasti ptisn€jsi kontroly, nez je tomu v jinych oblastech ucetni
jednotky.

Nékteré ucetni jednotky mohou pouzivat motivacéni systém odmeénovani pracovniki
zabyvajicich se aktivitami v oblasti derivatd. V takovém ptipad¢ auditor posoudi rozsah,
ve kterém ucetni jednotka implementovala odpovidajici pravidla, limity a kontroly
k tomu, aby zjistila, zda vyse uvedeny systém odménovani mize vést k transakcim, jez
nejsou v souladu s celkovymi cili strategie fizeni rizik ti€etni jednotky.

V ptipadé, Ze ucetni jednotka obchoduje s derivaty elektronicky, je tfeba posoudit
bezpecnost a kontroly, jez souviseji s pouzivanim elektronické sité.

Cile kontrol a kontrolni postupy

39.

40.

Vnitini kontroly v oblasti transakci s derivaty by mély slouzit k prevenci ¢i zjistovani
problémd, jez brani Gcetni jednotce dosahnout jejich cilt. MiZze se jednat o provozni cile,
cile finan¢niho vykaznictvi ¢i dodrzovani pravidel. Vnitini kontrola je nutna k prevenci ¢i
detekovani problémii v kazdé z uvedenych oblasti.

ISA 400 vyzaduje, aby auditor ziskal dostate¢né znalosti o kontrolnich postupech
aplikovanych v ucetni jednotce, aby byl schopen audit fadné naplanovat. Efektivni
kontrolni postupy v oblasti derivati zpravidla zahrnuji adekvatni oddéleni povinnosti,
sledovani ftizeni rizik, dozor managementem a ostatni smérnice a postupy navrzené
k zajisténi toho, aby cile kontrol byly dosazeny. Cile kontrol jsou nasledujici:
* Dodrzovani schvdlenych postupi. Transakce s derivaty jsou uskuteciovany
v souladu s postupy schvalenymi ucetni jednotkou.
 Uplné a presné informace. Informace o derivatech (véetné informaci o jejich
realné hodnoté) jsou do ucetniho systému vkladany véas a v Gplné a spravné
podobé, pficemz tyto informace jsou fadn¢ rozdéleny, popsany a vykazany.
* Prevence a odhalovani chyb. Nespravnosti ve zpracovani ucetnich informaci o
derivatech jsou véas odhaleny nebo existuji mechanizmy, jez vzniku chyb zabraruji.
» Prubeézné sledovani. Aktivity s derivaty se sleduji pribézné a neustale s cilem
rozpoznat a vyc¢islit udalosti, jez by mohly mit vliv na tvrzeni uvedena v ucetni
zavércee.
* Ocenéni. Zmény v hodnoté derivatd jsou fadné Gctovany a informace o téchto
zménach (jak z provozniho, tak kontrolniho hlediska) jsou poskytovany piislusnym
osobam. Ocenéni mize byt soucasti prubézného sledovani.
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41.

42.

43.

44,

45.

Kromé toho u derivatl sjednanych k zajisténi plati, ze vnitini kontroly by mély téz slouzit
k ujisténi, ze tyto derivaty spliuji kritéria platna pro ucetnictvi o zajist'ovacich transakcich
(hedge accounting), a to jak na zacatku zajist'ovaciho vztahu, tak v jeho pribéhu.

Pii koupi, prodeji a drzbé derivath se slozitost (sofistikovanost) vnitini kontroly ucetni
jednotky bude lisit v zavislosti na:

* slozitosti derivatu a souvisejiciho pfirozeného rizika — slozitéjsi derivaty vyzaduji
sofistikovanéjsi systémy,

* mife rizika, jemuz je derivatova transakce vystavena vzhledem k vysi alokovaného
kapitalu,

* objem transakci — UCetni jednotky, jejichz mira vyuziti derivati neni tak
vyznamna, budou vyzadovat mén¢ sofistikované ucetni systémy a vnitfni kontroly.

Se slozitosti aktivity v oblasti derivatt by mela rast i slozitost vnitini kontroly.
V nékterych piipadech tcetni jednotka rozsifuje své financni aktivity bez toho, aby
vykonala nalezité upravy v systému vnitfnich kontrol.

Ve vétSich ucetnich jednotkach se aktivity v oblasti derivatli vétSinou sleduji pomoci
sofistikovanych pocitatovych informacnich systému, které zajiStuji, aby transakce byly
automaticky zabezpecit platby na clearingové ucty a tak monitorovat pohyby penéznich
prostfedkii. Vhodné kontroly v pribéhu zpracovani pomahaji zabezpecit, aby aktivity v
oblasti derivatd byly do systému ucetni jednotky spravné zaznamenavany. Pocitacové
systémy mohou byt navrzeny tak, aby byly schopny generovat zpravy o vyjimkach,
jejichz ucelem je varovat management, ze existuji derivaty, které¢ nebyly pouzity v ramci
schvalenych limitd ¢i nebyly pouzity v ramci limitd stanovenych pro vybrané protistrany.
Avsak ani sofistikovany pocitacovy systém nemulze zajistit Uplnost derivatovych
transakeci.

Derivaty svou podstatou mohou zahrnovat pomérné velké penézni toky plynouci jak do
spolecnosti, tak zni. K témto pifevodim obycejné¢ dochazi v dobé splatnosti derivati.
V mnohych pfipadech dostane banka pouze piislusny platebni rozkaz ¢i oznameni o
prijeti platby. Nékteré ucetni jednotky vyuZzivaji elektronicky systém ptevodu finanénich
prostedki. Takové systémy mohou vyzadovat slozitd hesla a ovéfovaci kontroly,
standardni platebni Sablony a vybaveni pro cash pooling/sweeping. ISA 401 , Audit
v prostfedi pocitatovych informaénich systému‘ vyzaduje, aby auditor posoudil, v jaké
mife prostfedi pocitacovych informacnich systémua (prostfedi CIS) ovliviiuje audit a
schopnost auditora pochopit vyznam a slozitost aktivit CIS (vCetné¢ dostupnosti
relevantnich dat pro audit). Auditor se obeznami s metodami uzivanymi k pfevodim
finan¢nich prostiedkl a zvazi jejich nedostatky i pfednosti, nebot’ tyto skute¢nosti maji
vliv nejen na rizika, jimz dana ucetni jednotka musi celit, ale i na rizika souvisejici s
auditem (auditorska rizika).

Pravidelna vzajemna odsouhlaseni pfedstavuji dulezity prvek kontroly aktivit v oblasti
derivatd. Formalni odsouhlaseni by méla probihat pravidelné. Timto zplisobem Ize
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46.

47.

48.

zajistit, aby finan¢ni zaznamy byly fadné¢ kontrolovany, v§echny zapisy vcas provedeny a
obchodnikiim (dealerim) byly poskytnuty adekvatni a ptesné informace o pozicich jesté
predtim, nez zavazou ucetni jednotku k uskutecnéni pravné vymahatelnych transakci.
Tato odsouhlaseni by méla byt fadné zdokumentovana a nezavisle kontrolovana.
K vyznamnych typim postupti uzivanych k odsouhlaseni aktivit v oblasti derivatt patii
nasledujici:

* Odsouhlaseni zaznami obchodnika na zdznamy pouzivané k pribéznému sledovani a na
pozici nebo zisky a ztraty vykazané v hlavni knize.

* Odsouhlaseni analytickych G¢ta (véetné uctd vedenych v pocitacovych databazich) na
ucty hlavni knihy.

* Odsouhlaseni vSech clearingovych a bankovnich U¢ti a vypist od makléit s cilem
zabezpecdit v€asnou identifikaci a vyrovnani v§ech nevyrovnanych polozek.

* Odsouhlaseni Gcetnich zaznami na zaznamy vedené ptipadnymi poskytovali sluzeb.

Zaznamy ucetni jednotky o zahdjeni transakce by mély jasné definovat povahu a ucel
jednotlivych transakci a prava a povinnosti vyplyvajici zjednotlivych smluv. Kromé
zakladnich informaci, jako jsou informace o pomyslnych ¢astkach, zaznamy by mély téz
zahrnovat informace o:
« identifikaci obchodnika,
« identifikaci osoby, jez danou transakci zaznamenava, pokud se jedna o jinou osobu nez
je obchodnik,
* povaze a Ucelu transakce (véetné informace o tom, zda se jedna smlouvu sjednanou za
ucelem zajisténi se proti obchodnim rizikiim)
» souladu s pozadavky ucetnictvi o zajiStovacich transakcich, pokud se jedna o
zajistovaci transakci. Mé€ly by zahrnovat informace jako:

- oznaceni, ze jde o zajisténi (vetné druhu zajisténi),

- stanoveni kritérii k ur€eni uéinnosti zajisténi,

- identifikace zajisténé polozky v zajistovacim vztahu.

Zaznamy o transakcich s derivaty 1ze vést v databazi, registru ¢i na analytickych tctech,
pfiéemz presnost zaznamu je kontrolovana prostfednictvim nezavislych potvrzeni
(konfirmaci) ziskavanych od protistran. Zaznamy o transakcich se Casto pouzivaji jako
ucetni informace (i v ucetni zavérce) spolu s ostatnimi informacemi o fizeni rizik, jako
jsou zpravy o rizicich v porovnani se schvalenymi limity. Proto je dulezité zavést vhodné
kontroly zadavani, zpracovani a vedeni zaznamu o transakcich, at’ uz jsou tyto zaznamy
vedeny v databazi, registru i na analytickych uctech.

Zakladni kontrolou Uplnosti zdznaml o transakci s derivaty je nezavislé porovnani
(sparovani) konfirmaci od protistran se zaznamy ucetni jednotky. Protistrany je tfeba
pozadat, aby konfirmace zasilaly zpét zaméstnanctim, jez jsou nezavisli na obchodnicich,
aby se zabranilo moznému skryvani konfirmaci ¢i transakci obchodnikem. Vsechny
detaily konfirmaci by se mély odsouhlasit na zaznamy ucetni jednotky. Zameéstnanci
nezavisli na obchodnicich by méli vyfesit kazdy nesoulad v konfirmacich a dikladné
provértit vSechny konfirmace, jez se do ucetni jednotky nevratily.
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Uloha interniho auditu

49. Jako soucast hodnoceni vnitini kontroly posuzuje auditor také tlohu interniho auditu.
Znalosti a schopnosti, které jsou potfebné pro porozuméni a audit derivati pouZzivanych
auditovanym subjektem, se obvykle zna¢né liSi od znalosti a schopnosti, které jsou
potiebné pro provedeni auditu jinych oblasti podnikani. Externi auditor posuzuje miru, do
jaké je interni audit schopen svymi znalostmi a schopnostmi pokryt a ve skutecnosti
pokryl operace s derivaty auditovaného subjektu.

50. Ve mnoha tucetnich jednotkach je interni audit nedilnou soucasti ¢innosti v oblasti
kontroly rizika, které umoziiuje vrcholovému vedeni provéfit a vyhodnotit kontrolni
postupy, které se vztahuji k vyuziti derivatd. Cinnosti, které provadi interni audit, mohou
externimu auditorovi pomoci pii hodnoceni tcetnich systémt a vnitinich kontrol a tedy i
kontrolniho rizika. Zvlasté pfinosna muze byt ¢innost interniho auditu v nasledujicich
oblastech:

* vypracovani v§eobecného piehledu rozsahu vyuziti derivati;
« provéteni vhodnosti pravidel a postupti a jejich dodrzovani ze strany vedeni;
* provéteni ucinnosti kontrolnich postupty;
* provéteni Gcetnich systémd, které se pouzivaji pro zpracovani transakci s derivaty;
* provéteni systému, které souviseji s operacemi s derivaty;
» zajiSténi, aby cely auditovany subjekt plné chapal cile vedeni v oblasti derivatd,
predevsim v piipadé provoznich divizi, kde ke vzniku rizika mtze nejpravdépodobnéji
dojit;
* hodnoceni, zda jsou identifikovana, vyhodnocena a fizena nova rizika, kterd souvisi s
derivaty;
* hodnoceni, zda je o derivatech ti¢tovano v souladu s ramcem finanéniho vykaznictvi
vcetné hodnoceni, zda piipadné derivaty, pro které je aplikovano uctovani o zajistovacich
transakcich (hedge accounting) spliiuji podminky zajistovaciho vztahu v souladu s
ramcem finan¢niho vykaznictvi
* provadéni pravidelnych provérek s cilem:
- ujistit vedeni, ze operace s derivaty jsou fadné kontrolovany
- zajistit, aby byla identifikovana, vyhodnocena a fizena nova rizika a vyuziti
derivat pro jejich fizeni.

51. Nékteré aspekty interniho auditu jsou uzite¢né pro stanoveni charakteru, ¢asového planu a
rozsahu postupti externiho auditu. V takovychto pfipadech externi auditor pfi planovani
auditu ziska dostate¢né povédomi o Cinnostech interniho auditu a pfedbézné je ohodnoti.
Pokud externi auditor planuje vyuzit ur¢itou ¢innost/praci interniho auditu, vyhodnoti a
provéri, zda je tato ¢innost vhodna pro ucely externiho auditu. ISA 610 ,,Posuzovani prace
interniho auditu® poskytuje externim auditoriim voditko pro posuzovani prace interniho
auditu.

Servisni organizace

52. Auditované subjekty mohou vyuzit sluzeb servisni organizace pfi iniciaci prodeje nebo
nakupu derivati a pro vedeni zdznamu o svych operacich s derivaty.
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53.

54.

55.

Vyuziti sluzeb servisnich organizaci prispivd k posileni kontroly nad operacemi s
derivaty. Zaméstnanci servisni organizace mohou mit napiiklad veétsi zkuSenosti s
derivaty nez vedeni auditovaného subjektu. Vyuziti sluzeb servisni organizace umoziuje
také lepsi oddéleni povinnosti. Na druhé strané mize vyuziti sluzeb servisni organizace
zvysit riziko, protoze servisni organizace mtize mit jinou kulturu kontroly ¢i zpracovavat
operace v uréité vzdalenosti od auditovaného subjektu.

ISA 402 ,Zvazované skute¢nosti tykajici se subjektl vyuzivajicich sluzeb servisnich
organizaci“ poskytuje auditoraim voditko v pfipadech, kdy auditovany subjekt vyuziva
sluzeb servisni organizace. ISA 402 vyzaduje, aby auditor pfi planovani auditu a
navrhovani ucinné strategie auditu posoudil, do jaké miry ovliviiuje vyuziti sluzeb
obsluzné organizace ucetni a vnitini kontrolni systém auditovaného subjektu. ISA 402
obsahuje dalsi pokyny pro audit subjektti vyuZzivajici sluzeb servisni organizace. Pfi
uplatiiovani ISA 402 na servisni organizaci, kterd zpracovava operace s derivaty, auditor
posuzuje, jaky vliv ma servisni organizace na ucéetni a vnitini kontrolni systém
auditovaného subjektu.

Jelikoz servisni organizace Casto funguji jako investi¢ni poradci, mize auditor posuzovat i
rizika, ktera souvisi se servisni organizaci — investiénim poradcem, vcetné:

* zplisobu monitorovani jejich sluzeb;

« existujicich postupti na ochranu integrity a divérného charakteru informaci,

« krizovych scénait

« jinych skutecnosti, které se tykaji sptiznénych osob, a které mohou nastat, protoze
servisni organizace mize provadét vlastni operace s derivaty s auditovanym subjektem a
zaroven byt spiiznénou osobou.

Kontrolni riziko

56.

57.

58.

Kontrolni riziko je riziko, ze u€etni a vnitini kontrolni systém auditovaného subjektu vcas
nezabrani nebo neodhali a nenapravi nespravnosti v zlstatku Gc¢tu nebo tfidé/skupiné
transakci, které mohou byt vyznamné samy o sobé nebo kumulované s nespravnostmi u
ostatnich zlstatku ¢i tfid/skupin transakei.

ISA 400 vyzaduje, aby auditor poté, co se seznamil s ucetnim a vnitinim kontrolnim
systémem, predbézné na Urovni tvrzeni ohodnotil kontrolni riziko kazdého vyznamného
zustatku ¢i tfidy transakci. ISA pozaduje, aby piedbézné hodnoceni kontrolniho rizika u
tvrzeni ucetni zavérky bylo vysoké, s vyjimkou pfipadu, kdy auditor:

(a) odhali vnitini kontroly, které jsou pro tvrzeni relevantni a které mohou zabranit nebo
odhalit a opravit vyznamné nespravnosti
(b) naplanuje provést testy spolehlivosti, aby podpotil své hodnoceni.

Pfi navrhovani auditorského pfistupu posoudi auditor pfedbézné hodnoceni kontrolniho

rizika (spolu s hodnocenim pfirozeného rizika) a stanovi charakter, casovy plan a rozsah
testli vécné spravnosti tvrzeni ucetni zaverky.
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59.

60.

61.

Priklady tivah, které mohou ovlivnit hodnoceni kontrolniho rizika auditorem:

 zda pravidla a postupy, kterymi se tidi operace s derivaty, odpovidaji cilam vedeni
spolec¢nosti,

« jak vedeni informuje zaméstnance o kontrolach,

* jak vedeni ziskava informace o derivatech,

« jak se vedeni ujistuje, ze kontroly u derivatd funguji tak, jak byly navrzeny.

ISA 400 vyzaduje, aby auditor pied ukoncenim auditu na zaklad¢ vysledkt testti vécné
spravnosti a jinych ziskanych dikaznich informaci posoudil, zda se potvrdilo hodnoceni
kontrolniho rizika.

Hodnoceni kontrolniho rizika zavisi na tom, jak auditor posoudi kvalitu kontrolniho
prostiedi a existujicich kontrolnich postupi. Pii rozhodovani o charakteru, ¢asovém planu
a rozsahu provérky kontrol bere auditor v Gvahu:

* vyznam operaci s derivaty pro auditovany subjekt,

« charakter, Cetnost a objem transakci s derivaty,

» mozny dopad jakychkoli odhalenych nedostatkti v kontrolnich postupech,
* typy kontrol, které jsou provéfovany,

« Cetnost provadéni téchto kontrol,

« diikazy o jejich provedeni.

Testy spolehlivosti

62.

63.

64.

V ptipadech, kdy hodnoceni kontrolniho rizika je niz$i nez vysoké, provede auditor testy
spolehlivosti, aby =ziskal dikazy, které podpofi ¢i vyvrati predbézné hodnoceni
kontrolniho rizika. Bez ohledu na hodnoceni kontrolniho rizika auditorem je mozné, ze
auditovany subjekt provadi pouze omezené mnozstvi transakei s derivaty nebo Ze objem
téchto nastroji je pro auditovany subjekt jako celek zvlast¢ vyznamny. V takovych
ptipadech jsou testy vécné spravnosti, n€ékdy v kombinaci s testy spolehlivosti, vhodng;jsi.

Soubor, ze kterého se vybiraji polozky pro detailni provérku, neni omezen pouze na
ucetni zdznamy. Provéfované polozky mohou pochazet z jinych zdrojl, jako napiiklad
potvrzeni protistran a obchodnich listkli, a lze tak provéfit pfipadné ptehlédnuti pfi
uctovani transakei.

Testy spolehlivosti se provadi s cilem ziskat diikazni informace o u€innosti:

(a) struktufe ucetniho a vnitiniho kontrolniho systému, tj. zda jsou navrzeny tak, aby
zabranily nebo odhalily a opravily vyznamné nespravnosti a

(b) ¢innosti vnitini kontroly ve sledovaném obdobi.

©

Pokud je vzorek transakci dostate¢né velky, mohou hlavni postupy zahrnovat i hodnoceni,
zda:
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* byly derivaty pouzity v souladu s odsouhlasenymi postupy, smérnicemi a v ramci
schvalenych limitd,

* byly pouzity vhodné rozhodovaci postupy a zda jsou ziejmé divody, pro¢ byly
provedeny dané operace;

» provedené operace odpovidaji pravidlim pro transakce s derivaty, vcetné
podminek a omezeni a transakei se zahraniéni ¢i spfiznénou osobou,

* operace uzaviené s protistranou s odpovidajicim tivérovym rizikem,

* jsou derivaty fadné a vcas ocenény a je spravné vykazano jejich riziko, a to
nezavisle na obchodnikovi/dealerovi,

* byla zaslana potvrzeni protistranam,

* pfijata potvrzeni od protistran byla spravné pfifazena a odsouhlasena,

* pfedcasné ukonceni a prodlouzeni derivatt podléha stejnym kontrolam jako nové
operace s derivaty,

« oznaceni zajiStovacich a spekulativnich transakci jsou fadné schvalena, vcetné
jejich ptipadnych néslednych zmén,

* transakce byly fadné zaznamenany, uplné a presné zalGctovany v ucetnich
zaznamech a spravné zpracovany od analytickych knih az do uéetni zavérky

* byla dodrZena odpovidajici bezpecnost hesel nutnych pro elektronické pievody
prostredki.

65. Mozné testy spolehlivosti zahrnuji:

« prostudovani zapisti z jednani osob, které jsou povéfeny fizenim auditovaného subjektu
(nebo z jednani vyboru pro fizeni aktiv a pasiv ¢i podobné skupiny, pokud byla ziizena) s
cilem nalézt dikazy, Ze tyto osoby/ tento organ provadi pravidelné provérky operaci s
derivaty, dodrzovani zavedenych pravidel a G¢innosti zajisténi,

e porovnani transakci s derivaty, vcetné jiz vyporadanych transakci, s pravidly
auditovaného subjektu s cilem zjistit, zda jsou tyto postupy dodrzovany. Auditor mize
naptiklad:

- provéefit, zda byly transakce uzavieny v souladu s podpisovymi pravy
definovanymi v pravidlech auditovaného subjektu,

- provefit, zda je pred akvizici provadéna analyza citlivosti, kterou vyzaduji
investi¢ni pravidla,

- provefit, zda transakce byly pozadovanym zpusobem schvaleny a zda
auditovany subjekt vyuzil pouze schvalenych makléit nebo protistran,

- zjistit u vedeni auditované¢ho subjektu, zda jsou derivaty a souvisejici
transakce monitorovany a véas vykazovany; prostudovat podptrnou
dokumentaci,

- provefit vykadzané nakupy derivatl, vcetné jejich klasifikace a ceny, a ucetni
zapisy pouzité pro jejich vykazani,

- provéfit proces vzajemného odsouhlaseni. Auditor mize provéfit, zda rozdily
pfi odsouhlaseni jsou zjistovany a vcas feSeny a zda nadfizeni pracovnici
provéiuji a schvaluji odsouhlaseni. Naptiklad u organizaci s velkym objemem
operaci s derivaty je nutné denni odsouhlaseni a jeho provérka.

- provefit kontroly ke zjisténi nezatctovanych operaci. Auditor mize provetit
potvrzeni (konfirmace) tfetich stran a pfezkoumat zpisob rozhodovani o
ptipadnych vyjimkach obsazenych v téchto potvrzenich.
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- Pov¢rit, zda jsou kontroly ohledné bezpecnosti a zalohovani dat za tcelem
zajisténi jejich obnovy v pfipadé kolapsu dostatecné. Auditor navic mize
posoudit postupy, které¢ auditovany subjekt pfijal za G¢elem kazdoro¢niho
provéteni a idrzby informaéniho systému

Testy vécné spravnosti

66.

67.

ISA 400 vyzaduje, aby auditor pfi stanovovani charakteru, ¢asového planu a rozsahu testl
vécné spravnosti potiebnych ke snizeni auditorského rizika na pfijatelné nizkou uroven
posoudil vyhodnocenou miru pfirozeného a kontrolniho rizika. Cim vy3si je hodnoceni
prirozeného a kontrolniho rizika, tim vice dikaznich informaci auditor ziska provedenim
testll vécné spravnosti.

Vyhodnocend mira pfirozeného a kontrolniho rizika neni nikdy natolik nizka, aby
odstranila potfebu auditora provést testy vécné spravnosti. Auditor vzdy provede alespoil
nekteré testy veécné spravnosti u vyznamnych zGstatkti ucth a tfid/skupin transakeci.
Nicméné auditor nemusi byt schopen ziskat dostate¢né mnozstvi vhodnych dtikaznich
informaci pro snizeni zjistovaciho rizika a tudiz ani provedenim test vécné spravnosti
snizit auditorské riziko na pfijatelné nizkou uroven. ISA 700 ,.Zprava auditora o ovéfeni
ucetni zavérky* vyzaduje, aby auditor vydal vyrok s vyhradou nebo odmitnul vyrok. Dale
ISA 400 vyzaduje, aby auditor neprodlené¢ upozornil vedeni na odpovidajici urovni
odpovédnosti na vyznamné nedostatky ve struktufe a funkci uéetniho a vnitiniho
kontrolniho systému, kter¢ zjistil.

Vyznamnost

68.

69.

ISA 320 ,,Vyznamnost z hlediska auditu® uvadi, Ze auditor posuzuje vyznamnost nejen na
urovni ucetni zavérky, ale také v souvislosti s jednotlivymi zistatky uétd, téidami
transakci a zvefejnénymi informacemi. Auditor mize urcit, co je vyznamné u polozek
rozvahy, vykazu zisku a ztraty a vykazu o penéZnich tocich a to jak jednotlivé, tak i pro
ucetni zavérku jako celek.

ISA 320 vyzaduje, aby auditor posoudil vyznamnost pfi stanoveni charakteru, ¢asového
planu a rozsahu auditorskych postupti. Hodnoceni vyznamnosti pfi planovani auditu ve
vztahu k operacim s derivaty mize byt obtizné, piedevSim s ohledem na nékteré jejich
charakteristiky. Vyznamnost nelze stanovit pouze na zakladé¢ polozek rozvahy, jelikoz
derivaty maji na rozvahu maly vliv, pfestoze rizika, ktera u nich mohou vzniknout, mohou
byt vyznamna. Pii hodnoceni vyznamnosti miize auditor posoudit také pfipadny dopad na
zustatek U¢tu nebo na tiidu transakei na ucetni zaverku. Slozit€jsi derivaty ¢i derivaty s
velkym pakovym efektem budou pravdépodobné mit zasadngjsi vliv na ucetni zavérku
nez jednodussi derivaty nebo derivaty s mensim pakovym efektem. Vyssi potencialni vliv
na ucetni zavérku predstavuji také vysoké limity uzavirani operaci s derivaty.
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Typy testii vécné spravnosti

70. Testy vécné spravnosti v ramci auditu se vykonavaji za ti€elem ziskat dikazni informace,

71.

které odhali vyznamné nespravnosti v ucetni zaverce, a déli se do dvou skupin (a) detailni
testy operaci a zdstatkd, a (b) analytické postupy.

Auditor pfi navrhovani testil vécné spravnosti posuzuje:

* Vhodnost ucetnich metod a postupii. Hlavnim cilem auditu, k jehoz dosazeni se Casto
pouziva testi vécné spravnosti, je stanovit vhodnost ucetni metody a postupl zvolenych
auditovanym subjektem pro ti€tovani derivata.

» Zapojeni externi organizace. Pii planovani test vécné spravnosti u derivatll auditor
posuzuje, zda jina organizace vlastni/drzi ¢i spravuje nebo vlastni/ drzi a zaroven spravuje
derivaty auditovaného subjektu.

e Postupy vramci predbézného auditu. Pfi provadéni testi vécné spravnosti pied
rozvahovym dnem auditor posuzuje pohyby trhu v obdobi od provedeni predbézné
provérky do konce roku. Hodnota nékterych derivati mize silné kolisat i béhem relativné
kratkého obdobi. Cim méné je hodnota, relativni diileZitost nebo slozeni zfstatku uétu
* Bézné vs. mimoradné operace. Velké mnozstvi financnich operaci je dohodnuto pfimo
mezi auditovanym subjektem a protistranou. Pokud operace s derivaty nejsou bézné a
nespadaji do bézné Cinnosti auditovaného subjektu, testy vécné spravnosti mohou byt
nejucinnéjsim prostfedkem dosazeni planovanych cilti auditu.

* Postupy v jinych oblastech auditu. Postupy pouzité v jinych oblastech ucetni zavérky
mohou prokazat uplnost operaci s derivaty. Tyto postupy mohou zahrnovat provérku
naslednych inkas a plateb a vyhledavani nevykazanych zavazku.

Analytické postupy

72.

73.

ISA 520 ,,Analytické postupy” vyzaduje, aby auditor uplatnil pii planovani a celkovém
proveéfeni jednotlivych fazi auditu analytické postupy. Analytické postupy 1ze uplatnit i v
jiné fazi auditu. Analytické postupy jako soucast testli vécné spravnosti v ramci auditu
operaci s derivaty mohou poskytnout informace o ¢innosti auditovaného subjektu, ale
samy o sobé vétSinou neposkytnou dostatecné dikazy ve vztahu k tvrzenim, kterd se
tykaji derivatd. Slozitost vzajemnych vztahi faktord, na kterych zavisi hodnota téchto
nastroju, vétSinou znepiehledni neobvyklé trendy, které se mohou vyskytnout.

Zaméstnanci, ktefi odpovidaji za operace s derivaty, nékdy sestavuji podrobné analytické
prehledy vysledkt vsech operaci s derivaty. Jsou schopni zachytit vliv pohybti objemu
obchodovanych derivatli a trzni ceny na financéni vysledky auditovaného subjektu a
vypracovat tuto analyzu, protoze se témito operacemi dennodenné zabyvaji. Podobné
mohou nékteré subjekty vyuzivat analytické postupy pfi sestavovani zprav a monitorovani
¢innosti.Pokud takova analyza existuje, auditor ji mize vyuzit pro hlubsi porozumeéni
operaci s derivaty, které jsou uskute¢iiovany auditovanym subjektem. V takovém piipadé
si auditor ovéfi, ze informace jsou spolehlivé a Ze byly spravné ziskany ze zakladnich
ucetnich zaznaml osobami, které jsou dostatecné objektivni, aby mél jistotu, Ze tato
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informace vérné zobrazuje operace auditovaného subjektu. Pokud to lze, auditor mtize pro
zjednoduseni analytickych postupti vyuzit pocitacovy software.

74. Analytické postupy mohou byt u derivati uzite¢né pii hodnoceni nékterych pravidel
tizeni rizik, naptiklad u uv€rovych limitd. Analytické postupy mohou byt uzite¢né také
pfi hodnoceni t€innosti zajisStovacich operaci. Naptiklad pokud auditovany subjekt ve své
zajistovaci strategii vyuziva derivaty a analytické postupy vykazuji velké zisky nebo
ztraty, ucinnost zajiSténi je spornd a uctovani operace jako zajistovaci nemusi byt
odpovidajici.

75.V pripadé, Ze tato analyza neexistuje, a auditor ji chce vypracovat, u¢innost analytické
provérky Casto zavisi na schopnosti vedeni poskytnout podrobné a nesouhrnné informace
o provedenych cinnostech. Pokud jsou tyto informace dostupné, auditor je schopen
provést uzite¢nou analytickou provérku. Pokud tyto informace dostupné nejsou, jsou
analytické postupy ucinné pouze jako prostiedek pro odhaleni finan¢nich trendt a vztahii
v prostiedi s nizkym objemem jednoduchych operaci. Je tomu tak proto, Ze s rostoucim
objemem a slozitosti operaci a bez podrobnych informaci jsou faktory, které ovliviiuji
vynosy a naklady takové, ze smysluplna analyza auditorem se Casto jevi jako obtizna a
hodnota analytickych postupti jako auditorského nastroje klesa. V téchto ptipadech neni
pravdépodobné, ze by analytické postupy odhalily neodpovidajici Gcetni zachyceni.

Hodnoceni diikkaznich informaci

76. Hodnoceni dikaznich informaci u tvrzeni v oblasti derivati vyzaduje dikladné zvazeni,
jelikoz tato tvrzeni, predev§im ta, ktera souvisi s ocenénim, vychazeji z vysoce
subjektivnich predpokladi nebo jsou zvlasté citliva na zmény ve vychozich
predpokladech. Napriklad tvrzeni, kterda se vztahuji k ocenéni, mohou vychéazet z
predpokladit budoucich udalosti, u kterych se océekavani stanovuji slozité, nebo z
predpokladi, ze uréité podminky budou existovat dlouhodobé. Odpovédné osoby pak
mohou dospét k odlisnym odhadim realné hodnoty nebo rozpéti redlné hodnoty.
Hodnoceni dikaznich informaci u tvrzeni, kterd vychdzeji z vlastnosti derivatd a
odpovidajicich tcetnich zasad, v€etné kritérii, které jsou nesmirné slozita, vyzaduje
dukladné zvazeni. ISA 540 ,,Audit ucetnich odhadi“ poskytuje auditorovi voditko pfi
ziskavani a hodnoceni dostate¢nych a vhodnych dikaznich informaci, které podpofi
vyznamné ucetni odhady. ISA 620 poskytuje voditko pro vyuziti prace experta pfi
provadéni testti vécné spravnosti.

Testy vécné spravnosti u jednotlivych tvrzeni
Existence a vyskyt
77. Testy vécné spravnosti u tvrzeni existence a vyskytu derivatti mohou zahrnovat:
« ovéfeni u drzitele derivatu nebo protistrany,

* ptezkoumani zakladnich smluv a jiné podpirné dokumentace, véetné potvrzeni, kterd
ucetni jednotka o vykazanych ¢astkach obdrzela v pisemné ¢i elektronické podobé,
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* prezkoumani podplrné dokumentace z hlediska nasledné realizace/Ci vyporadani po
ukonceni ucetniho obdobi,
* dotazovani a pozorovani

Prava a povinnosti

78. Testy vécné spravnosti u tvrzeni prav a povinnosti u derivati mohou zahrnovat:

« oveteni zakladnich podminek u drzitele derivatu nebo protistrany
* pfezkoumani zakladnich smluv a jiné podptirné dokumentace v pisemné ¢i elektronické
podobg.

Uplnost

79. Testy vécné spravnosti u tvrzeni uplnosti u derivati mohou zahrnovat:

« dotazovani u drzitele derivatu Ci protistrany na podrobnosti veskerych derivati a operaci
se auditovanym subjektem. Pti odesilani zadosti o potvrzeni auditor stanovi, kdo za
protistranu odpovi a zda ma dotazovany poskytnout informace o vSech aspektech jeho
operaci,

e zaslani potvrzeni nulovych zistatki potenciondlnim drzitelim derivati nebo
protistranam s cilem provéfit Giplnost G¢etnich zdznami o derivatech,

 provéreni prohlaseni makléfe s cilem zjistit existenci operaci s derivaty a drzenych
pozic,

» provéfeni potvrzeni zaslanych protistranami, kterd nebyla pfifazena k zaznamim o
transakcich,

« provéfeni nevyfesenych polozek pti odsouhlaseni

* pfezkoumani smluv, naptiklad Gvérovych, akciovych a kupnich smluv, které se vztahuji
k vlozenym derivatim (Gcetni feSeni vlozenych derivatl se muze liSit v jednotlivych
ramcich finanéniho vykaznictvi),

* pfezkoumani dokumentace v souvislosti s ¢innosti datu G¢etni zavérky,

* dotazovani a pozorovani,

* prostudovani dalSich dokumentd, jako naptiklad zapisi z jednani osob povéfenych
vedenim, a souvisejicich dokumentli a zprav o operacich s derivaty ziskanych fidicim
organem.

Ocenéni a zobrazeni

80. Provérky tvrzeni ocenéni jsou navrhovany podle metody ocenéni pouzité pro zobrazeni v
Ucetnich vykazech nebo zvefejnéné v ucetni zdvérce. Rdmec finan¢niho vykaznictvi
vyZaduje, aby se finan¢ni néstroj ocetioval pofizovaci cenou, smluvni cenou nebo realnou
hodnotou. Dale mize vyzadovat, aby se zvetejnovala hodnota derivatu a aby se ztraty ze
snizeni hodnoty Uctovaly do Cistého zisku nebo ztraty pted jeji realizaci. Testy vécné
spravnosti pro ziskani dikaznich informaci o ocenéni financnich derivati mohou
zahrnovat:

* pfezkoumani dokumentace ke kupni cené,
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81.

82.

83.

84.

« ovefeni u drzitele derivatu nebo protistrany,

* provéteni bonity protistrany transakce s derivaty,

» ziskani dikaznich informaci, které potvrzuji realnou hodnotu derivati ocenénych
¢i vykazanych v realné hodnote.

Auditor ziska dikazni informace, které potvrzuji redlnou hodnotu derivati ocenénych ¢i
vykézanych v realné hodnoté. Metoda stanoveni realné hodnoty se muze lisit v zavislosti
na odvétvi, ve kterém auditovany subjekt plsobi, nebo na specidlnim ramci finan¢niho
vykaznictvi, ktery plati pro dané odvétvi, nebo na charakteru auditovaného subjektu. Tyto
rozdily mohou odrazet cenové nabidky na neaktivnich trzich a vyznamné likvidni
diskonty, kontrolni prémie, provize a dalsi naklady, které mohou vzniknout pii prodeji
derivatu. Metoda stanoveni redlné hodnoty se dale mize liSit v zavislosti na typu aktiva ¢i
pasiva. ISA 540 poskytuje voditko pro audit téetnich odhadl obsazenych v ucetni
zavéree.

Kotované trzni ceny nékterych derivatl, které jsou obchodované na burzach nebo
mimoburzovnich trzich (OTC), Ize ziskat z financnich publikaci nebo na burze ¢i od
poskytovateld cenovych informaci, které z téchto zdrojt vychazeji. Kotované trzni ceny
dalSich derivatl lze ziskat od makléiG-obchodniki, kteti trh s témito nastroji vytvaieji.
Pokud nejsou k dispozici kotované trzni ceny derivatl, je mozno ziskat odhad realné
hodnoty od tfeti strany na zéklad¢ akceptovanych modelii nebo modelti vypracovanych
nebo potizenych samotnym auditovanym subjektem. Pokud informace o realné hodnoté
derivatd pochazi od protistrany obchodu, auditor posoudi, zda je objektivni. V nékterych
ptipadech je nezbytné ziskat odhady realné hodnoty z jinych nezavislych zdroju.

Kotované trzni ceny ziskané z publikaci nebo na burzach se obvykle povazuji za
dostate¢ny dikaz hodnoty finan¢nich derivatd. Nicméné pouziti této ceny pii proveéfovani
tvrzeni ocenéni muze vyzadovat, aby se auditor seznamil s okolnostmi, za jakych byla
cena stanovena. Naptiklad cena poskytnutd protistranou opce na uzavieni finanéniho
derivatu nemusi vychazet ze soucasnych obchodii a mize pouze naznaCovat zajem. V
nékterych piipadech mize auditor rozhodnout, Ze je nutné ziskat odhad realné hodnoty od
makléii-obchodnikii nebo od tieti strany. Auditor mize rozhodnout, ze je nutné ziskat
cenovy odhad z vice nez jednoho zdroje. Toto je vhodné v pfipadé, Ze zdroj cenové
informace je s auditovanym subjektem ve vztahu, ktery by mohl ovlivnit jeho objektivitu.

Vedeni odpovida za odhad hodnoty derivatu. Pokud auditovany subjekt pro ocenovani
derivatu pouziva ocefiovaci model, auditor nevystupuje jako ocefiovaci znalec a tisudek
auditora nenahrazuje Gsudek vedeni spoleCnosti. Auditor muze proveéfit tvrzeni realné
hodnoty stanovené za pouziti modelu pomoci nasledujicich postupi:

* hodnoceni pfimétenosti a vhodnosti modelu. Auditor stanovi, zda pouzité trzni
proménné a predpoklady jsou ptiméfené a dostatetné podlozené. Auditor dale hodnoti,
zda trzni proménné a piedpoklady jsou pouzity konzistentné¢ a zda nové podminky jsou
dostateéné pro zménu pouzitych trznich proménnych a ptedpokladi. Hodnoceni
vhodnosti ocetiovacich modelll a kazdé trzni proménné a predpokladu pouzitych v modelu
muze vyzadovat znacné znalosti ocenovacich technik, trznich faktord, které maji vliv na
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realnou hodnotu, a trznich podminek, pfedev§im ve vztahu k podobnym finanénim
nastrojum. Auditor miize usoudit, Ze je nezbytné pii hodnoceni modelu vyuzit sluzeb
znalce.

* vypocétu hodnoty napiiklad za pouziti modelu, ktery vypracoval auditor nebo znalec
auditorem povéreny. Precenéni za pouziti vlastniho modelu a dat umozni auditorovi
vypracovat nezavislé ocekavani, kterym podpofi pfiméfenost hodnoty vypoctené
auditovanym subjektem,

« srovnani realné hodnoty se soucasnymi transakcemi,

» posouzeni citlivosti ocenéni na zmény proménnych a ptedpokladt, véetné trznich
podminek, které mohou mit na hodnotu vliv,

* pfezkoumani podptirné dokumentace s ohledem na naslednou realizaci nebo vypoiadani
transakce s derivaty po ukonceni ucetniho obdobi s cilem ziskat dil¢i diikazni informace o
jejim ocenéni k rozvahovému dni.

85. Nékteré ramce financniho vykaznictvi, jako naptiklad IAS 39, vychézi z pfedpokladu, ze
u vétsiny finanénich aktiv véetné derivati 1ze realnou hodnotu objektivné stanovit. Tento
predpoklad nemusi platit u investice do kapitalového nastroje (vcetné investice, ktera je
ve své podstaté kapitdlovym nastrojem), ktery nema kotovanou trzni cenu na aktivnim
trhu a u néjz jsou jiné metody ptiméfeného odhadu realné hodnoty zjevné nevhodné ¢i
nefunkéni. Predpoklad nemusi platit u derivati, které jsou vazané a k jejichz vyrovnani
dochazi dodanim takového nekotovaného kapitalového nastroje. Derivéty s pevnou dobou
splatnosti, u kterych neplati pfedpoklad, ze 1ze objektivné stanovit jejich realnou hodnotu,
se ocenuji amortizovanou pofizovaci cenou pomoci metody efektivni trokové sazby.
Derivéty, které nemaji pevnou dobu splatnosti, se ocefuji pofizovaci cenou.

86. Auditor sbira dikazni informace, aby posoudil, zda neplati predpoklad, ze realnou
hodnotu derivatu lze objektivné stanovit, a zda je derivat podle ramce finan¢niho
vykaznictvi fadné zatc¢tovan. Pokud vedeni neni schopno dolozit, Ze neplati pfedpoklad,
ze realnou hodnotu derivatu Ize objektivné stanovit, ISA 700 vyzaduje, aby auditor vydal
vyrok s vyhradou nebo zaporny vyrok. Pokud auditor neziskd dostatecné ditkazni
informace, aby mohl urcit, zda pfedpoklad neplati, jedna se o omezeni rozsahu prace
auditora. V takovém ptipadé ISA 700 vyzaduje, aby auditor vydal vyrok s vyhradou ¢i
odmitnuti vyroku.

Vykazani a zverejnéni
87. Vedeni odpovida za to, aby ucetni zavérka byla sestavena v souladu s ramcem finan¢niho
vykaznictvi, v€etné vérného a Giplného vykazani a zvetejnéni vysledkti operaci s derivaty
a odpovidajicich ucetnich postupt.
88. Auditor zhodnoti, zda vykazani a zvetejnéni derivati je v souladu s ramcem finanéniho
vykaznictvi. Jeho hodnoceni, zda derivaty jsou vykazany v souladu s ramcem finanéniho

vykaznictvi vychazi z auditorova tisudku, zda:

* zvolené a pouzité ucetni zasady jsou v souladu s ramcem finanéniho vykaznictvi,
* jsou tyto ucetni zasady za danych okolnosti odpovidajici,
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* Ucetni zaveérka, vcetné souvisejici prilohy, poskytuje informace o skutecnostech,
které mohou mit vliv na jeji pouziti, chapani a vyklad,

« zvefejnéni je dostatecné a zajist'uje, Ze Ucetni jednotka plni soucasné pozadavky
zvetejiiovani v souladu s rdmcem finan¢niho vykaznictvi, podle kterého je ucetni
zaveérka sestavena, naptiklad IAS 39, a to v pIném rozsahu,

* informace vykazané v ucetni zavérce je vhodné klasifikovany a agregovany, tj.
neni ani pfili§ podrobna, ani pfili§ zevrubna,

* Ucetni z&vérka zobrazuje operace a udalosti takovym zplisobem, ktery zobrazuje
finanéni pozici, vysledky hospodateni a toky penéznich prostiedki v rozmezi
ptijatelnych limitd, tj. Ze omezeni jsou pifiméfend a vhodna z hlediska jejich
dosazeni v ucetni zavérce.

89. Ramec finanéniho vykaznictvi muze piedepisovat pozadavky pro vykazovani a zvefejnéni
derivati. Napiiklad nckteré ramce financniho vykaznictvi vyzaduji, aby uzivatelé
finan¢nich derivati, detailné zvefejnili postupy fizeni trzniho rizika, metodologie méfeni
trzniho rizika a informace a o trzni cené. Jiné ramce nemusi vyzadovat, aby tyto
informace byly zvefejnény jako soucast ucetni zaverky, ale doporucuji, aby auditované
subjekty zvefejnily tyto informace mimo ucetni zavérku. ISA 720 ,,Ostatni informace
v dokumentech obsahujicich auditovanou ucetni zavérku“ poskytuje voditko pro
posouzeni dalSich informaci, o kterych neni auditor povinen vydat zpravu, v dokumentech
obsahujicich auditovanou tcéetni zavérku.

Dalsi aspekty zajist'ovacich operaci

90. Nékteré ramce financéniho vykaznictvi, jako naptiklad IAS 39, vyzaduji, aby vedeni pro
zauCtovani operace s derivaty jako zajiStovaci na jejim pocatku oznacilo derivat jako
zajistovaci a zaroven formalné zdokumentovalo:

e zajistovaci vztah

o cil a strategii fizeni rizika auditovaného subjektu v oblasti zajisténi

e zpusob, jakym auditovany subjekt hodnoti u¢innost zajistovaciho nastroje pfi
kompenzaci zmén realné hodnoty zajisténé polozky nebo penézniho toku ze
zajistované operace ve vztahu k zajisténému riziku. IAS 39 dale vyzaduje, aby
vedeni o¢ekavalo, Ze zajisténi bude vysoce ucinné pti kompenzaci zmén v realné
hodnoté nebo penéznich tocich souvisejicich se zajisténym rizikem, a aby
odpovidalo ptivodni zdokumentované strategii fizeni rizika pro dany zajiStovaci
vztah.

91. Auditor sbira dikazni informace, aby urcil, zda vedeni dodrZelo pozadavky ramce
finan¢niho vykaznictvi ohledné uctovani o zajistovacich transakcich, véetné pozadavki
na oznaceni a dokumentaci. Auditor dale na pocatku i v pribéhu zajistovaci transakce
sbird dikazni informace, které podpoifi ofekavani vedeni, ze zajiStovaci vztah bude
vysoce ucinny. Pokud vedeni nevypracovalo dokumentaci, kterou pozaduje ramec
finan¢éniho vykaznictvi, ucetni zavérka nemusi byt v souladu s danym ramcem finanéniho
vykaznictvi a ISA 700 vyzaduje, aby auditor vyjadfil vyrok s vyhradou nebo zaporny
vyrok. Bez ohledu na rdmec finanéniho vykaznictvi musi auditor ziskat dostatecné a
vhodné dikazni informace. Proto mtze auditor ziskat dokumentaci, kterou vypracoval
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auditovany subjekt a ktera je podobnd dokumentaci popsané v odstavci 90, a mize dale
pozadovat prohlaSeni vedeni k pouziti Gcetnictvi o zajiStovacich transakcich a jeho
uéinnosti. Charakter a rozsah dokumentace, kterou vypracoval auditovany subjekt, se lisi
v zavislosti na charakteru zajiSténé polozky a zajistovacich nastroji. Pokud neexistuji
dostate¢né dtikazni informace, které by podpofily pouziti Gcetnictvi o zajiStovacich
transakcich ze strany vedeni, jedna se o omezeni rozsahu prace auditora. V takovém
pripadé ISA 700 vyzaduje, aby auditor vydal vyrok s vyhradou ¢i odmitnuti vyroku.

Prohlaseni vedeni k auditu

92.ISA 580 ,Prohlaseni vedeni k auditu“ vyzaduje, aby auditor v piipadé, kdy nelze
predpokladat, ze existuji dostatecné diikazni informace, ziskal od vedeni potiebna
prohlaseni, véetné pisemnych prohlaseni ohledné skuteCnosti vyznamnych pro ucetni
zavérku. Prestoze dopisy s prohlaSenim vedeni jsou obvykle podepsany osobami
odpovédnymi za auditovany subjekt a jeho financni aspekty (obvykle generdlnim
feditelem nebo finanénim feditelem), auditor muze pozadovat prohlaseni k operacim
s derivaty od osob, které za né v auditovaném subjektu odpovidaji. V zavislosti na objemu
a slozitosti operaci s derivaity mohou prohlaseni vedeni k derivatovym operacim
obsahovat:

« cile vedeni v oblasti finan¢nich derivatl, napi. zda jsou pouzivany pro zajistovaci
nebo spekulativni ucely,
« tvrzeni auditovaného subjektu, ktera se tykaji financnich derivati, naptiklad:
- zda Gcetni zaznamy reflektuji vSechny operace s derivaty,
- zda byly identifikovany veskeré vlozené derivatové nastroje,
- zda predpoklady a metodologie pouzité v ocenovacim modelu pro derivaty
jsou ptimétené,
» prohlaseni, zda byly vSechny transakce uzavieny v obvyklych cenach a béznych
trznich podminek,
* podminky transakei s derivaty,
» zda existuji vedlejsi smlouvy, které se tykaji derivatu,
« zda auditovany subjekt vystavil (prodal) opce,
+ zda ucetni jednotka plni pozadavky ramce financniho vykaznictvi ohledné
dokumentace derivatli, které jsou nezbytnou podminkou pro aplikaci uctovani o
zajistovacich transakcich.

93. U nékterych aspektti derivati jsou prohlaseni vedeni jedinou dikazni informaci, kterou
lze objektivné ziskat. OvSem ISA 580 stanovi, ze prohlaSeni vedeni nenahrazuji jiné
dukazni informace, u kterych auditor ocekava, ze budou k dispozici. Pokud dikazni
informace, u které auditor ocekava, ze bude k dispozici, nelze ziskat, mize se jednat o
omezeni rozsahu auditu a auditor posoudi dopad na zpravu auditora. V takovém piipadé
ISA 700 vyzaduje, aby auditor vydal vyrok s vyhradou ¢i odmitnuti vyroku.
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Komunikace se ¢leny vedeni a osobami povéirenymi fizenim

94. Poté, co se auditor seznami s ucetnim a vnitfnim kontrolnim systémem auditovaného
subjektu a provede ptipadné testy spolehlivosti, miize zjistit skutecnosti, o kterych je tteba
informovat vedeni nebo osoby povéfené fizenim. ISA 400 vyzaduje, aby auditor
neprodlené informoval c¢leny vedeni s odpovidaji odpovédnosti, o vyznamnych
nedostatcich ve struktuie nebo fungovani ucetniho a vnitiniho kontrolniho systému, které
zjistil. ISA 260 ,,Pfedavani informaci o zalezitostech auditu osobam povéfenym fizenim
ucetni jednotky” vyzaduje, aby auditor posoudil skuteénosti, které se vztahuji k fizeni a
které zjistil v prib&éhu auditu ucetni zavérky a vcéas o nich informoval osoby povérené
fizenim. V ptipadé derivatt mezi tyto skutecnosti patfi:

* vyznamné nedostatky ve struktufe nebo fungovani ucetnitho a wvnitiniho
kontrolniho systému,

* nedostatec¢né pochopeni charakteru a rozsahu operaci s derivaty nebo rizik s nimi
souvisejicich ze strany ¢lend vedeni,

* chybéjici propracovana strategie a cile pro vyuziti derivatli, véetn¢ provoznich
kontrol, definice ,,G¢innosti* u derivata uréenych k zajisténi, monitorovani rizik a
finan¢niho vykaznictvi, nebo

* nedostate¢né oddéleni povinnosti.
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Glosar pojmu

Assets/Liability Management
Rizeni aktiv a pasiv — Proces planovani a kontroly, jehoZ stézejnim cilem je nalezeni souladu ve
struktufe a splatnosti aktiv a pasiv.

Basis
Zaklad— Rozdil mezi cenou zajisténé polozky a cenou odpovidajiciho zajistovaciho nastroje.

Basis Risk
Basické riziko— Riziko, ze dojde ke zméné baze v prub&hu zajisténi a cenova korelace mezi
zajisténou polozkou a zajistovacim nastrojem nebude idealni.

Cap
Cap — Rada nakupnich opci, které jsou odvozeny od pomysIné hodnoty. Realizaéni (strike) cena
téchto opci uruje horni hranici urokové sazby.

Close Out

Uzavreni— Dokonceni ¢i vyrovnani finan¢ni transakce.

Collateral

Zajisteni— Majetek zastaveny dluznikem na zajisténi Gvéru nebo jiné pujcky; v ptipadé

nesplnéni zavazku bude zabavena.

Commodity
Komodita — Fyzicky objekt, jako potraviny, plodiny a kovy, ktery je sménitelny za jiny produkt
stejného typu.

Correlation

Korelace — Mira, do jaké smluvni ceny zajistovacich nastroju odrazeji cenové pohyby v pozici
na promptnim trhu. Korelacni faktor pfedstavuje potencialni Ucinnost zajisténi pozice na
promptnim trhu nastrojem, jehoz dodani neni totozné s nastrojem na promptnim trhu. Korela¢ni
faktor se vétSinou stanovuje regresni analyzou nebo jinou metodou technické analyzy trzniho
chovani.

Counterparty
Protistrana — Druha strana transakce s derivaty.

Credit Risk
Uvérové riziko — Riziko, ze zdkaznik nebo protistrana neuhradi plnou hodnotu zavazku, at’ uz v
okamziku splatnosti nebo kdykoli po terminu splatnosti.

Dealer

Obchodnik (Dealer)(pro ucely tohoto pokynu) — Osoba, ktera zavazuje subjekt ke transakci s
derivatem.
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Derivative

Derivat — Obecny termin, zastiesujici celou fadu finan¢nich nastroji, jehoz hodnota ,,zavisi na*
nebo ,;se odvozuje od* zakladni sazby nebo ceny, jako napfiklad Grokové miry, devizového
kurzu, akciovych cen nebo ceny komodity. Mnohé narodni ramce pro finanéni vykaznictvi i
Mezinarodni Gcetni standardy obsahuji definici derivat. Napiiklad Mezindrodni ucetni standard
(IAS) 39, Finanéni nastroje: Ugtovani a ocenéni” definuje derivat jako finanéni instrument:

* jehoz hodnota se méni v zavislosti na zméné Grokové sazby, kurzu cenného
papiru, ceny komodity, devizového kurzu, cenového indexu, ivérového ratingu
nebo indexu, resp. v zavislosti na jiné proménné (tzv. podkladova aktiva);

« ktery vyzaduje ,ve srovnani s ostatnimi typy kontraktt, v nichz je zakotvena obdobna
reakce na zmény trznich podminek, malou nebo nevyzaduje téméer
zadnou pocatecni investici;

« ktery bude vyporadan v budoucnosti.

Embedded Derivative Instrument

Vlozeny derivat — Implicitni nebo explicitni podminky ve smlouvé ¢i dohodé, které podobnym
zpusobem jako derivat ovliviiuji ¢ast nebo celkové penézni toky nebo hodnotu jinych plnéni
pozadovanych smlouvou.

End User

Konecny uzivatel — Subjekt, ktery uzavira financni transakcei, at’ uz na organizovaném trhu nebo
prostiednictvim makléfe, za Gcelem zajisténi, fizeni aktiv a pasiv nebo spekulace. Koneénymi
uzivateli jsou pfedev§im spolecnosti, statni subjekty, institucionalni investofi a finanéni instituce.
Operace s derivaty kone¢nych uzivatelil Casto souviseji s vyrobou nebo zpracovanim komodity
subjektem.

Exchange-Traded Derivative
Burzovni derivaty— Derivaty, se kterymi se obchoduje podle jednotnych pravidel na
organizované trhu.

Fair Value
Redlnd hodnota — Castka, za kterou muze byt sménén majetek nebo vyrovnan zavazek mezi
informovanymi stranami, ochotnymi transakci uskutecnit a to za béznych trznich podminek.

Floor
Floor — Rada prodejnich opci odvozenych od pomysIné hodnoty. Realizaéni (strike) cena t&chto
opci stanovuje dolni hranici Grokové sazby.

Foreign-Exchange Contracts

Smlouvy v cizi méné— Smlouvy, které poskytuji pravo nebo povinnost provést budouci sménu
majetku nebo zavazki v cizi méné.
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Exchange-Rate Risk
Meénové riziko — Riziko ztrat zptisobenych piecenénim nastrojii v cizi méné v disledku kolisani
devizového kurzu.

Forward Contracts

Forwardové smlouvy — Smlouva uzaviena mezi dvéma stranami na nakup a prodej ur€itého
mnozstvi finanénich nastroju, cizi mény nebo komodity za cenu stanovenou pfi jejim uzavieni, s
dodanim a vyrovnanim k ur¢itému datu v budoucnosti.

Forward Rate Agreements

Forwardové smlouvy na urokové sazby — Dohoda mezi dvéma stranami o thradé castky
stanovené jako rozdil mezi dohodnutou trokovou sazbou a referencni trokovou sazbou (LIBOR,
statni pokladni¢ni poukazky, atd.) odvozené z pomyslné hodnoty k uréitému datu v budoucnosti.

Futures contracts

Futures — Smlouvy na nakup nebo prodej uréitého finanéniho nastroje, mény nebo komodity k
ur¢itému datu v budoucnosti nebo béhem stanoveného obdobi za stanovenou cenu nebo vynos,
které jsou obchodovatelné na burze.

Hedge

Zajisteni— Strategie, ktera subjekt chrani pfed rizikem neptiznivych pohybti cen nebo trokovych
sazeb na jeho majetek, zavazky nebo ofekavané transakce. Zajisténi se vyuziva pro zamezeni
nebo sniZeni rizika tim, Ze se vytvofi vztah, ve kterém se ocekava, ze ztraty z urcitych pozic
budou ¢astecné nebo uplné vyvazeny zisky z urcitych pozic na jiném trhu.

Hedging

Zajisteni (pro ucely ucetnictvi) — vytvoreni jednoho nebo vice zajiStovacich nastroju tak, aby
zména jejich realné hodnoty uplné nebo ¢asteéné kompenzovala zménu realné hodnoty nebo
penézniho toku zajist'ované polozky.

Hedged Item

Zajistovand polozka — Majetek, zavazek, pevny zavazek nebo predpokladana budouci transakce,

ktera

(a) vystavuje ucetni jednotku riziku zmény realné hodnoty nebo zmény budoucich penéznich
tokd a

(b) pro ucely aplikace uctovani o zajistovacich transakcich je oznacena jako zajisténa polozka.

Hedging Instrument

Zajistovaci nastroj (pro ucely uctovani o zajistovacich transakcich ) — Oznaceny derivat nebo
(za stanovenych podminek) jiny finan¢ni majetek nebo zavazek, jehoz hodnota nebo penézni toky
by mély kompenzovat zmény realné hodnoty nebo penéznich toki oznadené zajistované polozky.

Hedging Effectiveness

Ucinnost zajisténi — Mira, do jaké je zajiStovaci néstroj schopen kompenzovat zmény realné
hodnoty nebo penéznich toku, které souviseji se zajisténym rizikem.
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Interest Rate Risk
Urokové riziko/— Riziko, Ze pohyb urokové sazby bude mit nepfiznivy vliv na hodnotu majetku
a zavazkl nebo ovlivni Grokové penézni toky.

Interest Rate Swap

Urokovy swap — Smlouva mezi dvéma stranami o vyméné pravidelnych arokovych plateb z
nominalni ¢astky (nazyvané pomyslna hodnota) po uritou dobu. V nejbéznéjsim ptipadé
predstavuje urokovy swap sménu proménlivych a pevné stanovenych urokovych plateb.

Legal Risk
Pravni riziko — Riziko, Ze soudni zaloba nebo zasah regula¢niho organu zabrani ¢i jinak
znemozni kone¢nému uzivateli nebo jeho protistrané plnit podminky smlouvy.

LIBOR (London Interbank Offered Rate) — Mezinarodni benchmark pro tirokové sazby. Bézné
se pouziva jako mira pfecefiovani financnich nastrojli, jako jsou hypotéky s promeénlivou
urokovou sazbou, hypotééni zastavni listy a urokové swapy.

Linear Contracts
Linearni smlouvy — Smlouvy, které obsahuji povinné penézni toky v budoucnosti.

Liquidity
Likvidita — Schopnost finanéniho néstroje okamzité se sménit za hotovost.

Liquidity Risk

Riziko likvidity — Zmény schopnosti prodat nebo ukoncit derivat. Derivaty nesou dodatec¢né
riziko, ze nedostatek vhodnych smluv nebo zajmu protistran mtize ztizit ukonceni derivatu nebo
uzavieni opa¢ného kontraktu (off setting).

Margin

Marze — (1) Penézni vklad, ktery vyzaduje makléf s cennymi papiry od investora, aby mohl jeho
jménem nakoupit cenné papiry na uvér. (2) Penézni Castka nebo cenné papiry vlozené
nakupujicim i prodavajicim ptfi smlouvach typu futures nebo vydanych opci s cilem zajistit
splnéni podminek smlouvy, tj. doddni nebo prfevzeti komodity, zruSeni pozice naslednym
opaénym obchodem. Marze u komodit neni kapitalovou platbou ani zalohou na samotnou
komoditu, ale spiSe se jedna o zaruéni pojistku plnéni smlouvy nebo zarucni vklad.

Margin Call

Vyzva k dodatecné vhradé — Vyzva maklére klientovi (tzv. maintenance margin call) nebo
zucCtovaci instituce makléfi-Clenovi zictovaciho sdruzeni (tzv. variation margin call), ktera
pozaduje vklad hotovosti nebo obchodovatelnych cennych papirt, aby byl dale drzen pozadavek
na nakup ¢i kratky prodej cennych papirti nebo na kryti poklesu ceny.

Market Risk

Trzni riziko — Riziko ztrat, které vzniknou v dusledku neptiznivé zmény hodnoty derivati
zpusobené zménami cen akcii, Grokovych sazeb, devizovych kurzli, cen komodit nebo jinych
trznich faktortl. Urokové riziko a ménové riziko jsou podmnoziny trzniho rizika.
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Model Risk
Modelové riziko — Riziko spojené s nedokonalosti a subjektivitou oceilovacich modelt, které se
pouzivaji pro stanoveni realné hodnoty derivatu.

Non-Linear Contracts
Nelinedrni smlouvy —Smlouva s opénimi prvky, v niz ma jedna strana pravo, ale ne povinnost,
pozadovat po druhé strané, aby ji dodala podkladové aktivum.

Notional Amount
Nominalni (pomysina castka) — Pocet ménovych jednotek, akcii, busli, liber nebo jinych
jednotek uréenych v derivatu.

Off-Balance-Sheet Instrument
Podrozvahovy nastroj — Derivatovy financni nastroj, ktery neni vykdzany v rozvaze, piestoze
mize byt zvefejnény v ucetni zavérce.

Off-Balance-Sheet Risk
Podrozvahové riziko — Riziko ztraty, kterou subjekt utrpi nad rdmec vyse pfipadného majetku
nebo zavazku vykazaného v rozvaze (je-li né€jaky vykazan).

Option

Opce — Smlouva, ktera drziteli (nebo kupujicimu) poskytuje pravo, ale nikoli povinnost, koupit
(call) nebo prodat (put) specifikovanou nebo standardni komoditu nebo finanéni nastroj za
stanovenou cenu béhem stanoveného obdobi (tzv. americkd opce) nebo k ur€itému datu (tzv.
evropska opce).

Policy
Pravidla — Naftizeni vedeni, ktera se tykaji provadéni kontroly. Pravidla jsou zakladem postupt
a jejich zavadéni.

Position
Pozice — Stav Cistych pohledavek a zavazki daného subjektu ve finanénich nastrojich.

Price Risk

Cenové riziko Riziko, Ze se zméni cenova urovein v disledku zmén urokovych sazeb,
devizovych kurzii nebo jinych faktor souvisejicich s trznim kolisanim (volatilitou) podkladové
sazby, indexu nebo ceny.

Risk Management

Rizeni rizika — Vyuziti derivati a jinych financnich nastroji ke zvySeni nebo snizeni rizik
spojenych se stavajici nebo o¢ekavanou transakci.

Sensitivity Analysis

Analyza citlivosti — vieobecny typ modeld vytvofenych pro zhodnoceni rizika ztraty u nastroja
citlivych na trzni riziko, ktery vychazi z hypotetickych zmén trznich sazeb nebo cen.
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Settlement Date
Datum vyporadani — Datum, ke kterému se maji transakce s derivaty vyrovnat dodanim nebo
prijetim podkladového produktu nebo nastroje za tthradu v hotovosti.

Settlement Risk
Riziko vyporadani — Riziko, Ze jedna strana transakce poskytne plnéni bez toho, aby obdrzela
odpovidajici protihodnotu od protistrany.

Solvency Risk
Riziko platebni neschopnosti — Riziko, ze subjekt nebude disponovat dostatecnymi prostredky k
vyrovnani svych splatnych penéznich zavazku.

Speculation
Spekulace — Otevieni rizikové pozice za ucelem maximalizace zisku,tj. pfistoupeni na riziko
vymeénou za piilezitost dosdhnout zisk z o¢ekavanych pohybi na trhu.

Swaption
Swaption — Kombinace swapu a opce.

Term Structure of Interest Rates

Casova struktura tirokovych sazeb— Vztah mezi tirokovymi sazbami a dobou splatnosti. Pokud
znazornime graficky trokové sazby dluhopist v zavislosti na dobé jejich splatnosti, dostaneme
tzv. ,,vynosovou kiivku.” Ekonomové a investofi véii, Ze tvar vynosové kiivky odrazi budouci
oc¢ekavani trhu ohledné vyvoje urokovych sazeb a lze takto predpovidat podminky pro ménovou
politiku.

Trading
Obchodovani — Nékup a prodej finanéniho nastroje za ti¢elem kratkodobého zisku.

Underlying

Podkladova veli¢ina — Specifikovana urokova sazba, cena cenného papiru, komodity, devizovy
kurz, cenovy index nebo index sazby ¢i jina proménnd. Podkladovou veli¢inou miize byt i cena
nebo sazba aktiva nebo pasiva, ale nemuze ji byt aktivum ¢i pasivum samotné.

Valuation Risk
Riziko ocenéni — Riziko, Ze redlna hodnota derivatu je stanovena nespravng.

Value at Risk

Hodnota v riziku — vSeobecny typ modeld, ktery poskytuje zhodnoceni pravdépodobnosti rizika
ztraty z nastroju citlivych na trzni riziko za urcité obdobi, se zvolenou pravdépodobnosti vyskytu
na zakladé zvolenych intervala spolehlivosti.

Volatility
Kolisani (volatilita)— Métitko proménlivosti ceny aktiva nebo indexu.
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Written Option
Vydana (prodand) opce — Vypséani nebo prodej op¢ni smlouvy, ktera zavazuje vystavitele k
plnéni v piipadé, Ze drzitel se rozhodne opci uplatnit.

»Tento mezinarodni auditorsky pokyn pro praxi IAPS 1012 ,,Audit finan¢nich derivati®
zvefejnény Radou pro auditorské a ujistovaci standardy (IAASB) Mezinarodni federace tcetnich
(IFAC) v anglickém jazyce a publikovany v pfiruéce Handbook of International Auditing,
Assurance, and Ethics Pronouncement 2005 Edition, byl pfelozen do ceského jazyka Komorou
auditord Ceské republiky v Gervnu 2005 a je reprodukovan se souhlasem organizace IFAC
v Cervenci 2005. S postupem piekladu mezinarodnich auditorskych a ujistovacich standarda byla
organizace IFAC seznamena a pieklad byl proveden v souladu s ,,Oznamenim zasad piekladu
standardi a navodd vydanych organizaci IFAC.“ Schvaleny text vSech mezinarodnich
auditorskych a ujistovacich standardd je ten, ktery organizace IFAC publikovala v anglickém
jazyce.*

Copyright © Mezinarodni federace ucetnich, leden 2005.
Vsechna prava vyhrazena. Pouziti s povolenim.

788 IAPS 1012






