AUDITOR 8/2011

Obsah

AKTUALITY

Ze zasedani Vykonného vyboru KA CR

(T MIKYNQ) ..o 2
Ze zasedani Vyboru pro verejny sektor KA CR
(Martina Smetanova) ................cccceiiveeeeie 3
Stru¢né z cinnosti vyboru pro IFRS

(JIFTPEIGK) ... 4
Navrh rozpoctu KA CR na rok 2012

byl predloZen k pripominkam

(Athing LErova)..................ccooiiiieiee 5
Prodlouzeni terminu pro spInéni prioritniho
vzdélavaciho tématu pro rok 2011

(Monika KryStifkova).............ccccocvoiieoeii 5
Prirucky k aplikaci ISA a ISQC 1

malymi auditory (Pavia PSenickovdy)................. 6
Valna hromada KDP zvolila nové organy

(Jana SKAIOVA) ..o 6

TEMA CISLA — MEZINARODNI
STANDARDY UCETNIHO VYKAZNICTVi
IFRS v roli globalnich standardd

(Mariana ValdSkova) ... 7
Stav konvergence IFRS a US CAAP

a co bude dal?

(Petr VAChQ) ... 10
Nové standardy ke konsolidacim
(it SYoboda) ... 11

Vyvoj navrhu nového IFRS standardu

pro Gctovani leasingu

(Martin SKAcelik).................ccccooiiiiiieic 19
Stanoveni vhodné diskontni miry

v kontextu IFRS

(Marek Jindra) ..o 23
Rozhovor s Ivanem Viktorou, manaZerem

utvaru metodiky a konsolidace CEZ

Aplikace Mezinarodnich tcetnich standard

a konsolidace ve Skuping CEZ........................ 30
NA POMOC AUDITORUM

Spis auditora pri prezkumu hospodareni
(Martina Smetanova) ................c.cccocvveveeei. 32
Dotazy a odpovédi z oblasti metodiky auditu.. 34
TEST 35
LIDEAFIRMY ... 36

@

e-priloha Auditor 8/2011

OBSAH
® Pravo
e Zaznamenali jsme

Toto ¢islo vyslo 4.11. 2011
Uzavérka pro prijem podkladil
pro dalsi ¢islo je 9.11. 2011

Na cestée ke globalnim

standardum

Béhem posled-
niho roku doslo
Kk radé udalosti,
diky nimzZ pro-
blematika ucet-
nictvi a auditu
Ucetnich zavérek
dle IFRS v me-
zindrodnim
méfitku i v CR nabyva na duleZitosti
a tési se zvySenému zajmu ze strany
spolecnosti i auditord. Proto bylo
zhruba po roce pfipraveno toto
dalsi, na IFRS zamérené Cislo.

Podivame-li se na zavérky sesta-
vené v souladu s IFRS napf. pred
deseti lety a dnes, nelze si nevSim-
nout, 7e rada z nich ztloustla, aniz
by se zasadnim zplsobem zménily
rozsah ¢i charakter podnikani
spolecnosti. Pokud do zavérek
nahlédneme hloubgji, zjistime, 7e
noveé verze obsahuji vice informaci
manazerského charakteru a mély
by podporovat moznost kvalifikova-
néjsiho rozhodovéani uZivatelll zavé-
rek. Tento hlubsi pohled ale vyvola
i mirny zmatek, neb rozsah infor-
maci, terminologie, pouzité ucetni
metody a forma prezentace pred-
stavuji pro fadového investora kom-
plikovanéjsi zdroj, se kterym nelze
pracovat bez primérené znalosti
standard(l a odborné terminologie.
Provedeme-li srovnani dostupnosti
IFRS v Ceském jazyce, doba se sku-
te¢né zmeénila. V CR bylo preloZeno
pIné znéni z roku 2000, které ob-
naselo 1240 stran. Plna verze IFRS
vydana v breznu 2011 ve dvoudil-
né knizni podobé v anglictingé svym
rozsahem uZ neni do kabelky (3328
stran, z ¢ehoZ pouze 1344 je do-
stupnych v Cestiné).

Problematika IFRS a souvisejicich
auditorskych sluzeb je Castym té-
matem jednani Vykonného vyboru.
V souvislosti s vykaznictvim subjek-
tl verejného zajmu provedla
KA CR v loriském roce ramcovou

Béla Kroupova

analyzu rozsahu a charakteru za-
vérek sestavovanych dle IFRS v CR.
V navaznosti na tuto analyzu byla
navrzena nékteréd opatfeni v oblasti
vzdeélavani, dohledu nad ¢innosti
auditor(l i komunikace s regulatorni-
mi organy, jeZ byla zamérena na po-
sileni kvality auditu IFRS zavérek.
S ohledem na rozsireni moZnosti
aplikace IFRS u ¢eskych spolecnosti
v roce 2011 tato problematika na-
byla na ddlezitosti a Vybor pro KPV
pfipravuje nejen posileni nabidky
souvisejiciho vzdélavani, ale také
aktivnéji spolupracuje s Vyborem
pro IFRS. Soucasti tohoto cisla
je takeé priloha — aktualizovana
Metodicka pomlicka pro audit spo-
le¢nosti sestavujicich IFRS zavérku,
pfipravena vyborem pro IFRS. Tato
pomtcka je praktickym materialem
zpracovanym auditory a metodiky,
kteri s IFRS pracuji na rutinni bazi,
a pro fadu z téch, pro néz je IFRS
spiSe okrajovou specializaci, muze
predstavovat velice uzite¢ny zdroj.
Neni mym cilem se v tvodniku
zamyslet nad vyvojem globalni
implementace IFRS, ale nékteré
jeji aspekty stoji za zminku. Proces
implementace IFRS ve svété po-
tvrzuje, Ze jsme opravdu na cesté
ke globalnim standarddm, ale
praktické postupy resi rtzné le-
gislativy riizné. Pro zavadéni IFRS
do praxe se zpravidla pouziva bud
metoda konvergence (postupné
prorlstani IFRS principt do lokal-
nich standardd — napt. Cina) nebo
metoda schvaleni (prevzeti plnych
standardid — napt. EU), kdy v ramci
prevzeti standardu muze dochazet
i k vyjimkam (tzv. carve—out). EU
se chové disciplinované a namisto
rozporovani finalnich znéni a rozsi-
fovani vyjimek se podili na ovlivné-
ni standard jiZ od faze prvotniho
zaméru. Obdobné dochazi k ovliv-
néni IFRS i z druhé strany Atlantiku
a jak FASB tak IASB podnikaji
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aktivni kroky k omezeni odchylek
mezi obéma sadami standard.
Americka komise pro cenné papiry
(SEC) tuto konvergenci podporuje,
ale dosud neucinila rozhodnuti zda,
a pokud ano, tak jak zakomponovat
IFRS do systému vykaznictvi americ-
kych emitentd na kapitalovém trhu
v USA.

V zajmu auditor(l by vSak mél byt
predevsim uzivatel zavérky a jeho
informovanost. U auditu IFRS zavérek
jsou kladeny nemalé naroky na od-
bornou zdatnost i jazykovou vybavu
auditor i spole¢nosti a pro nékteré

mohou byt zdroje informaci omezené.
Pro zvySeni odbornosti auditort i kva-

lity auditorskych sluzeb spojenych

s IFRS proto uvitame jakakoliv dopo-
ruceni, naméty pro KPV ¢i podnéty,
kam zamérit svou ¢innost v souvislosti
s IFRS tak, aby co nejlépe slouZila
potfebam auditor(.

Béla Kroupova
Clenka Viykonného vyboru, predsedkyné
Podvyboru pro IFRS KA CR

Ze zasedani Vykonného vyboru KA CR

Vykonny vybor se na svém
zasedani, které se uskutecnilo
dne 10. fijna, zabyval jak béZnou
agendou, tak i soucasnymi klico-
vymi otazkami profese, jako jsou
navrhy v oblasti standardl a tzv.
Zelené knihy EK k regulaci auditu.
Vyznacnym bodem jednani byl
navrh rozpoc¢tu na rok 2012.

Vykonny vybor schvalil:

e navrh Vyboru pro spravu profese
na docasny zakaz vykonu
auditorské ¢innosti auditora
na vlastn{ zadost,

e navrh Viyboru pro auditorské
zkousky na osvobozeni 7zadatell
od dilci casti auditorské zkousky
ve smyslu § 8. odst. 3 zakona
0 auditorech,

e navrh Akcniho planu (Action
Plan) IFAC,

e vyhled plnéni rozpocCtu na rok
2011 a navrh rozpocCtu na rok
2012, ktery je od 14. fijna 2011
zverejnény na webu komory
www.kacr.cz,

e (iCetni zavérku za rok 2010
veetné prevodu zisku na ucet
nerozdéleného zisku z minulych
let,

e dotaznik FEE — aktualizovany
seznam kontaktnich osob,

e zmény v oblasti IT na KA CR.

Vykonny vybor dale projednal:

e aktualni situaci v oblasti tzv.
Zelené knihy EK Kk regulaci
auditu,

e navrh planu vzdélavacich aktivit
v ramci ¢esko-Svycarského
projektu v roce 2012,

e navrh otazek ohledné dalsi
strategie KA CR

a vzal na védomi:

e informace o vyrizovani metodic-
kych dotazl z oblasti ucetnictvi
a auditd doslych na KA CR,

e zpravu od docasné pracovni
skupiny pro zkouSkovy systém,

e terminy auditorskych zkousek
a Skoleni pred auditorskou
zkouskou pro rok 2012,

Podékovani za dlouholetou cinnost

K poslednimu zafijovému dni ukoncila svoji ¢innost na Komore auditoré CR pani

Ing. Eva Rokosova, MBA. Stalo se tak nejen po vice nez 15 letech prace v pozici vedouci
aradu KA CR, ale rovnéz ve funkci ¢lenky redakéni rady casopisu Auditor. Po celou tuto
dobu ovliviiovala Ing. Eva Rokosova nejen podobu ¢asopisu, ale prispivala i k jeho obsahu

napriklad pravidelnymi informacemi z jednani Vykonného vyboru apod.

e informace z Rady pro verejny

dohled nad auditem,

e 7apisy ze zasedani prezidia,

vybort a komisf,

e informaci ze zasedani Narodni

Ucetni rady,

e |egislativni monitoring,
e prehled pripominek k vyhlasce

500/2002 Sb.,

e navrh standardu ISA 610 — zapo-

jeni internich auditor(l do prace
externiho auditora,

e informaci o pripravé snému

a setkani Visegradské ctyrky (V4)
v roce 2012.

V ramci neformalni ¢asti jednani

Vykonného vyboru probéhlo slav-
nostni rozlouceni s byvalou vedouci
Uradu Ing. Evou Rokosovou, ktera
k 30. zari 2011 ukoncila pracovni
plisobeni na Komofre auditort CR.

JiFi Mikyna
Feditel tradu Komory auditorti CR

Jménem vsech ctenarli casopisu Auditor a celé jeho redakéni rady ji za tuto dlouholetou
praci patri podékovani a prani pevného zdravi do dalSich let.
Ladislav Mejzlik za redakcni radu casopisu Auditor
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Ze zasedani Vyboru pro verejny sektor KA CR

Vybor pro verejny sektor na svém
zasedani konaném dne 26. zari
2011 projednal tato nejdélezi-
té]si témata: informace z jednani
Vykonného vyboru, informace

ze schlizky se zastupci odboru
kontroly Ministerstva financi CR

a navrhy metodickych pomucek
vénovanych auditu nevydélecnych
a prispévkovych organizaci.

Informace ze schiizky

se zastupci MF CR

Prezident KA CR Petr Sobotnik

a Clenové vyboru Martina
Smetanova a Tomas Bartos se
dne 7. zari 2011 setkali se zastup-
ci odboru kontroly MF CR, aby
projednali aktualizovany priklad
smlouvy o vykonani prezkoumani
hospodareni, algoritmus vypoctu
pomérovych ukazatelll, prehled
zjisténi z kontrol MF CR u téch
obci, kde bylo prezkoumani pro-
vedeno externim auditorem nebo
auditorskou spolecnosti a plan
spoluprace vyboru a MF CR na rok
2011/2012.

Aktualizovany priklad smlouvy
V listopadu 2010 byl ve zpravach
MF CR (Zpravy pro finanéni organy
obci a kraju ¢. 4/2010) publikovan
priklad smlouvy o vykonani pre-
zkoumani hospodareni (dale jen
,smlouva“), ktery byl, jako meto-
dicka pomlcka, urcen:

a) zadavateli (fj. statutarnim zd-
stupcum obci; u dobrovolného
svazku obci organim, které
Jsou urceny stanovami svazku),
Ktery ma za povinnost pode-
psat smlouvu o prezkoumani
v pripadg, kdy prezkoumanti
hospodareni za uplynuly
kalendarni rok bude zadano
auditorovi nebo auditorské
spolecnosti;

b) vykonavateli (. auditorim
nebo auditorskym spolecnos-
tem), ktery bude prezkoumani
hospodareni provadét.

Tento publikovany priklad byl
nasledné upraven v souladu s ob-
sahovymi zménami provedenymi

v novelizovaném znéni auditor-
ského standardu KA CR ¢. 52

— Prezkoumani hospodareni uzem-
nich samospravnych celkd (dale
jen ,standard®) ucinném pro pre-
zkoumani hospodareni za rok 2011
a pozdéji. Priklad smlouvy maji
auditofi k dispozici na webovych
strankach KA CR.

Novelizovany priklad smlouvy
reflektujici tpravy ve standardu
obsahuje zakladni nalezitosti, kte-
ré by smlouva mezi zadavatelem
a vykonavatelem méla postihovat
a které Ize v pripadé potreby
upravovat, doplnovat ¢i jinak mé-
nit. Aktualni smlouva, ktera bude
podepsana mezi obéma partnery,
proto mize obsahovat i dalsi sluz-
by sjednané na zakladé smluvni
dohody.

Aktualizovany priklad smlouvy
je pouze ukazkou mozného rese-
ni smluvniho vztahu mezi ucetni
jednotkou a auditorem, neni proto
zavazny ani pro jednu ze smluvnich
stran. Aplikace jeho obsahu v praxi
bude vzdy zavisla na dané ucetni
jednotce, konkrétni situaci i danych
okolnostech.

Po dohodé se zastupci MF CR
bude pozménény priklad smlouvy
publikovan ve Zpravach pro financ-
ni organy obci a krajl v listopadu
2011. Jeho uverejnénim tak dojde
k tomu, Ze auditori i zastupci tzem-
nich samospravnych celk a dob-
rovolnych svazk obci budou moci

pracovat se shodnou verzi prikladu
smlouvy o vykonani prezkoumani
hospodarent.

Algoritmus pro vypocet
pomérovych ukazateld
Pomérové ukazatele jsou podle za-
kona €. 420/2004 Sh. o prezkou-
mavani hospodareni Uzemnich sa-
mospravnych celki a dobrovolnych
svazkl obci povinnou néalezitosti
zavéru zpravy o vysledku prezkou-
mani. Novy algoritmus publikovany
v letoSnim roce v e-pfiloze casopi-
su Auditor €. 3/2011 vSak prinesl
fadu otazek tykajicich se zejména
vyCtu uctl pohledavek a zavazka,
které do samotného vypocltu vstu-
puji. Z tohoto divodu predlozilo
MF CR vyboru seznam vybranych
Uctl pohledavek a zavazkd a poza-
dalo o jeho kritické posouzeni.
Néavrh Upravy je proto jednim
z ukold, kterymi se vybor bude
zabyvat na rijnovém zasedani.

Piehled zjisténi z kontrol MF CR
MF CR seznamilo zastupce ko-
mory s nejvyznamnéjsimi zjis-
ténimi z kontrol u téch ucetnich
jednotek, kde bylo prezkoumani
hospodareni provedeno externim
auditorem/auditorskou firmou.
Jednotliva zjisténi je mozné
rozdélit do tri zakladnich skupin,
a to:

a) nedostatky ve smlouvach
uzavienych mezi auditorem
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a Ucetni jednotkou (napr.
smlouvy nebyly uzavirany
v souladu se zakonem
€. 420/2004 Sb., o prezkou-
mavani hospodareni, smlouvy
neobsahovaly néalezitosti podle
§ 4 odst. 7, smlouvy byly uza-
virany jako smlouvy o dilo ne-
bo smlouvy mandatni aj.),

b) nedostatky ve zpravach
o vysledku prezkoumani hos-
podareni (napf. nebyl uveden
popis zjisténych chyb, nebylo
uvedeno oznaceni dokladu
a jinych materiall, ze kterych
zjiSténi vychazeji, zprava neob-
sahovala zavér dle § 10 odst. 3
zakona aj.),

c) nedostatky tykajici se rozpoc-
tu (napf. auditor neupozornil
na to, Ze ucetni jednotka nemé
zpracovany rozpoctovy vyhled,

zavéreCny Ucet byl vyvéSen pred
vyhotovenim zpravy o vysledku
prezkoumani hospodarent, navrh
kompletniho zavérecného uctu
nebyl zverejnén po dobu stano-
venou zakonem apod.).

Na zakladé zjisténych nedostatkl
proto vybor doporucuje auditorfim:
e seznamit se s prikladem smlou-

vy 0 vykonani prezkoumani

hospodarent;

e nastudovat zakon ¢. 420/2004
Sb., o prfezkoumavani hospoda-
feni a auditorsky standard
¢. 52, kde jsou uvedeny nalezi-
tosti zpravy o vysledku prezkou-
mani hospodarent;

e nezapomenout pri prezkoumani
hospodareni na zakon
¢. 250/2000 Sb., o rozpoctovych
pravidlech uzemnich rozpoctd
(zejména na tyto oblasti:

rozpoctovy vyhled, rozpoctové
provizorium, rozpoctova opatrenti,
dodrzovani zakonem stanovenych
Ih{it pro zverejiovani).

Plan spoluprace vyboru a MF CR
Vletech 2011/2012 se vybor

a MF CR zaméfi na aktualizaci
metodologie pro provadéni pre-
zkoumani hospodareni v souvislosti
s reformou verejnych financi.

Metodické pomiicky

V soucasné dobé pripravuje vybor
navrhy metodickych pom(cek pro
provadéni auditu nevydélecnych

a prispévkovych organizaci.

Martina Smetanova
Clenka Vyboru pro verejny
sektor KA CR

Strucné z cinnosti vyboru pro IFRS

Ukolem vyboru pro IFRS je zvy$o-
vat povédomi o IFRS v auditorské
obci, prispivat ke kvalité auditd
Ucetnich zavérek sestavenych dle
IFRS a v neposledni radé poméahat
auditorim pri FeSenich specifickych
auditnich problémi vznikajicich

v kontextu IFRS.

Tyto cile se vybor pod vedenim
BEly Kroupové snazi naplnit zejmé-
na vytvarenim metodické pomucky
pro audit Ucetnich zavérek sesta-
venych dle IFRS, pfipravou skoleni
vCetné e-learningu, pripravou ob-
sahl zvlastnich ¢isel nebo priloh
Casopisu Auditor a péci o cast we-
bovych stranek KA CR vénovanych
IFRS.

Druhé aktualizované vydani
Metodické pomicky pro audit spo-
leCnosti pfipravujicich ucetni zavér-
ku podle Mezinarodnich standardu
Ucetniho vykaznictvi (IFRS) je nyni
dokonceno a naleznete ho v pfiloze
tohoto Cisla a také mezi metodic-
kymi pomtickami na webu KA CR.
Tato pomlicka upozoriiuje na nej-
zasadngjsi rozdily mezi Ceskym

Ucetnictvim a IFRS, na zvlastni

a mnohdy neCekané pozadavky
IFRS a také na Casté chyby, se kte-
rymi se ¢lenové vyboru pro IFRS
setkavaji ve své praxi. Prirucka je
psana usporné a vécné, aby z ni
mohli efektivné nacerpat potrebné
informace jak ti, kteri se s IFRS
teprve seznamuiji, tak ti, ktefi jiz
zkuSenosti na poli IFRS maji.

Na webu KA CR v sekci vénova-
né IFRS naleznete zejména odkazy
na ceské preklady IFRS umisténé
na strankach Evropské komise.
Dale se na webovych strankach
budou objevovat metodické
materialy z oblasti IFRS vypraco-
vané a zpristupnéné auditorskymi
spole¢nostmi.

Vybor pro IFRS také zastituje
fadu Skoleni vcetné oblibenych
klubovych vecerd, jejichz nabidku
naleznete opét na webu KA CR
(nejblizsi seminare prob&éhnou
24, a 30. listopadu 2011). Vybor
také planuje spusténi e-learningo-
vého kurzu zaméreného na zaklad-
ni aspekty IFRS, pricemz se zejména

bude jednat o obsah Ucetni zavérky
(IAS 1), pozemky, budovy a zafizeni
(IAS 16) arezervy (IAS 37).

Na zavér bychom radi vyzvali
auditory, aby se se svymi pripad-
nymi potfebami a naméty v oblasti
IFRS obraceli na vybor prostred-
nictvim e-mailu adresovaného
na kacr@kacr.cz.

Jiri Pelak
metodické oddéleni KA CR
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Navrh rozpoétu KA CR na rok 2012 byl predlozZen
prostrednictvim webu k pripominkam

Vzhledem k tomu, Ze se v roce
2011 nekona sném, ktery schvalu-
je navrh rozpoctu Komory auditord
CR na dalsi rok, uloZil dvacaty
sném 22. listopadu 2010 nové
zvolenému Vykonnému vyboru
sestavit do konce listopadu 2011
rozpocet komory na rok 2012 jako
vyrovnany a zverejnit ho prostred-
nictvim webovych stranek.

Vykonny vybor na svém zasedanti
10. rijna pfipravil navrh rozpoctu
na rok 2012, ktery posléze pred-
lozil auditortim k pripominkam.
Zaroven Vykonny vybor schvalil
Ucetni zavérku za rok 2010 a pre-
vedeni zisku na ucet nerozdélené-
ho zisku minulych let.

Navrh rozpoctu s divodovou
zpravou, prabézné vysledky
hospodareni v roce 2011 s dd-
vodovou zpravou, ucetni zavérka
za rok 2010 (vykaz zisku a ztraty,
rozvaha a priloha), jakoZ i zprava
auditora o oveéreni ucetni zavérky
byly zvefejnény 14. fijna na
www.kacr.cz v Extranetu.

VSechny uvedené dokumenty
budou po zapracovani pripomi-
nek, které auditori mohli zasilat
e-mailem do 31. rijna, uverejnény
v Casopisu Auditor ¢. 9/2011.

Athina Lérova
oddéleni pro vngjsi vztahy KA CR

Prodlouzeni terminu pro splnéni
prioritniho vzdélavaciho tématu
pro rok 2011

Vykonny vybor na svém zasedani dne 10. fijna 2011
rozhodl o prodlouZeni terminu pro splnéni povinné-
ho rozsahu prioritniho vzdélavaciho tématu, a to

do 31. prosince 2012. Nejedna se o vyhlaseni
nového tématu pro rok 2012. Prioritnim vzdélava-
cim tématem jsou stale Klarifikované mezinarodni
auditorské standardy a souvisejici témata a zlstava
i stanoveny rozsah 14 hodin.

Do prioritniho tématu je zapocitavana ucast:
1) na prezencnich seminarich:

e _Klarifikované ISA” (14 hodin KPV)
seminare probihaly od zari 2010 do Cervna
2011 a zucastnilo se jich 690 auditor(, ktefi
Ucasti na tomto dvoudennim seminari jiz maji
povinny rozsah prioritniho tématu splnén

e Prirucka K Fizeni kvality pro malé a stfedni
Ucetni a auditorské praxe“ (6 hodin KPV)

e Prirucka k uplatiiovani ISA pri auditu ucet-
nich zavérek malych a strednich acetnich
jednotek” (14 hodin KPV)

VSechny terminy seminard vypsané do konce ro-
ku 2011 k novelizovanym priruckam jsou jiz plné

obsazeny. Vzhledem k podminkam dotacniho projektu
,Technické asistence v oblasti finan¢niho vykaznictvi®
programu Cesko-Svycarské spoluprace, prostrednic-
tvim kterého jsou seminare financovany, neni moz-

né jiz do konce letosSniho roku pridat dalsi terminy.

S ohledem na zajem i zajiSténi moznosti spIinéni prio-
ritniho tématu budou oba typy seminari realizovany

i v prvnim pololeti 2012. Aktualni informace budou
pribézné zverejriovany na internetovych strankach
KA CR v aktualitach.

2) v e-learningovych kurzech:
e  Zprava auditora® (8 hodin KPV, aktualizova-
néa verze od Cervence 2011)
e Spis auditora — Vybrané poznatky z dohledu®
(6 hodin KPV, aktualizovana verze bude spusté-
na od listopadu 2011)

VSechny seminare, které bude mozné uznat do
prioritniho tématu, budou jak v tisSténych nabidkach,
tak i na internetu oznaceny jako Prioritni téma.

Monika Krystiifkova
Institut vzdélavani KA CR
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Prirucky k aplikaci ISA a ISQC 1 malymi auditory

Komora auditord CR vénuje velkou
pozornost prekladtm standardu

a pfirucek k uplatnovani mezinarod-
nich auditorskych standard( a stan-
dardu pro fizeni kvality.

vykaznictvi® programu Cesko-Svy-
carské spoluprace byly obé tyto
prirucky vytistény a Komora audito-
ri CR zajistila viem auditortim jejich
distribuci zdarma. Zasilky byly roze-

Prepracovani se bude tykat tUprav
v souvislosti s klarifikaci ISA, nava-
zani na Prirucku pro uplatnovani
ISA pri auditu malych a strednich
Ucetnich jednotek vydanou IFAC

V uplynulych mésicich zajistila
preklad dvou revidovanych prirucek
[FAC: Prirucky k rizeni kvality pro
malé a stfedni UcCetni a auditorské
praxe a Prirucky k uplatinovani me-
zinarodnich auditorskych standardd
pri auditu malych a stfednich ucet-
nich jednotek.

V ramci projektu , Technicka
asistence v oblasti finan¢niho

v Extranetu.

Valna hromada Komory daiovych poradca CR

zvolila nové organy

Hlavnim bodem jednani volebni 19. radné Valné
hromady, ktera se konala 7. fijna 2011 v Praze
na Zofing, byla volba novych ¢lenti do organi
KDP CR.

Ucastniky v tvodu pozdravil RNDr. Ladislav Min¢ic,
prvni naméstek ministra financi, ktery ocenil tlohu
Komory v oblasti danové legislativy. Mezi dalSimi
hosty, kterf mimo jiné pozitivné zhodnotili spolu-
praci s Komorou, byli Ing. Jan Knizek, vrchni Fedi-
tel Generalniho financniho reditelstvi, a prezident
Slovenské komory dafiovych poradcd Ing. Milan
Chovan.

Organy Komory byly zvoleny v nasledujicim
sloZeni.

Prezidium: Ing. Alena Foukalova, Ing. Bc. Jiri
Nesrovnal, Ing. Jana Skalova, Ph.D, MVDr. Milan
Vodicka, Mgr. Edita Sevcovicova, Ing. Toméas Hajdusek,
Ing. Zdenék Burda, Ing. Martin
Tucek, Ing. David Hubal.

Novou prezidentkou Komory daro-
vych poradcd CR se stala Ing. Alena
Foukalova, ktera tak po patnacti le-
tech nahradila Ing. Jifiho Nekovare,
ktery jiz pro dalsi volebni obdobi
do funkce nekandidoval.
Viceprezidentem byl zvolen

Ing. Martin Tucek.

Dozor¢i komise: Ing. Tomas Klima,
JUDr. Martin Kozak (predseda),

Ing. Radka Stastna, BA, Ing. Kristyna
Simackova, LL. M., Ing. Tomé&s

Zivny (nahradnici Dozor¢! komise:
Ing. Lubomir Cerny, Ing. Jan Zeman).

slany v poloviné rijna.
Elektronické verze obou pri-
rucek najdete na webu KA CR

V soucasné dobé Komora audito-
rii CR zajistuje opét ve spolupraci
s firmou Deloitte prepracovani
Prirucky pro provadéni auditu
u podnikatell s cilem vydat ji
v prvni poloviné roku 2012.

a maximalniho zjednoduSenf priruc-
ky (bude zaloZena na auditu malych
¢i stfednich podniki s jednodu-
chou strukturou, vnitfni kontrolou

a procesy).

Pavla PSenickova
metodické oddéleni KA CR

Disciplinarni komise: JUDr. Jifina Cetlova, Ing. Jana
Gablovicova, Ing. Pavel Koci, Ing. Roman Kytlica,
Jitka Stefanova (predsedkyné), Ing. Danuse Pekova,
Ing. Jaroslava Pechova, Ing. Jifi Babovak, Mgr. Jiri
Teichmann, Petr Hercog, Dana Srbecka, Ing. Vladimir
Prikryl, Ing. Vaclav Dvoréak (nahradnici Disciplinarni
komise: Ing. Ladislav Bubniak, MiluSe Rysova, Ing. Jifi
Pavlik, Mgr. Karla Maderova Voltnerova).

Komora dariovych poradct Ceské republiky je sa-
mospravnou profesni organizaci dariovych poradcd.
Jeji existence je dana zakonem ¢. 523/1992 Sb.,

o danovém poradenstvi a Komore danovych poradct
Ceské republiky. Tento zakon upravuje postaveni a ¢in-
nost danovych poradct i ¢innost samotné Komory.
Aktualné sdruzuje 4285 danovych poradc.

Jana Skalova
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IFRS v roli globalnich standardu

Od sedmdesatych let 20. stolet],
kdy vznikla nezavisla soukroma
profesni organizace sdruzujici ucetni
instituce z raznych zemi svéta (Velké
Britanie, Irska, Nizozemi, Francie,
Némecka, Kanady, USA, Mexika,
Japonska a Australie) za ucelem

Mariana
Valaskova

dardu, urazil vyvoj IFRS tak, jak je
zname dnes, vyznamnou cestu,

jez vedla k vyraznému posileni postaveni IFRS ve
sveté. Vybor pro mezinarodni ucetni standardy
(IASC — International Accounting Standards
Committee), ktery zahdjil svou ¢innost pravé v roce
1973, zacal tvolit mezinarodni tcetni standardy pod
zkratkou IAS (International Accounting Standards).
Od roku 1983 se cleny IASC staly postupné vsechny
profesni organizace sdruzené v Mezinarodni

federaci ucetnich (IFAC — International Federation

of Accountants). Nezavislost IASC byla zajiSténa
zplsobem jeho financovani, kdy prijimal prispévky
od svych ¢len(, financ¢nich instituci, ucetnich spo-
le¢nosti, riznych podnikl apod. V roce 2001 doslo
ke zméné pravni formy IASC a vznikla soucasna
Nadace Vyboru pro mezinarodni tcetni standar-

dy (IASCF — International Accounting Standards
Committee Foundation). Nadace byla zaloZena jako
nezavisla neziskova soukroma organizace pracujici
ve verejném zajmu. Nadace ziskava financni prostred-
ky prodejem standard(l a dale v podobé prispévki
od instituci a spolecnosti z celého svéta. S ,novou”
Nadaci je také spojena zména v oznacCovani standar-
dl z plvodnich IAS na IFRS (International Financial
Reporting Standards).

Vznik Nadace pomysIné odstartoval éru rychle
vzristajiciho vlivu IFRS ve svété. Globalizace, ktera se
projevuje v existenci stale vice otevienych ekonomik
a nasledné ve vzniku jednoho svétového ,globalniho
trhu®, vyvolala potrebu globalnich ucetnich standar-
du, globélni regulaci tcetniho vykaznictvi. Existujici
Nadace a jeji Mezinarodni standardy ucetniho vykaz-
nictvi (IFRS) tak za danych podminek predstavovaly
nanejvys vhodny nastroj pro globalni regulaci ucet-
niho vykaznictvi. Nezavislost a profesni odbornost
snoubena pfi tvorbé IFRS vyvolala presvédceni, 7e
jde o vhodny nastroj pro globalni regulaci ucetniho
vykaznictvi. Zejména investori pohybujici se na svéto-
vych regulovanych trzich ocenili vyhodu srovnatelnosti
Ucetnich informaci, kterou mohly IFRS zajistit.

Nar(stajici vyznam IFRS doklada i spoluprace Rady
pro mezinarodni Ucetni standardy (IASB — International
Accounting Standards Board) a americké Rady pro
standardy finan¢niho tcetnictvi (FASB — Financial
Accounting Standards Board) zahajena v roce 2002
uzavienim tzv. Memorandum of Understanding

tvorby mezinarodnich ucetnich stan-

znamého téz jako dohoda z Norwalku. V ramci této do-
hody se obé strany zavazaly odstranit rozdily mezi IFRS
a US GAAP. Timto byl zahajen tzv. konvergencni proces
neboli proces sblizovani obou téchto ucetnich systémd,
ktery pretrvava dodnes.

Rozristajici se uskupeni zemi Evropské unie a s tim
spojené rozSifovani spolecného evropského trhu
prineslo potrebu spolecného nastroje pro regulaci
Ucetnictvi. V ramci harmonizacnich strategii Evropska
komise dospéla k rozhodnuti, Zze IFRS budou zvoleny
za nastroj regulace ucetnictvi v ramci tohoto prostoru.
Od roku 2001 tak byly vydavany potrebné smérnice
a narizeni tykajici se poZzadavki na pouziti IFRS a pro-
strednictvim tzv. schvalovaciho mechanismu jsou tyto
pozadavky implementovany do narodnich ucetnich
systému. V ramci Evropské unie funguje Vybor pro
regulaci ucetnictvi, ktery za pomoci poradni skupi-
ny EFRAG (European Financial Reporting Advisory
Group) schvaluje jednotlivé standardy (IFRS). Ve v3ech
Clenskych statech je pouzivani IFRS prijatych EU vyZza-
dovano u spolecnosti emitujicich cenné papiry na
regulovanych trzich.

Svétovou vyznamnost a vliv IFRS dale potvrdil a pro-
hloubil vznik tzv. Monitorovaci rady (Monitoring Board).
V roce 2009 byly zménény stanovy IASCF a zaloZenim
Monitorovaci rady doSlo mimo jiné ke zméné organi-
zacni struktury IASCF. Monitorovaci rada vedle schva-
lovani jmenovani spravcli IASCF (Clend spravni rady
Nadace) a dohliZzeni na pInéni jejich povinnosti zajistuje
,monitoring”, jakési pojitko mezi spravci Nadace a ve-
Fejnymi organy. Cleny Monitorovaci rady jsou takové
verejné organy jako Mezinarodni organizace sdruzujici
komise pro cenné papiry (I0SCO), Evropska komise,
Agentura pro financni sluzby Japonsko (JFSA), Komise
pro cenné papiry USA (SEC). Jako pozorovatel je zvolen
Basilejsky vybor pro bankovni dohled. Prostrednictvim
Monitorovaci rady by mély verejné organy ucinnéji pinit
Své povinnosti tykajici se ochrany investord, integrity
trhu a tvorby kapitalu.

,Deklarace o upevnéni financniho systému® predstavi-
teldl G20, ktera vznikla v roce 2009 jako reakce na eko-
nomickou Kkrizi, vznesla urcité pozadavky i na tvirce
mezinarodnich Ucetnich standardd. IASCF spolu s IASB
se zavazaly podniknout takové opatreni, ktera povedou

ke zlepSeni a tvorbé globalnich standardi.
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Pouzivani IFRS ve svété

IASCF uvadi, Ze od roku 2001 témér 120 zemi svéta
vyZaduje nebo povoluje pouZzivani IFRS ve své zemi

a vSechny vyznamné ekonomiky se zavazaly ke sblizenf
Ci prijeti IFRS v blizké budoucnosti.

Tabulka 1 uvadi prehled soucasného pouzivani IFRS
u spolecnosti kotovanych na burze v zemich, jeZ jsou
Cleny skupiny G20. AZ na vyjimky je v téchto statech
pouzivani IFRS jiZ vyZadovano nebo se oCekava v nej-
bliz8i budoucnosti.

Tabulky 2, 3 uvadéji prehled pouzivani IFRS v ramci
zemi celého svéta. Ve svéteé je témeér stovka zemi, které
u svych domacich spolecnosti kdtovanych na burze
vyZaduji pouzivani IFRS. Z téchto zemi jich pouze 18
vyZaduje pouzivani IFRS i u ostatnich spolecnosti neko-
tovanych na burze. U spolecnosti nekotovanych na bur-
ze je ve vétsiné zemi pouzivani IFRS riizné vymezeno,
napr. vyZaduje se pro nékteré spolecnosti a povoluje
pro jiné apod. Asi tfetina zemi, které v soucasnosti
u domacich spolecnosti kdtovanych na burze nepovo-
luji pouzivani IFRS, se zavazala ke sblizeni Ci pfijeti [FRS
v blizké budoucnosti. V ramci spolecnosti kotovanych
na burze tabulka neobsahuje zemé jako Azerbajdzan,
Izrael, Maroko, Saudska Arabie, kde je pouzivani IFRS
vyZadovano pouze pro nékteré spolecnosti. Dale v ta-
bulce nejsou obsazeny zemé, kde neni burza cennych
papird, a zemé, o kterych se nepodarilo ziskat rele-
vantni informace (jde zejména o zbyvajici zemé v ramci
afrického kontinentu a dalsi).

| kdyZ se mlze zdat, Ze IFRS se jiZz dostaly na vysluni
globalnich standardd, paradoxné je v tomto sméru
zfejme jesté ¢
byl zajem UcCetni profese, ktery se posléze s prispénim
nadchézejicich udalosti prirozené vyvinul v zajem vse-
obecny. Zajmy predstaviteld G20, Evropské unie a ve-
fejnych organll prispély k prohloubeni celosvétového
vyznamu a vlivu IFRS. Soucasnym cilem IASB je tvorba
jednotného souboru vysoce kvalitnich, srozumitelnych,
vymahatelnych a celosvétoveé uznavanych IFRS. Pro
dosazeni takového cile je nutné ,globalni prijeti IFRS".
Nestaci priblizeni se k IFRS, ale je nutné jejich prijeti
v plném a originalnim rozsahu. Dalo by se tedy Fici,
7e IFRS se béhem nékolika desitek let podarilo dostat

do role smérujicl ke globalnim standarddm.
Mariana Valaskova

Ing. Mariana Valaskova absolvovala obor ucetnictvi
a financni fizeni podniku na Fakulté financi a ucetnictvi
Vysoké Skoly ekonomické v Praze. V soucasnosti plisobi
jako interni doktorandka katedry financniho ucetnictvi
a auditingu VSE v Praze. Zamétuje se na problematiku
implementace IFRS a proces tvorby standardi. Plisobi
také ve spolecnosti UniCredit Leasing, a. s. na pozici
konzultanta pro zaleZitosti vgkaznictvi v IFRS.

Tabulka 1: Soucasné pouzivani IFRS u ¢lenti G20

Svétadil |

Severni
Amerika

Jizni
Amerika

Evropa

Asie

Oceanie
Afrika

Stat

Kanada
Spojené staty
americké

Mexiko
Argentina
Brazilie
Evropska unie

Francie
Némecko

Italie

Velka Britanie
Indonésie
Saudska Arabie
Indie

Cinska lidova

republika
Japonsko

Jizni Korea
Rusko

Turecko
Australie

Jihoafricka
republika

Pouzivani IFRS u spole¢nosti
kétovanych na burze

Vyzadovano od roku 2011.

Povoleno pro zahraniéni emitenty

v USA od roku 2007, rozhodnuti

0 mozném pouziti pro americké pod-
niky ocekavano v roce 2011.
Vyzadovano od roku 2012.
Vyzadovano od roku 2012.
Vyzadovano od roku 2010.

IFRS schvalené EU - vyZzadovano

u vSech Clenskych statii od roku 2005.
IFRS schvalené EU - vyzadovano
od roku 2005.

IFRS schvalené EU - vyzadovano
od roku 2005.

IFRS schvalené EU - vyzadovano
od roku 2005.

IFRS schvalené EU - vyzadovano
od roku 2005.

V procesu sblizovani, rozhodnuti

o zavazném uzivani IFRS ocekavano
v roce 2012.

Nepovoleno.

V procesu sbliZzovani.

Podstatné sblizeni s narodnimi
standardy.

Povoleno pro nékteré mezinarodni
spolecnosti od roku 2010, rozhodnuti
o zavazném uzivani IFRS ocekavano
v roce 2012.

Vyzadovano od roku 2011.
Vyzadovano pro bankovni instituce

a nékteré dalSi emitenty cennych pa-
pirti, povoleno pro ostatni nekotované
spolecnosti.

Vyzadovano od roku 2005.
Vyzadovano od roku 2005.

Vyzadovano od roku 2005.

Domaci spole¢nosti
kotované na burze

Anguilla

Antigua a Barbuda

Arménie
Australie

Bahamy
Bahrajn

Barbados

Bosna a Hercegovina

Botswana

Brazilie

Cerna Hora

Dominikanska republika

Egypt

Zdroj: www.ifrs.org

Tabulka 2: VyZadované pouzivani IFRS ve svété

Domaci spole¢nosti
nekotované na burze

IFRS vyzadovano

Arménie

Bahrajn

Cerna Hora
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Tabulka 2 - pokracovani

Domaci spolecnosti
kotované na burze

Ekvador
Evropska unie
Fidzi

Ghana

Grenada

Gruzie
Guatemala
Guyana
Honduras
Hongkong

Chile

Chorvatsko

Irak

Jamajka
Jihoafricka republika
Jizni Korea
Jordansko
Kanada

Katar

Kazachstan

Kena

Kostarika

Kuvajt
Kyrgyzstan
Libanon

Libye

Makedonie
Malawi

Mauricius
Mongolsko
Namibie

Nepal

Nikaragua

Novy Zéland
Oman

Panama
Papua-Nova Guinea
Pasmo Gazy

Peru

Sierra Leone
Spojené arabské emiraty
Srbsko

Svaty Krystof a Nevis
Tadzikistan
Tanzanie
Trinidad a Tobago
Turecko

Zambie

Domaci spolecnosti
nekotované na burze

IFRS vyzadovano

Guatemala

Honduras

Chile

Jamajka

Kena
Kostarika
Kuvajt
Kyrgyzstan

Mongolsko

Nepal
Nikaragua

Oman

Srbsko

Tadzikistan

Trinidad a Tobago

Zdroj: www.iasplus.com, www.ifrs.org

Tabulka 3: Pouzivani IFRS ve svété

Aruba

Barma

Bermudy

Bolivie

Dominické spolecenstvi
Gibraltar

Haiti

Kajmanské ostrovy
Laos

Lesotho

Maledivy
Mosambik
Nizozemské Antily
Panenské ostrovy
Paraguay

Salvador

Sri Lanka

Surinam

Svazijsko
Svycarsko

Uganda

Zimbabwe

Domaci spolecnosti kotované na burze

IFRS povoleno IFRS nepovoleno

Argentina*®
Bangladés
Benin
Bhutan
Burkina Faso
Filipiny
Indie*
Indonésie*
Iran
Kolumbie*
Kuba
Malajsie*
Mali
Mexiko*
Moldavsko
Niger
Nigérie*
Pakistan
Pobfrezi slonoviny
Senegal
Singapur*
Spojené staty americké*
Syrie
Tchaj-wan*
Thajsko
Togo
Tunisko
Turkmenistan
Ukrajina
Uruguay
Uzbekistan
Venezuela
Vietnam

*nyni v procesu sblizovani, oéekavané pouzivani IFRS

v budoucnosti

Zdroj: www.iasplus.com, www.ifrs.org
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Stav konvergence IFRS a US GAAP

a co bude dal?

Rada pro mezinarodni tcetni stan-
dardy (International Accounting
Standards Board, IASB) a americka
Rada pro standardy finan¢niho ucet-
nictvi (Financial Accounting Standards
Board, FASB) spolupracuji od roku
2002 na dosazeni konvergence mezi
IFRS a US GAAP. Spolecna snaha
byla zakotvena v memorandu o po-
rozumeéni, znamému jako Norwalk Agreement, a byla
dale rozpracovana v tzv. mape€ ke konvergenci v roce
2006. Nasledné, v navaznosti na pokrok v konvergen-
ci, americké komise pro cenné papiry (Securities and
Exchange Commission, SEC) odstranila v roce 2007 po-
Zadavek na rozpis rozdill mezi IFRS a US GAAP vykazy
pro zahrani¢ni emitenty a zaroven publikovala navrh
projektu prechodu na IFRS i pro americké spolecnosti.

V posledni dobé se v8ak zda, Ze slibné nastartovany
proces konvergence Celi vaznym potizim.

IASB a FASB se nedafi dodrzZovat plan projektu, ktery
predpokladal, Ze do roku 2011 budou zkompletovany
vSechny hlavni konvergencni projekty. Uz v roce 2010
bylo jasné, Ze zdrzeni jednotlivych projektl je takové, 7e
termin 2011 nebude naplnén. Obé rady se proto rozhod-
ly zamérit zejména na hlavni konvergencni témata. | tyto
projekty, mezi nimi napriklad oblasti leasingu, vynos( Ci
financnich instrument(, vSak nabiraji zpozdéni a jsou jiZ
nyni ve skluzu. Jiné projekty, napfiklad projekt tykajici
se dané z prijma, byly rozdéleny na nékolik mensich dle
priorit, ale termin jejich plného dokoncent je nejasny.

Jednim z dlvodu zpozdéni je, kromé zfejmé prilis
Sirokého zabéru projektu, také mnoZstvi komentar
obdrzenych k jednotlivym projektdm v ramci pripo-
minkovych Fizeni. Rada navrhd novych standardd byla
podrobena vazné kritice ze strany zainteresovanych
stran (spolecnosti, Ucetnich, auditort), pricemz pripo-
minky sméruji nejen k detailim, ale i ke koncepci né-
kterych navrht. Mnoho respondenti kritizuje nedota-
zenost novych reSeni, ale i jejich priliSnou teoreti¢nost
s poukazem na to, Ze aplikace v praxi mlze byt velmi
slozité a pretechnizovana a mize vést k jeSt€ mensimu
pochopenf Ucetnich vykazl jejich uzivateli.

Navic se zda, Ze obé rady kromé vyrazného zpozdé-
ni v konvergenci nesméruji mozna ani stejnym smérem.
Zatimco IASB ponechalo ve svém hlavnim planu prace
témér vylucné konvergencni projekty, FASB v tomtéz
Case pracuje na radé svych dalSich nezavislych pro-
jektl, které mohou vytvaret dalsi divergenci. | proto
narlsta nejistota, zda ma vlastné konvergencnf projekt
néjaky konec, na kterém bude uZivateldm k dispozici
konvergovana sada Ucetnich standard(l, jez vyhovuje
potfebam moderniho vykaznictvi.

Petr Vacha

Tato nejistota mize mit vazné dopady. Je tfeba pfi-
pomenout, ze jeSté v roce 2011 by SEC méla rozhod-
nout o aplikaci IFRS pro doméaci (tj. americké) spolec-
nosti. Zpozdéni v konvergenci mize mit dopad na toto
rozhodnuti a uz v kvétnu tohoto roku publikovala SEC
dokument (staff paper), ve kterém zvazuje, Ze Spojené
staty americké by si mély ponechat US GAAP a vCle-
nit IFRS do US GAAP béhem nasledujicich let. Tento
pristup by byl alternativou k prijeti IFRS americkymi
spolec¢nostmi. Rizika spojena s timto pristupem jsou
ale zfejma — vclenovani IFRS do US GAAP by bylo prav-
dépodobné provazeno procesem tzv. endorsementu,
tzn. procesem akceptace jednotlivych IFRS americkou
radou FASB (tj. procesem ne nepodobnym tomu, co jiz
nyni probihéa v EU) s tim, Ze by FASB mohla ménit IFRS
standardy v procesu endorsementu, pokud by zména
byla ve ,verejném zajmu“. Na konci tohoto procesu by
mohly byt americké IFRS, EU IFRS a rada dalSich modi-
fikovanych IFRS a o globélni konvergenci by v tu chvili
nemohla byt 7Zadna rec.

Cely proces je proto vhodné nadale pozorné sledovat
a vstupovat do néj alespon v ramci nasSich moznosti,
tj. pfipominkovanim navrh(i standardd ¢i diskusnich
dokumentd. V této dobé se utvari podoba svétového
vykaznictvi, ktera bude platna za 5 — 10 let a ackoliv
role Ceskych uzivatell je ve svétovém méritku omeze-
na, byla by Skoda tomuto procesu pouze pfihlizet.

Petr Vacha

Ing. Petr Vacha je auditovym partnerem ve spolecnos-
ti Ernst & Young. V auditorské profesi pracuje od roku
1995 a zaméruje se na audity vyrobnich, obchod-

nich a technologickych firem a na problematiku IFRS.
Vystudoval VSE v Praze a ziskal dal3i certifikace pri ACCA
a CIMA (Certified Institute of Management Accountants).
Je statutarnim auditorem a clenem Viyboru pro ucetni
vykaznictvi KA CR.
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Nové standardy ke konsolidacim

Financni krize s sebou prinesla silnou
vinu kritiky ucetnich zasad, které
umoznovaly, aby urcité jednotky
zUstaly nekonsolidovany mimo rozva-
hu. V ¢ervnu 2009 na tuto Kritiku
A ) reagovala americka Rada pro stan-
. dardy finan¢niho Ucetnictvi (US FASB)
£l zménami americkych ucetnich stan-
Jifi Svoboda — qardi (US GAAP) tykajicich se Gcetni-
ho vykaznictvi tcetnich jednotek s variabilnim podilem.
US FASB pokracuje v navrzich dalSich zmén v této
oblasti.

V kvétnu 2011 vydala Rada pro mezinarodni ucetni
standardy (Internatinal Accounting Standards Board,
IASB) tri nové standardy tykajici se konsolidaci. Jak jiz
bylo zminéno, tyto nové standardy vznikly jako reakce
na nedavnou, a doufejme ne prohlubujici se, financni
Krizi a zvySujici se potrebu lépe zobrazit v konsolido-
vané ucetni zavérce podstatu vztaht mezi jednotlivymi
spolecnostmi vstupujicimi do konsolidace. Hlavnim
cilem IASB pfi tvorbé novych standardd tykajicich se
konsolidaci bylo zvysit konzistentnost, transparentnost
a srovnatelnost udajl prezentovanych v konsolidova-

nych ucetnich zavérkach o vztazich mezi spolecnostmi,

Které jsou konsolidovany, a zaroven zvysit uroven a roz-

sah souvisejicich zverejfiovanych informaci. Jmenovité

se jedna o nasledujici nové standardy, které jsou shod-

né ucinné od 1. ledna 2013:

e |FRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka

e [FRS 11 — Spolecnéa usporadani

e |[FRS 12 — Zvefejnéni podild v jinych Gcetnich
jednotkach

Pojdme se nyni blize podivat na to, jaké novinky
prinaseji nové standardy a jaké jsou zmény oproti

stavajici Uprave.

IFRS 10 — Konsolidovana ucetni zavérka

IFRS 10 — Konsolidované ucetni zavérka nahrazuje c¢ast
stavajiciho standardu IAS 27 — Konsolidovana a indivi-
dualni ucetni zavérka, tykajici se konsolidované ucetni
zavérky, a pokryva rovnéz oblasti, které v soucasnosti
upravuje SIC 12 — Konsolidace — jednotky zvlastniho
urceni. S ucinnosti IFRS 10 se obsah IAS 27 omezuje
pouze na uctovani o dcerinych spole¢nostech, spoluo-
vladanych jednotkach a pridruzenych podnicich v indi-
vidualnf ucetni zavérce.

V souladu s poZadavky stavajictho standardu IAS 27
vyZaduje i novy standard IFRS 10, aby skupina prezen-
tovala konsolidovanou ucetni zavérku, ktera konsoli-
duje majetek, zavazky, vlastni kapital, vynosy, naklady
a penézni toky materské spolecnosti a jejich dcefinych
spolecnosti jako ucetni zavérku jediné ekonomické
jednotky. Konsolidujici skupina se tedy i nadale bu-

de skladat z materské spolecnosti a jejich dcefinych

spolecnosti, tzn. jednotek ovladanych materskou spo-
lecnosti. Novy standard IFRS 10 vSak pri popisu mo-
delu kontroly pouZiva novou odliSnou terminologii nez
stavajici IAS 27. IFRS 10 pracuje napriklad s terminem
Jnvestor® k oznaceni ucetni jednotky, ktera potencial-
né ovlada jednu nebo vice ucetnich jednotek, a termin
L2acetni jednotka, do niz bylo investovano®, k oznaceni
jednotky, ktera je nebo potencialné mlize byt dcefinou
spolecnosti jiné ucetni jednotky.

IFRS 10 neméni zplsob konsolidace, tj. konsolidacni
postupy pro zahrnuti dcefiné spolecnosti do konsoli-
dované ucetni zavérky materské spolecnosti. IFRS 10
ale pomérné zasadné meéni definici kontroly, podle
Kkteré budou ucetni jednotky postupovat a ur¢ovat, zda
do své konsolidované ucetni zavérky zahrnou tu ¢i onu
ucetni jednotku.

Nova definice kontroly

Novy IFRS 10 urcuje nasledujici novou definici kontroly:
Investor ovlada/kontroluje ucetni jednotku, do niz

bylo investovano, pokud ziskava nebo ma pravo ziskat

variabilni vynosy ze své ucasti v dané ucetni jednotce,
do niz bylo investovano, a méa schopnost ovlivnit tyto
vynosy prostrednictvim své moci nad danou ucetni jed-
notkou, do niz bylo investovano. IFRS 10 tedy zavadi
jednotny model kontroly pro vSechny ucetni jednotky
vCetné ,jednotek zvlaStniho urceni® nebo ,strukturo-
vanych jednotek®, jak jsou nyni oznacovany v novém
standardu IFRS 10 (,jednotky s variabilnim podilem®,
jak jsou oznacovany v US GAAP).

Ma-li investor ovladat (kontrolovat) ucetni jednotku,
do niz bylo investovano, musi splnovat viechny nasle-
dujici podminky.

e Investor ma moc nad ucetni jednotkou, do niz bylo
investovano. Tato moc se popisuje jako existujici pra-
va okamzité ridit Cinnosti ucetnf jednotky, do niz bylo
investovano, které vyznamné ovliviiuji vynosy/zisky
dané ucetni jednotky. Takové Cinnosti, jeZ by mél byt
investor schopen ridit, aby vykonaval moc nad ucetni
jednotkou, se oznacuji jako ,relevantni ¢innosti®.

e Investor je opravnén ziskat nebo drzi pravo na ziskani
variabilnich vynosi z titulu své investice v ucetni jed-
notce, do niz bylo investovano; investor je vystaven
rizikm s variabilnimi vynosy souvisejicimi.

e Investor méa schopnost vyuZit svou moc nad ucetni
jednotkou, do niZ bylo investovano, tak, aby ovlivnil

vysi vynosl investora této investice.

Ekonomicka realita je vSak nesmirné pestra.
Posouzeni existence kontroly na bazi nové definice
kontroly dle IFRS 10 mUze byt tudiZ v praxi pomérné
slozité v zavislosti na konkrétnich podminkach. V situa-
ci, kdy rozhodovani o spolecnosti, do niz bylo investo-
vano, je kontrolovano hlasovacimi pravy a tato hlaso-
vaci prava zaroven opravriuji jejich drzitele k vynostim
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ze souvisejici investice (napf. akcie spojené s hlasovacim
pravem), je pomeérné jasné, Ze ucetni jednotku, do niz
bylo investovano, ovlada ten, kdo drzi vétSinu téchto
hlasovacich prav. V jinych pripadech, napf. v pfipadé
strukturovanych jednotek, pfi existenci potencialnich
hlasovacich prav nebo méné nez vétsSiny hlasovacich
prav, nemusi byt odpovéd na otéazku, ktera ucetni jed-
notka vykonava kontrolu nad ucetni jednotkou, do niz
bylo investovano, tak jednoducha a miiZe byt potreba
provést dalsi analyzu a podrobnéji zvazit kazdy z uve-
denych faktor(i ke stanovenf investora, tzn. toho, kdo
danou ucetni jednotku, do niZ bylo investovano, ovlada
(kontroluje). Nasledujici diagram €. 1 strucné ilustruje
mySlenkovy proces pfi vyhodnoceni kontroly dle nové
definice kontroly stanovené IFRS 10.

Identifikace investora mize byt velmi komplexnim
a subjektivnim rozhodovanim a méla by vzdy probihat
pfi posouzeni SirSiho obrazu ucetni jednotky, do niz bylo
investovano. Pojdme se nyni podivat blizeji na nékteré
oblasti nastinéné ve zobrazeném diagramu ¢. 1.

Relevantni ¢innosti
V praxi miiZe nastat situace, ze neni zfejmé, zda kontrola
ucetni jednotky, do niz bylo investovano, probihé pro-
stfednictvim hlasovacich prav. V takovém pripadé bude
dalsim klicovym krokem pfi vyhodnoceni kontroly iden-
tifikovat relevantni ¢innosti, tj. ¢innosti, které vyznamné
ovliviiuji vynosy/zisky ucetni jednotky, do niZ bylo inves-
tovano. Uvedeny diagram ¢. 1 prezentuje nékteré prikla-
dy Cinnosti, které by mohly byt chapany jako relevantni
v zavislosti na ostatnich specifickych okolnostech.
Investor by mél také zvazit ucel a plan ucetni jednot-
ky, do niZ bylo investovano, coz pomize urcit odpovédi

Diagram ¢.1: Vyhodnoceni kontroly

na nasledujici otazky, které mohou byt kritické pro urce-

ni investora:

e Jakym rizikiim méla podle planu ucetni jednotka,
do niz bylo investovano, Celit a jaka rizika méla predat
ostatnim zucasténym stranam?

e Co jsou relevantni ¢innosti a jakym zplsobem jsou
prijimana rozhodnuti ohledné relevantnich ¢innosti?

e Kdo mé schopnost fidit relevantni ¢innosti?

e Které osoby ziskavaji vynosy z ucetni jednotky, do niz
bylo investovano?

Hodnoceni moci

IFRS 10 obsahuje pokyny k pouziti standardu pfi
hodnoceni toho, zda na zakladé rtznych druh( prav
ma investor moc. Pokyny obsazené v novém standardu
IFRS 10 se pomérné vyznamné lisi od stavajici tpravy
obsazené v IAS 27. Z tohoto dlvodu muze dojit

Kk situaci, kdy ucetni jednotka vyhodnoti kontrolu dle
pokynd v IFRS 10 v Ucetni jednotce, do niz bylo investo-
vano, odlisSné v porovnani se stavajicim vyhodnocenim
dle Upravy stanovené v IAS 27. Pokud Ucetni jednotka
dojde k zavéru, Ze nedisponuje kontrolou, je potfeba
dale analyzovat pozadavky IFRS 11 a IAS 28 tykajici se
spoluovladani a investic do spolecnosti pod podstatnym
vlivem.

Hodnoceni vynosii

Jednou z nutnych podminek vykonavani kontroly je

schopnost investora ziskavat nebo pravo ziskavat varia-

bilni vynosy ze své Ucasti v ucetni jednotce, do niz bylo

investovano. Vynosy mohou mit rliznou podobu, napr.:

e dividendy, ostatni rozdélované ekonomické vyhody
(napf. trok z dluhovych cennych papird) a zmény

Identifikace relevantnich ¢innosti

ZNALOST UCELU A PLANU

Hodnoceni moci

Hodnoceni vynosu

RELEVANTNI CINNOSTI
Identifikace cinnosti ucetni jednot-
ky, do niz bylo investovano, které
predstavuji relevantni ¢innosti, tzn.
takoveé, které vyznamnym zpuisobem
ovliviluji vynosy/zisky ucetni jednot-
ky, do niz bylo investovano. K rele-

vantnim ¢innostem muZe patfit napf.:

¢ Stanoveni provozni politiky
a pravidel

« Prijimani rozhodnuti tykajicich se
kapitalu

¢ Jmenovani kli¢ovych vedoucich
pracovnikl

« Rizeni klicovych investic

MOC (VLIV)

Urceni osoby - pokud takova exis-

tuje, ktera ma moc, tzn. okamzitou

schopnost fidit tyto ¢innosti. Moc

prameni z prav, k nimz patfi napf.:

» Hlasovaci prava

 Potencialni hlasovaci prava (napf.
opce nebo prevoditelné nastroje)

* Prava jmenovat kliCové
pracovniky

* Rozhodovaci prava v ramci mana-
zerské smlouvy

* Prava odvolani

VYNOSY

Vyhodnoceni, zda investor ziskava

nebo ma pravo ziskat variabilni vy-

nosy ze své ucasti v ucetni jednotce,

do niz investoval. Vynosy mohou byt

pozitivni, negativni nebo oboji. Patfi

k nim napf.:

¢ Dividendy

e Odmény

¢ Vynosy, které nejsou k dispozici
ostatnim drziteliim podilti (napf.
uspory z rozsahu, uspory nakladi,
nedostatkové produkty, divérné
informace nebo synergicky efekt)
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hodnoty investice v Ucetni jednotce, do niz bylo
investovano,

e odmeény za obsluhu majetku nebo zavazk( ucetni
jednotky, do niZ bylo investovano,

e poplatky a riziko ztraty z poskytnuti tvérové
nebo likvidni podpory,

e 7bytkové podily na majetku a zavazcich dcetni
jednotky, do niz bylo investovano, pfi likvidaci
dané jednotky,

e darnoveé vyhody a pfistup k likviditg, které investo-
rovi plynou z jeho ucasti v ucetni jednotce, do niz
investoval,

e vynosy, které nejsou k dispozici ostatnim drzitelim
podildl, napr. Uspory z rozsahu, uspory naklad,
nedostatkové produkty, divérné informace nebo
synergicky efekt.

Vztah mezi moci a vynosy

Vynosy z investice jsou Casto chapany jako ukazatel
kontroly, nebot ¢im vétsi je moznost investora ziskat
variabilni vynosy z ucasti v ucetni jednotce, do niz bylo
investovano, tim vétsi je motivace investora ziskat pra-
va, kterd mu davaji moc ucetni jednotku, do niz bylo
investovano, ovladat. VySe vynos( vSak neurcuje to,
zda investor ma moc.

Pro posouzeni existence kontroly nad ucetni jed-
notkou, do niz bylo investovano, je podstatnéjsi vztah
mezi vynosy a moci nez vynosy samotné. Investor, kte-
ry ma moc nad ucetni jednotkou, do niZ bylo investo-
vano, ale neni z tohoto titulu schopen realizovat zadné
vynosy, nema kontrolu nad ucetni jednotkou, do niz
bylo investovano, tzn. neovlada ji. Podobné, pokud je
investor schopen realizovat vynosy z ucetni jednotky,
do niz bylo investovano, ale nema nad ni moc, tj. neridi
¢innosti, které vyznamnym zptsobem ovliviiuji vynosy
dané ucetni jednotky, nema kontrolu nad ucetni jed-
notkou, do niz bylo investovano.

Rozdily oproti stavajicim IFRS

Jak bylo popsano, IFRS 10 urcuje, jakym zptsobem by
investor mél analyzovat, zda prava, kterymi disponu-
je, mu davaji moc. Koncept IFRS 10 je v tomto sméru
do znatné miry odliSny od stavajici Upravy obsazené

v IAS 27. Podivejme se na hlavni zdroje rozdild.

Potencialni hlasovaci prava
IFRS 10 stanovuje, Ze investor pfi posuzovani kontroly
nad ucetni jednotkou, do které bylo investovano, posu-
zuje hlasovaci prava a soucasné i potencialni hlasovaci
prava, a to jak hlasovaci a potencialni hlasovaci prava,
ktera vlastni, tak hlasovaci a potencialni hlasovaci pra-
va, kterd vlastni ostatni. Typickym prikladem potencial-
nich hlasovacich prav jsou prava vyplyvajici z uplatnéni
opci ¢i z konvertibility prevoditelnych nastroji.
Potencialni hlasovaci prava by méla byt brana v Gva-
hu pouze tehdy, jsou-li reélna, tzn. drzitel téchto prav
je prakticky schopen je uplatnit. Posouzeni reélnosti

potencialnich hlasovacich prav vyzaduje posouzeni
souvisejicich okolnosti, napf. u opce na ziskani dalSich
hlasovacich prav posouzeni vztahu mezi ,strike” cenou
a soucasnou cenou podkladového aktiva, nebo posou-
zeni, zda investor ziskal prospéch z jinych ddvod(, napf.
synergie atd. Déle je potfeba také vzit v Gvahu poten-
cialni prekazky, které brani realizaci potenciélnich hla-
sovacich prav. Témito prekazkami mohou byt napfiklad
omezeny termin pro uplatnéni opce, financ¢ni pokuty,
pripadné dalsi podminky, které stanovuji, Ze opci od ur-
Citého data nelze uplatnit. Aby byla potencialni hlasova-
ci prava reélna, musi byt obvykle okamzité vykonatelna.
Z vySe uvedeného je zrejmé, Ze posouzeni vlivu
potencialnich hlasovacich prav v souvislosti s posou-
zenim kontroly v Ucetni jednotce, do niz bylo inves-
tovano, muize byt velmi subjektivni a mize vyzadovat
pomérné vysokou miru odhadu. Zaroveri se jevi,
Ze nova uprava dle IFRS 10 dava vétsi moznost pfi-
hlédnuti k potencialnim hlasovacim praviim a termin
,okamzité vykonatelnosti“ ma v IFRS 10 SirSi vymezeni
nez ve stavajici uprave dle IAS 27.

Kontrola ,,de facto“

Investor muze ovladat/kontrolovat ucetni jednotku,

do niZ bylo investovano, i v situaci, kdy drzi méné nez

polovinu hlasovacich prav dané ucetni jednotky. Tato

situace byva oznacovana jako tzv. kontrola ,de facto”.

V této specifické situaci je tfeba vzit v tvahu nasledujici

faktory:

e \elikost podilu investora na hlasovacich pravech
v zavislosti na velikosti a roztristénosti ostatnich
drzitelll hlasovacich prav. Pravdépodobnost kontroly
investora nad ucetni jednotkou, do nizZ bylo investo-
Vano, je vetst:

» Cim vice drzi hlasovacich pray,

» Cim vice drzi hlasovacich prav v poméru k ostatnim
drzitel( hlasovacich prav,

» Cim vice osob by muselo jednat ve shodg, aby in-
vestora prehlasovaly, tzn. ¢im vétsi je roztristénost
ostatnich drZitel(i hlasovacich prav.

e Hlasovaci vzorce na predchozich valnych hromadach
akcionart ucetni jednotky, do niz bylo investovano,
napf. procento hlasujicich, kteri se minulych valnych
hromad zucastnili, posouzeni, zda dany vzorec na-
znacuje momentalni chovani drziteld hlasovacich
prav atd.

e V/ nékterych pripadech nema investor ,de facto”
kontrolu séam. | v téchto situacich je ale potreba vzit
v Uvahu veskeré skutecnosti a okolnosti k posouzent
toho, zda ma investor moc nad ucetni jednotkou,
do niZ investoval. Investor mlzZe moc realizovat napf.
prostrednictvim nasledujicich skutecnosti nebo jejich
kombinact:

» Smluvni usporadani, jehoz prostrednictvim investor
muize naridit ostatnim, jak hlasovat.

» Prava plynouci z jinych smluvnich usporadani,
napf. schopnost ridit nékteré vyrobni procesy
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Ucetni jednotky, do niz bylo investovano, nebo jiné
provozni nebo financni ¢innosti dané ucetni jednot-

Ky, které maji vyznamny vliv na jeji vynosy/zisky.

Koncept ,de facto” kontroly miZe v praxi pro mnoho
spolecnosti predstavovat vyznamnou zménu. Jelikoz
neexistuji zadné pevné hranice pro uplatnéni tohoto
konceptu, bude investor muset v praxi zvazit veskeré
souvisejici skutecnosti a okolnosti k posouzeni existence
,de facto” kontroly. Investor také miZze zjistit, Ze kon-
troluje ucetni jednotku, do niz bylo investovano Cisté
v disledku urcitych okolnosti, a ne v dasledku cilenych
krokd. Aplikace konceptu ,de facto® kontroly také md-
7e byt obtizna v realném Case a pro vedeni investujici
ucetni jednotky miZe byt naro¢né samostatné posoudit
vSechny relevantni informace.

Vztah zmocnitel/zmocnénec

V praxi mohou nastat situace, kdy byla rozhodovaci pra-

va delegovana na jinou osobu nebo jsou drzena ve pro-

spéch jinych osob. Novy standard IFRS 10 uvadi koncept

zmocnénce a zmocnitele. Zmocnénec, nebo-li zastupce

je osoba, ktera byla povérena jednanim jménem jiné

0soby nebo osob (zmocnitel/é), ale nema kontrolu nad

ucetni jednotkou, do niz bylo investovano. Zmocnitel

mUize delegovat rozhodovaci pravomoc tykajici se nékte-

rych ¢innosti na zmocnénce, nicméné v konecném d-

sledku si zmocnitel ponechava moc. Pri urCeni kontroly

je tedy nutné posoudit, kdo plni roli zmocnénce a kdo

plni roli zmocnitele. V ramci tohoto posuzovani by mély

byt vzaty v Gvahu mimo jiné nasledujici faktory:

e rozsah rozhodovacich pravomoci,

e prava ostatnich (napf. existence prava odvolani,

e odména toho, kdo rozhoduije,

e ziskani variabilnich vynosd prostrednictvim ostatnich
podild.

Moc nad casti ucetni jednotky,

do niz bylo investovano (,,silo®)

IFRS 10 zavadi oproti stavajicimu IAS 27 novy prvek,
ktery predstavuje vyznamnou zménu pfi posuzovani
jednotky, do niz bylo investovano. Podobné jako IAS 27
inovy IFRS 10 obecné vyZzaduje, aby investor zhodnotil,
zda ovlada ucetni jednotku, do niz bylo investovano,
jako celek. Novy IFRS 10 jde ale jesté dale a stanovi,
Ze pfi posuzovani kontroly investor rovnéz zvazuje,

zda ma kontrolu nad ¢asti ucetni jednotky, do niZ bylo
investovano, tzn. zda ma moc nad konkrétnimi aktivy
jednotky a zda je tato Cast ucetni jednotky, do niz bylo
investovano, povazovana za samostatnou ,domnélou
jednotku® (IFRS 10 pouZiva oznaceni ,silo®). V podstaté
jde o to, Ze pokud jsou veSkera aktiva, zavazky a vlastni
kapital domnélé ucetni jednotky oddéleny od zbytku
ucetni jednotky, do niZ bylo investovano, a ohraniceny,
investor posuzuje kontrolu nad touto ¢asti oddélené.
Na zakladé zavedeni tohoto principu miZe tudiz inves-
tor kontrolovat a konsolidovat na nizsi trovni, nez je
pravni subjekt.

Ostatni osoby jednajici jménem investora

(zastupci ,,de facto®)

IFRS 10 rovnéz pozaduje, aby vedeni vzalo v Gvahu
pripadnou existenci jinych osob, které na zakladé
svého vztahu s investorem jednaji jeho jménem,

tj. zda tyto jiné osoby zastupuji investora jako jeho
zastupci (zmocnénci) de facto. Pri posuzovani kontroly
investora se hodnotf prava zastupct de facto a jimi
prijaté vynosy. Prikladem osob, které mohou byt
povazovany za zastupce, de facto jsou napr. osoby,
Které udrzuji uzké obchodni vztahy s investorem,
osoby, které nemohou financovat své operace bez
podrizené podpory investora, nebo spfiznéné osoby
tak, jak je definuje IAS 24 — Zverejnéni spriznénych
stran.

Vyjimka tykajici se konsolidace ovladanych
dcefinych podnikii ,investicnimi jednotkami“
Dne 25. srpna 2011 vydala IASB navrh zmény IFRS 10
tykajici se konsolidacnich pravidel pro tzv. investicni
jednotky. Podle tohoto navrhu by existovala vyjimka

z konsolidace vSech dcerinych spolecnosti, kdy tzv.
investicni jednotky, dle definice v navrhu, by nebyly
povinny konsolidovat jednotky, do nichZ bylo investova-
no a které jsou kontrolovany. Misto toho by investi¢ni
jednotky vykazovaly tyto investice v realné hodnotég,
jejiz zmeéna by se vykazovala ve vykazu zisku a ztraty.
Tato vyjimka z konsolidace adresuje prfipominky mnoha
uzivateld ucetnich zavérek, investicnich fondl a dalsich,
Kteri se domnivaji, Ze souCasna pravidla pro konsolida-
ce nereflektuji dostatecné specificnost tzv. investicnich
jednotek. Zaroven tato zména jeSté vice priblizi IFRS

a US GAAP, nebot podobna vyjimka z konsolidace

v US GAAP existuje a je v soucasné dobé predmétem
dalsi Upravy tak, aby bylo dosazeno jeSté vétsi konsis-
tence s IFRS. Navrh zmény IFRS 10 definuje investi¢ni
jednotky, pro néz by méla byt uplatfiovana vyjimka

z konsolidace, zaroven vsak rika, Ze materska spolec-
nost investicni jednotky, ktera nespliiuje definici
investicni jednotky dle navrhu, je povinna plné konso-
lidovat vesSkeré spolecnosti, do nichz bylo investovano
a které kontroluje v€etné investic realizovanych kontro-
lovanou investicni jednotkou. Nutnost konsolidace

pro materskou spolecnost investi¢ni jednotky nespl-
fiujici definici investicni jednotky bude zfejmé i nadale
tvorit vyznamny rozdil mezi Gpravou IFRS a pozadavky
US GAAP, nebot se predpoklada, ze planovana

zména US GAAP ponecha vyjimku z konsolidace i pro
materskou spolecnost investi¢ni jednotky, ktera sama
nesplnuje definici investicni jednotky, a ta bude tak
pokracovat v uctovani v redlné hodnoté pouzivanym
investicni jednotkou pro jeji investice. Tento navrh zme-
ny IFRS 10 je v soucasné dobé predmétem komentara,
atoazdob5. ledna 2012. Navrh neobsahuje datum
ucinnosti, nicméné se predpoklada (i na zakladé pred-
chozich diskusi s IASB), Ze datum ucinnosti navrhu
bude synchronizovano s datem ucinnosti standardu
IFRS 10, tj. 1. ledna 201 3.
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IFRS 11 — Spolecna usporadani

IFRS 11 — Spolecna usporadani nahrazuje stavajici
IAS 31 — Ucasti ve spolecném podnikania SIC 13 —

— Spoluovladané jednotky — nepenézni vklady spo-
luvlastnik(. IFRS 11 pouZiva nékteré terminy, které
byly dosud pouzivané IAS 31, ale s jinym vyznamem,
coz mlzZe vést k nejasnostem ohledné rozsahu rozdild
mezi IFRS 11 a stavajicim IAS 31. Vzhledem k tomu,
ze IFRS 11 pouziva zasadu kontroly stanovenou

IFRS 10 k definici spole¢né kontroly (spoluovladani),
mUZe dojit ke zméné pfi urcenf existence spoluovladéa-
ni. IFRS 11 zavadi i dalsi podstatné zmény tykajici se
uctovani o spoluovladanych jednotkéach a obecné se pri
urceni vhodného zptsobu uctovani zameéruje na pova-
hu prav a povinnosti plynoucich z daného usporadani
na rozdil od IAS 31, ktery se pti ur¢eni vhodného zpu-
sobu uctovani soustredil spiSe na pravni formu jednot-
ky. Pojdme se nyni detailnéji podivat na novy koncept
zavedeny IFRS 11.

Nova definice spoluovladani (spolecné kontroly)
Spoluovladani (spolecna kontrola) je definovano

jako smluvné dohodnuté podileni se na ovladani
usporadani, které existuje pouze tehdy, pokud roz-
hodnuti o relevantnich ¢innostech vyzaduji jednomy-
siny souhlas stran, které sdileji ovladani (kontrolu).
Klicové aspekty spolecné kontroly jsou v IFRS 11
popsany nasledovné:

r—a' ) i
¢aust - software jako vyhoda.

Jako jediny software pro auditory pokryva Faust
celou auditorskou agendu (spis, testy, vybér vzorkd).
Dejte na doporuceni Vasich kolegl a vyzkousSejte

systém Faust pifimo pri Vasi praci.

Objednejte si nezavaznou prezentaci na info@fragaria.cz

Garantujeme Vam usporu prace

e Smluvné dohodnuty — smluvni usporadani maji ob-
vykle, nikoli vzdy, pisemnou podobu, ktera stanovi
podminky usporadani.

e Kontrola a relevantni ¢innosti — IFRS 10 stanovuje,
jakym zplsobem je nutno posuzovat, zda ma urcita
strana kontrolu, a jak identifikovat relevantni ¢innos-
ti, viz vySe.

e Jednomyslny souhlas — jednomysiny souhlas exis-
tuje, pokud maji kontrolu nad usporadanim vSechny
strany usporadani kolektivné, nikoli jedna jednotliva
strana.

V praxi miZe nastat situace, kdy nebude jasné,
na jaké urovni je tfeba posuzovat existenci spolecné
kontroly. V. mnoha pfipadech se toto posouzeni provadi
na urovni smluvniho ujednani, nékteré smluvni ujednani
v§ak muZe obsahovat vice nez jedno spolecné uspora-
dani. Jakmile je identifikovano spolecné usporadani, je
tfeba ho klasifikovat jako spole¢ny podnik nebo spo-
leCnou operaci, jak je podrobnéji popsano dale.

Rozdily mezi spolecnymi podniky

a spole¢nymi operacemi

Spole¢néa usporadani jsou dle IFRS 11 klasifikovana
bud jako spolecné operace nebo jako spolecné podni-
kani (spolecny podnik). | kdyz termin spolecny podnik
se v praxi jiz hojné pouziva, v ramci IFRS 11 ma tento
termin ztzenou definici. Diagram 2 popisuje, jak se

Prednosti
Fausta oproti
konkurenci:

technické reseni
systému

prehlednost
a ovladatelnost

moznost individualniho
rozsireni

neustaly a pravidelny
rozvoj

propracovanéjsi prace
s ucetnimi deniky klientd

jednoduché a rychlé
naplnéni spisu auditora

pozitivni hodnoceni
kontrolnich komisi KACR

cena

—
/ragaria
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nova terminologie zavedena IFRS 11 lisf od termin(i pou-

Zivanych ve stavajicim IAS 31.

Spoluovladana aktiva a spoluovladané operace, jak je
definuje IAS 31, se nyni podle IFRS 11 nazyvaji spolecné
operace. O téchto usporadanich se dle IFRS 11 Gctuje
stejné jako podle IAS 31, tzn. Ze spoluprovozovatel, nyni
definovany jako osoba, ktera spoluovladéa spolecné ope-
race, nadale Uctuje o svém majetku, zavazcich, vynosech
a nakladech, pripadné o pomérnych podilech na téchto
polozkach.

Z diagramu 2 vyplyva, Ze prechod na IFRS 11 pove-
de k vyznamnym zménam tam, kde se podle IAS 31
dosud pouzivala metoda pomérné konsolidace, nebot
tato usporadani jsou nyni dle [FRS 11 klasifikovana
jako spolecné podniky, a o spoleném podniku se dle
IFRS 11 Gctuje pomoci ekvivalen¢ni metody. Investice
ve spolecném podniku tak bude vykazana jako jedno-
radkovéa polozka ve vykazu o finan¢ni pozici a pomérny
podil na Cistém zisku a zmény vlastniho kapitalu jako
jednoradkovéa polozka ve vykazu o uplném vysledku
hospodarent.

U spoluovladanych jednotek, které jsou podle IFRS 11
klasifikovany jako spolecné operace, mohou vzniknout
nejasnosti ohledné toho, zda pfijeti IFRS 11 bude mit
dopad na ucetni zavérku. Tzn. kdy je uctovani o aktivech
spoluprovozovatele (nebo podilu na nich) ve spolecné
operaci stejné jako ,pomérna konsolidace"?

e Pokud mé spoluprovozovatel prava na konkrétni pro-
cento vSech aktiv a zavazky z konkrétniho procenta
vSech pasiv, pravdépodobné nebude rozdil mezi ucto-
vanim o spolecné operaci a pomérnou konsolidaci.

e Pokud vSak ma spoluprovozovatel prava na konkrétni
procento urcitych aktiv a jina prava (a procento) na ji-
na aktiva, a jiné zavazky z rliznych pasiv, bude tcetni
zavérka vypadat zcela odlisné pfi uctovani o téchto
jednotlivych pravech a povinnostech a odlisSné pri po-
meérné konsolidaci smiSeného procenta vsech aktiv
a pasiv.

V dlsledku uvedenych zmén zavedla IASB rovnéz zmé-
nu IAS 28, ktery byl pfejmenovan na IAS 28 — Investice
do pridruzenych podnikd a spolecnych podniki; cilem
bylo popsat vedle pridruzenych podnikl pouziti ekviva-
lencni metody u investic do spolecnych podniki.

Diagram 2 — Podobné koncepty, rozdilné terminy

Spoluovladané operace
Uctovani: uctuji o svych aktivech,
pasivech, vynosech a nakladech
a podilech na zisku

IAS 31

Spolecné operace

tykajicich se usporadani.

IFRS 11

Spoluovladana aktiva
Uctovani: uétuji o svych aktivech,
pasivech, vynosech a nakladech
a/nebo pomérnych podilech
na téchto polozkach

’ !

Osoby, které spoluovladaji, maji prava na aktiva a povinnosti ze zavazki

Uctovani: uétuji o svych aktivech, pasivech, vynosech a nakladech a/nebo
svych podilech na téchto polozkach spolecné ziskanych

Klasifikace spolecného uspoiradani
Diagram 3 popisuje faktory, které je nutné vzit v tvahu
pri posuzovani klasifikace spolec¢ného usporadani jako
spoletnou operaci nebo spolecny podnik.

Struktura (tzn. pravni forma) spolec¢ného usporadani
je pouze jednim prvkem, ktery je nutno zvazit, mame-li
klasifikovat spolecné usporadani jako spolecnou operaci
nebo spolecny podnik. Jak jiz bylo popsano, IFRS 11 se
zaméruje spiSe na povahu a podstatu prav a povinnosti
vyplyvajicich z daného usporadani.Toto je vyznamna
zména oproti IAS 31, kde byla primarnim faktorem
pfi ur¢enf vhodného zplsobu Gc¢tovani pravni forma
usporadani.

Struktura spolec¢ného usporadani je nicméné nadéale
velice dllezita. Jak ukazuje Diagram 3, spolecné uspora-
dani, jehoz struktura neni zaloZena na samostatném na-
stroji (jako jsou napf. rlizné druhy spolecnosti nebo jina
financni struktura), je klasifikovano jako spolecnéa ope-
race. AvSak i kdyZ samostatny nastroj existuje, spolecné
usporadani jesté nemusi byt spolecny podnik. Na pri-
sluSnou klasifikaci maji vliv smluvni podminky samotného
spolecného usporadani a dalsi skutecnosti a okolnosti.

Rada spole¢nych usporadani si pravdépodobné pfi
prechodu z IAS 31 na IFRS 11 zachova stejnou klasifi-
kaci. Nékteré spoluovladané jednotky vsak mohou byt
nyni klasifikovany jako spolecné operace, jak ukazuje
diagram 2. Pri hodnoceni dopadu prijeti IFRS 11 bude
proto nutné peclivé zvazit tyto zmény. Vydani IFRS 11 je
vyznamnym krokem ke sblizeni IFRS a US GAAP, které
ve VEtSiné odvetvi neumoznuji pomérnou konsolidaci.
To byl také jeden z hlavnich ddvodu projektu, ktery byl
soucasti memoranda o porozuméni (Memorandum of

Understanding).

IFRS 12 — Zveiejnéni podili

v jinych ucetnich jednotkach

IFRS 12 — Zverejnéni podill v jinych ucetnich jed-
notkach shrnuje pozadavky na zverejnéni informaci

o podilech ucetnf jednotky v dcerinych podnicich, spo-
leCnych usporadanich, pridruzenych podnicich a struk-
turovanych jednotkach do jednoho podrobného stan-
dardu, ktery se tyka zverejfiovani informaci. Nékteré
pozadavky na zverejnéni byly drive soucasti standard(
IAS 27, 1AS 31 a IAS 28, jiné jsou zcela nové. Radu

Spoluovladané jednotky
Uctovani: ekvivalenéni metoda
nebo pomérna konsolidace

J

Spolecné podniky
Osoby, které spoluovladaji, maji prava
na Cista aktiva usporadani.
Uctovani: ekvivalenéni metoda

w =
= 5
5 g
D =
° =
23
n a

Spolecna
usporadani




AUDITOR 8/2011 ® strana 17

Diagram 3: Klasifikace spole¢ného usporadani

Vychazi struktura spole¢ného NE
usporadani
ze samostatného nastroje?

i ANO

Vznikaji stranam na zakladé
pravni formy samostatného
nastroje prava k majetku
a povinnosti ze zavazkl
tykajici se usporadani?

l NE

Vznikaji stranam na zakladé
podminek smluvniho
usporadani prava k majetku
a povinnosti
ze zavazku tykajici se
usporadani?

i NE

Vznikaji stranam prava
k majetku a povinnosti ze
zavazku tykajici se usporadani
na zakladé jinych skutecnosti
a okolnosti?

l NE
v

téchto zmén zavedla IASB v reakci na financni krizi.
Jednou z nedlezitéjSich zmén, které IFRS 12 zavadi,
je povinnost ucetni jednotky zverejnit usudky, které
vedeni pouZilo pri posouzeni toho, zda ovlada jiny
subjekt. | kdyz vedeni nyni dojde k zavéru, 7e neovlada
jinou jednotku, informace, které pouzilo, aby dospélo
Kk tomuto usudku, budou zverejnény a budou transpa-
rentni pro uzivatele ucetni zavérky. Nové zverejnéné
informace rovnéZ pomohou uZivatelim Ucetni zavérky
provést nezavislé zhodnoceni financnino dopadu v pri-
padg, Ze by vedeni dospélo k jinému zavéru ohledné
konsolidace. Toto bude zajiSténo tim, Ze uZivatelé
ucetni zavérky budou mit k dispozici vice informaci

0 nekonsolidovanych jednotkach.

ANO

ANO

ANO

Cilem IFRS 12 je, aby ucetni jednotka zverejnila infor-

mace, které pomohou uZivateldim ucetni zavérky dané
ucetni jednotky posoudit nasledujici:
e povahu jejich podild v jinych Gcetnich jednotkach
a rizika s nimi spojena,
e dopad téchto podilll na jeji financnf situaci, financni
vysledky a penézni toky.

Jak jiz bylo popséno, jednim z novych poZadavki
IFRS 12 je pozadavek na zverejnéni vyznamnych dsud-
ki a predpokladi (a jejich zmén) prijatych ucetni jed-
notkou pri stanoveni nasledujicich skutecnosti:

e zda ovlada nebo spoluovlada (kontroluje) jinou jed-
notku nebo v ni ma podstatny vliv,

e typu spolecného usporadani (tzn. spolecnéa operace
nebo spolecny podnik), pokud jeho struktura vychazi
ze samostatného nastroje.

Pozadavky IFRS 12 jsou SirSi nez pozadavky stavaji-
ciho IAS 27, ktery vyzadoval, aby jednotky zverejnily
pouze okolnosti, kdy: (1) dcefiny podnik byl konsolido-
van a matersky podnik viastnil méné nez vétsinu hlaso-
vacich prav; a (2) ucetni jednotka, do niZ bylo investo-
vano, nebyla konsolidovéana a investor vlastnil vice nez
vétSinu hlasovacich prav.

Tato zména poZadavkl na zvefejnénf informaci odra-
Zi, do jaké miry je nyni nutno pouZit vlastni Usudek pfi
urceni toho, zda je Ucetni jednotka ovladana, a tudiz
konsolidovana. Jednotka musi nyni napf. zverejnit, ja-
kym zptsobem vyhodnotila potencialni hlasovaci prava
(napf. opce), zda je zmocnitelem nebo zmocnéncem
a jakym zptsobem klasifikovala spole¢né usporadani
jako spolecny podnik nebo spolecnou operaci.

IFRS 12 rozSifuje poZadavky na zverejnéni informaci
u dcerinych podnikd s podily, které nezakladaji kont-
rolu, spole¢nych usporadani a pridruzenych podnik,
které jsou jednotlivé vyznamné. Matersky podnik je
nyni napt. povinen zverejnit souhrnné financni infor-
mace za kazdy dceriny podnik, v némz ma podily bez
kontroly, které jsou vyznamné. Rozsifily se rovnéz po-
Zadavky na zverejnéni souhrnnych financnich informaci
tykajicich se spolecnych usporadani a pridruzenych
podnikd.

IFRS 12 zavadi novy termin ,strukturovana jednot-
ka“, ktery nahrazuje a rozSiruje koncept ,jednotky
zvlastnino urceni®, ktery drive pouZzivala interpretace
SIC 12. PoZzadavky na zverejnéni informaci ohledné
podild v takovych jednotkach se znacné rozsirily.
Ucetnf jednotka je nyni povinna zverejnit povahu
a rozsah, a pripadné zmeény, rizik spojenych s podi-
ly jak v konsolidovanych, tak v nekonsolidovanych
strukturovanych jednotkach. Ucetni jednotka musi
napr. zverejnit podminky jakéhokoli usporadani,
které by mohlo vyzadovat od ucetni jednotky po-
skytnuti financni podpory. Pokud tcetni jednotka
poskytne financni nebo jinou podporu strukturované

Ne kaZzdy auditor splriuje standardy.

Kresba: Ivan Svoboda
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jednotce, aniz by k tomu byla povinna, musi zverejnit
druh a vysi této podpory, situaci a divody k jejimu
poskytnuti, pfipadné zmény kontroly, k nimz v je-
jim disledku doslo, a zda v soucasné dobé existuje
zameér poskytnout podporu.

Prechod a priubézné hodnoceni

IFRS 10, 11 a 12 a souvisejici zmény IAS 27

a IAS 28 jsou ucinné pro ro¢ni tcetni obdobi
zacinajici 1. lednem 2013 nebo pozdgji. Nové
standardy Ize prijmout i dfive, ale pouze spolecné,
tzn. vSechny od stejného data, s vyjimkou ustanoveni
0 pozadavcich na zverejnéni informaci IFRS 12, které
miZe Ucetni jednotka prijmout dffve (aniz by prijala
dalsi dva standardy). Tyto nové standardy se pouZziji
retrospektivné modifikovanym zplsobem.

V kontextu IFRS 10 to znamena, Ze pokud investor
ovlada ucetni jednotku, do které investoval a ktera
drive nebyla konsolidovana (tzn. dle stavajicich pra-
videl stanovenych IAS 27 investor nevykonaval kon-
trolu), pouZije akvizi¢ni tCetnictvi od data, kdy ziskal
kontrolu. Pokud vSak pouziti IFRS 10 retrospektivné
v plné mife neni mozné, konsolidaci ovladané ucetni
jednotky, do niz bylo investovano, (a akvizi¢ni ucet-
nictvi) je nutné uplatnit od data, kdy je to nejdrive

mozné.
®
ANAG
www.anag.cz

V kontextu IFRS 11 to znamena, 7Ze
existujf urcita zjednoduseni, ktera by
méla usnadnit prechod. Napf. u spo-
luovladanych jednotek, o kterych bylo
drive uctovano pomoci pomeérné kon-
solidace a nyni jsou vykazovany pomo-
ci ekvivalencni metody, spoluvlastnik
agreguje difve zaznamenané castky,
otestuje souhrnnou ¢astku z hlediska
snizenf hodnoty a pouZije ji jako do-
mnélé naklady na uplatnéni ekviva-
lencni metody v budoucnu.

Investor je nucen prfehodnocovat,
zda ovlada (nebo spoluovlada) ucetni
jednotku, do niZ bylo investovano,
pokud skutecnosti a okolnosti nazna-
Cuji, Zze doslo ke zménam jednoho ze
tri prvkd kontroly (a tudiZ aspektu
kontroly u ,spoluovliadani®). Proto je
do budoucna mozné, Ze ucetni jednot-
ka, do niZ bylo investovano, v jednotli-
vych ucetnich obdobich stridavé bude
nebo nebude ¢lenem konsolidacniho
celku, popf. bude nebo nebude pod-
Iéhat spoluovliadani podle toho, jak se
budou ménit skutecnosti a okolnosti.
Napf. pokud manazer fondu poskytne
vesSkeré zakladni financni prostredky
pri zaloZeni fondu, je mozné, Ze bude
ovladat (a proto konsolidovat) fond
pri zaloZeni; tento zavér se vsak mu-
Ze zménit s tim, jak budou do fondu
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investovat treti osoby a zfedi (nebo eliminuji) podil ma-
nazera fondu.

Ackoliv Ucinnost novych standard(i nastane az 1. ledna
2013, vzhledem k nutnosti retrospektivni aplikace (tzv.
modifikované retrospektivni aplikace, viz vyse) je nutné,
aby ucetnf jednotky peclivé analyzovaly dopady aplikace
novych standardl a zejména jejich zmén oproti stavajici
Uprave. IFRS také vyzaduje zverejnéni dopadd novych
standardU jeSté pred jejich ucinnosti.

Jiri Svoboda

Ing. Jifi Svoboda vystudoval Viysokou Skolu ekono-
mickou v Praze a v roce 2003 sloZil zkouSky Asociace
certifikovanych ucetnich znalcti (ACCA). Je senior mana-
Jerem oddéleni auditu spolecnosti Ernst & Young Ceskd
republika a zaméruje se zejména na odveétvi primyslové
vyroby, spotrebniho zboZi a maloobchodu, telekomuni-
kace a technologie. V téchto oblastech plisobi na riiznjch
pozicich jiZ 11 let. Ve spolecnosti Ernst & Young pracuje
od roku 2000. Zabyva se Mezindarodnimi standardy
ucetniho vykaznictvi. Je Clenem expertni skupiny

Ernst & Young pro IFRS pro Ceskou a Slovenskou
republiku. Je Ceskym statutdrnim auditorem a clenem
Komory auditorti CR.
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Vyvoj navrhu nového IFRS standardu

pro uctovani leasingu

V srpnu 2010 vydala Rada pro me-
zinarodni ucetnf standardy (IASB)
spoletné s americkou Radou pro
standardy finan¢niho Gcetnictvi
(FASB) navrh mezinarodniho ucetni-
ho standardu ,Leasing®. Tento navrh
prinesl jednotnéjsi pristup k uctovani
leasingu, at uz z pohledu sjednoce-
ni ucetniho modelu, tak i eliminaci
veétsiny stavajicich rozdild mezi IFRS
a US GAAP v uctovani leasing(l.

Dle plvodniho planu mél byt finalni standard vydan
v pribéhu roku 2011. AvSak jak uz tomu v praxi ¢asto
byva, doslo z riiznych divodu, predevsim vsak kvili
diskusim radikalnéjSich navrhovanych zmén oproti
souCasnému standardu, ke zpozdénim v projektu a fi-
nalni vydani standardu je v soucasnosti odsouvano az
do druhé poloviny roku 2012. Vydani finalniho stan-
dardu bude jesté predchéazet novéa publikace navrhu
standardu na zacatku roku 2012 a finalni kolo pfipo-
minek k tomuto upravenému navrhu (,reexposure®).

Cilem tohoto ¢lanku je predevsim seznamit Ctenare
s ptvodnim navrhem standardu, s rozdily oproti sou-
Casnému uctovani leasingu dle IAS 17 a v neposledni
fadé také se zménami a rozhodnutimi [ASB a FASB,
na kterych se rady dohodly po zverejnéni pvodniho
navrhu standardu, a jejich dopady do pripravovaného
standardu.

Martin Skdacelik

Shrnuti navrhu — ¢lanek ve dvou odstavcich
Plvodni navrh standardu ze srpna 2010 prinesl pre-
devsim jednotny pristup k Uctovanf vsech leasingli ze
strany najemce. Oproti soucasnému rozliSovani mezi
finan¢nim leasingem uc¢tovanym rozvahoveé a opera-
tivnim leasingem uctovanym podrozvahové poZaduje
navrh standardu jednotné uctovani vsech leasingt

(s vyjimkou kratkodobych pronajmu) rozvahové, ob-
dobné jako je v soucasnosti tctovan financni leasing
v IFRS. To znamena, Ze na pocatku leasingu musi
najemce vykazat aktivum — pravo pouzivat konkrétni

pronajaté aktivum/majetek — a zavazek platit leasingo-

Ve splatky, pricemz nasledné je aktivum odepisovano
a leasingovy zavazek uroCen, resp. uctovan metodou
efektivni irokové sazby. Oproti soucasné Upravée
doSlo pro najemce v navrhu ke zméné definice doby
leasingu (,lease term®) a zahrnuti podminénych plateb
7 leasingu do leasingovych plateb, coz vede ke zvySeni
Castky vykazané jako aktivum a leasingovy zavazek

ve srovnani se soucasnou Upravou pro financ¢ni lea-
sing, podle které nejsou podminéné leasingové platby
soucasti minimalnich leasingovych plateb a jsou Ucto-
vany az v okamziku realizace.

U uctovani pronajimatele je situace méng jasna,
protozZe ptvodni navrh pocital s aplikaci dvou rozdil-
nych model(l v zavislosti na mire prevodu rizik a pfi-
nosl spojenych s aktivem do urcité miry obdobné
jako soucasné rozliseni mezi financnim a operativnim
leasingem u pronajimatele. Po vIné kritiky se v soucas-
nosti obé rady dohodly na jednotném modelu, podle
kterého dojde u pronajimatele k zauctovani leasingové
pohledavky ve vysi obdobné vysi zavazku zauctované
najemcem a oductovani ¢asti pronajatého aktiva tak,
Ze pronajimatel vykazuje svij rezidualni podil na akti-
vu po skonceni leasingu spolecné s pohledavkou
z leasingu. Tento postup ve svém disledku vede
Kk zaucCtovani zisku Ci ztraty pfi zahajeni leasingu a na-
slednému uctovani tarokovych vynost z leasingové
pohledavky pronajimatelem.

Rozsah piuisobnosti

Néavrh standardu zachovava definici leasingu z IAS 17
a z interpretace IFRIC 4, tj. leasing je smlouva, ktera
dava najemci pravo pouzivat konkrétni aktivum po
urcitou dobu vymeénou za placeni leasingovych plateb
pronajimateli. DlleZité je z pohledu definice pravo
uzivat specifické (konkrétni) aktivum, pricemz toto
aktivum musi byt fyzicky identifikovatelné. Proto napr.
najem jednoho patra budovy splfiuje tuto podminku

a byl by uctovan jako leasing, kdezto pronajem 50 %
prepravni kapacity plynovodu neni leasingem, protoze
se nejedna o pravo na uzivani konkrétniho, fyzicky
identifikovatelného aktiva. Obecné by vSak z pohle-
du definice leasingu nemélo dochéazet k vyznamnym
zménam typu transakci, na které bude novy standard
aplikovan.

Urcité transakce jsou vylouceny z rozsahu puisob-
nosti navrhovaného standardu. Jednéa se obdobné
jako v IAS 17 o vylouceni leasingovych smluv k prd-
zkumu nebo vyuZiti prirodnich zdrojd, jako je ropa
apod., pronajmy biologickych aktiv, aktiv spadajicich
pod IFRIC 12 ,Service concession arrangements”.
Oproti stavajicimu standardu IAS 17 nespadaji do pU-
sobnosti navrhovaného standardu také najmy ne-
hmotnych aktiv, cozZ je Uprava vychazejici z US GAAP.

Oddéleni najmu a ostatnich

komponent transakce

Leasingové smlouvy mohou v ramci jedné platby za-
hrnovat nékolik samostatnych polozek, jako je napfr.
udrzba pronajatého aktiva, pojisténi, dané. Dle po-
slednich diskusi v ramci IASB a FASB by z leasingové
smlouvy mély byt vyclenény a samostatné uctovany
vSechny komponenty, které nepredstavuji pravo uzi-
vat konkrétni aktivum. Toto oddéleni se ma proveést
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na zakladeé relativnich cen jednotlivych komponent.
Pokud nejsou k dispozici pozorovatelné ceny pro zad-
nou z komponent transakce, pak spolecnosti uctuji
o celé transakci jako o leasingu (tj. oddéleni jednotli-
vych komponent v tomto pfipadé neni provedeno).
Oddeélovani samostatnych komponent transakce je
dilezité ve srovnani se stavajicim standardem, protoze
pokud byla urcita transakce uctovana jako operativni

prondjem podle stavajiciho standardu, spolecnosti
Casto neprovadeély oddéleni komponent typu udrzba Ci

pojisténi, které byly do vysledku uctovany stejnym zpu-

sobem jako souvisejici operativni pronajem.

Doba leasingu

V plvodnim navrhu byla doba leasingu definovana jako
nejdelsi obdobi, které ma vice nez 50% pravdépodob-
nost, Ze nastane. Tato Uprava se nesetkala s pozitivni
reakci v ramci pripominkovani navrhu. Rady se proto
nasledné dohodly na definici doby leasingu jako nevy-
povéditelné doby, na kterou méa najemce dohodnuty
leasing aktiva spolu s opcemi na prodlouzeni, u nichz
ma najemce vyznamnou ekonomickou iniciativu po-
kraCovat v leasingu. Takto upravena definice se vice
bliZi soucasné Upravé v IAS 17 a zaroven ve srovnani

s pivodnim navrhem by ve vétsing pripadd méla vést
ke kratSi dobé leasingu, a proto i k nizsi ¢astce vykaza-
né jako aktivum a zavazky z leasingu u najemce.

Opce na nakup aktiva

Uctovani opci na nakup aktiva zahrnuté do leasingové
smlouvy prosly od tvodniho navrhu standardu zasad-
nim vyvojem. Plvodni navrh nezahrnoval platby spoje-
né s moznym uplatnénim kupni opce do leasingovych
splatek. Vzhledem ke znacnému nesouhlasu s touto
zménou pristupu ke kupnim opcim se v breznu 2011
rady dohodly na pristupu obdobném se soucasnym

téma éisla — Mezinarodni standardy ucéetniho vykaznictvi

znénim IAS 17. Podle upraveného navrhu je opcni ce-

na (,exercise price”) kupni opce soucasti leasingovych

splatek v pripadé, kdy ma najemce vyznamnou ekono-
mickou iniciativu takovou opci uplatnit. Jedna se tedy

0 postup obdobny jako u opci na prodlouzeni leasingu
zminovanych drive.

Leasingové splatky

Definice leasingovych splatek prosla od doby plvod-

niho navrhu vyznamnym vyvojem, pricemz obecné se

jednalo predevsim o zjednodusSujici kroky. Proto se

v nasledujicim odstavci budu zabyvat pouze soucasnym

stavem, resp. stavem, ktery se da oCekavat v novém

navrhu standardu na jare 2012.

Leasingové splatky podle posledniho stavu zahrnuji:

e fixni leasingové splatky;

e opcni cenu (exercise price) kupni opce v pfipadech,
kdy ma najemce vyznamnou ekonomickou iniciativu
takovou opci uplatnit;

e garance zbytkové hodnoty aktiva (bez garanci tretich
stran, Castka, kterou najemce ocCekava zaplatit);

e penale pfi skonceni leasingu (napf. pri neuplatnéni
opce na prodlouZeni, ¢astky jsou zahrnuty konsis-
tentné s uvazovanou dobou leasinguy);

e podminéné leasingové splatky zavislé na urcitém
indexu Ci sazbé.

Z tohoto seznamu jsou prvni Ctyfi polozky vice Ci
méné shodné se soucasnou definici minimalnich leasin-
govych splatek vIAS 17.

Skutecnou zménu predstavuje paty bod, tj. zahrnuti
Casti podminénych leasingovych plateb do ocenéni
aktiva a zavazku z leasingu. Podminéné leasingové
splatky nejsou dle IAS 17 soucasti minimalnich lea-
singovych splatek a jsou uctovany do vysledku v oka-
mziku, kdy nastanou. Plvodni navrh zahrnoval do le-
asingovych splatek veSkeré podminéné leasingové
splatky, avsak po rozsahlych diskusich se rady shodly
na zjednoduseni a leasingové splatky podminéné
vykonnosti nebo uzivanim aktiva nejsou zahrnovany
do leasingovych splatek, a proto jsou uctovany do vy-
sledku v okamziku, kdy nastanou (napf. platba 1 K¢
za kazdy najety kilometr s pronajatym automobilem
je podminéna skutecnym pouZitim pronajatého aktiva
a bude uctovana do nakladu ¢i vynosl v okamZiku
skutecného ujeti onoho kilometru). Na druhé strané
platby ¢i Cast plateb zavislych na indexu (napr. kazdo-
ro¢ni zvySovani leasingovych plateb o inflaci) budou
zahrnuty v leasingovych splatkach. Spole¢nosti musi
pri prvotnim zauctovani leasingu (na pocatku leasingu
— predani predmétu leasingu) stanovit vysi takovych-
to podminénych leasingovych splatek, a to na zakladé
aktualni ¢i spotové sazby.

Diskontni sazba

Pri prvotnim zauctovani jsou leasingové splatky (viz
predchozi text) diskontovany na soucasnou hodnotu.
Dle plvodniho navrhu, ktery prezil dalsi diskuze rad
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v tomto ohledu v prakticky nezménéné podobé, maji
byt leasingové splatky placené po dobu leasingu dis-
kontovany najemcem za pouZiti drokové sazby, kterou
pronajimatel skutec¢né najemci uctuje. Pokud tato
sazba neni k dispozici, pouZzije najemce svou inkre-
mentéalni vypuajcni trokovou sazbu.

Obdobné pronajimatel diskontuje leasingové
splatky vzdy za pouziti urokové sazby, kterou uctuje
najemci. Tato sazba vSak nemusi byt vzdy zfejma ani
pronajimateli, predevsim v pfipadé kratkodobéjsich
pronajmu napf. nemovitosti. Dle navrhu standardu
muiZe pronajimatel pouZit jako diskontni sazbu impli-
citni urokovou miru leasingu (tj. diskontni sazbu, pfi
jejimz pouziti se soucet soucasné hodnoty leasingo-
vych splatek a soucasné hodnoty zbytkové hodnoty
aktiva po skonceni leasingu rovna realné hodnoté
aktiva), inkrementalni vypljcni trokovou sazbu najem-
ce nebo u pronajmd nemovitosti vynos takovéto ne-
movitosti. Pokud je k dispozici implicitni trokova mira
leasingu, musi ji pronajimatel pouZzit vzdy.

Uétovani u najemce
Na pocatku leasingu (v praxi datum predani predmeétu
leasingu) zaluctuje najemce leasingovy zavazek ve vysi
diskontované hodnoty leasingovych splatek za pouziti
diskontni sazby, jak je uvedeno v predchozim textu.
Zaroven najemce vykaze aktivum odpovidajici pravu
pouZzivat predmeét leasingu ve vysi ocenéni leasingo-
vého zavazku zvySené o naklady prfimo souvisejici
s uzavrenim daného leasingu (napf. zaplacené provize
Ci primo souvisejici pravni sluzby).

Nasledné najemce postupuje obdobné jako v sou-
Casnosti u financniho leasingu, tj. odepisuje aktivum
po dobu Zivotnosti (resp. po dobu leasingu), uctuje
0 urokovych nakladech z leasingového zavazku a snizuje
leasingovy zavazek o provedené platby. Navrh standar-
du pritom poZaduje, aby odpisovy a urokovy naklad
z leasingu byly ve vysledovce Ci v priloze k ucetni za-
vérce prezentovany samostatné od ostatnich odpiso-
vych a trokovych nékladl. Najemce mUze také pouZit
precenovaci model a pravidelné precenovat leasingové
aktivum na realnou hodnotu se zisky z precenéni ucto-

vanymi do ostatniho uplného vysledku.

| Faktor

| Indikator prehodnoceni

Uétovani u najemce — prehodnoceni

klicovych faktoru

Najemci budou muset v pribéhu doby leasingu vy-
hodnocovat zmény v urcitych klicovych faktorech
ovliviujicich uctovani o leasingu. V okamziku, kdy

to navrh standardu pozaduje, budou najemci muset
revidovat vstupy vypoctu (leasingové splatky, doba
leasingu, diskontni sazba) a upravit vysi leasingového
zavazku. Na druhé strané ovlivni Ucetni zapis bud vysi
ocenéni pronajatého aktiva nebo vysledek hospodare-
ni, jak je uvedeno v tabulce nize.

U podminénych leasingovych splatek doslo proti
plvodnimu navrhu k podstatnému omezeni poctu ci
typl takovychto plateb zahrnutych do leasingovych
splatek, a to pouze na podminéné leasingové splat-
Ky zavislé na urcitém indexu Ci sazb€. Rady dosud
nediskutovaly faktory nutné pro prehodnoceni pod-
minénych leasingovych splatek ani souvisejici tcetni
postup. Plvodni navrh standardu pozadoval jednak
zahrnuti vSech podminénych leasingovych splatek
a zaroven pri pfehodnoceni podminénych leasingo-
vych splatek uctovani daného efektu do vysledku hos-
podareni v pripadé, kdy se tykal béZzného a minulych
Ucetnich obdobi, a uctovani oproti aktivu v pripadg,
Ze se efekt tykal budoucich obdobi.

Podstatné modifikace leasingovych smluv by byly
uctovany jako nové leasingové smlouvy. Finalni stan-
dard by mél obsahovat implementacni navod pro sta-
noveni, kdy je zména smlouvy ,podstatna modifikace”.

Zpétny leasing

Uctovani o transakcich zpétného leasingu se bude Fidit
predevsim dle urceni, zda doSlo k prodeji aktiva, Ci
nikoliv. Prodej aktiva bude urcovan dle prfechodu kont-
roly (tj. zda kontrola nad aktivem pfesla na kupujiciho-
pronajimatele), a to za pouZiti kritérif ze standardu pro
Uctovani vynost, ktery je v soucasnosti dokoncovan.

V pfipadé, kdy k prodeji (resp. prechodu kontroly) ne-
dojde, bude transakce uctovana jako financovani, tj.
bude vykazan zavazek bez vysledkového dopadu. V pri-
padé, Ze k prodeji aktiva doSlo a kupni cena odpovida
realné hodnote, vykaze najemce zisk Ci ztratu z prodeje
a odpovidajici zavazek z leasingu, resp. leasingové

| Uketni postup

Vyznamna zména ve faktorech (s vyjimkou

Doba leasingu a opce na nakup aktiva
iniciativa®

Diskontni sazba smluvnich podminek

Udalosti a okolnosti indikujici, Ze doslo
k podstatnym zménam ve vysi castky, kterou
najemce ocekava zaplatit

Garance zbytkové hodnoty aktiva

Podminéné leasingové splatky zavislé
na urcitém indexu Ci sazbé

trznich faktort) relevantnich pro stano-
veni, zda existuje ,,vyznamna ekonomicka

Zmeéna leasingovych splatek kviili zméné

Dosud nebylo radami opétovné diskutovano

Uprava ocenéni aktiva z leasingu

Uprava ocenéni aktiva z leasingu

Castka tykajici se béZného a minulych ob-
dobi uctovana do vysledku, castka tykajici
se budoucich obdobi uctovana oproti aktivu
z leasingu

Dosud nebylo radami opétovné diskutovano
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aktivum v souladu s uvedenym popisem. V pripadég, Ze
kupni cena reélné hodnoté aktiva neodpovida, musi
najemce upravit vysi leasingovych splatek na jejich trzni
hodnotu, coz ve svém disledku ovlivni vysi rozeznaného

zisku Ci ztraty z prodeje a zavazku a aktiva z leasingu.

Kratkodobé leasingy

Plvodni navrh obsahoval pouze drobné zjednoduseni
pro kratkodobé leasingy, nepozadoval diskontovani
kratkodobych leasingovych splatek. Reakce na tento
navrh vedly rady k prijeti dalSiho zjednoduSeni. Podle
poslednich diskusi by kratkodobé leasingy mély byt
Uctovany obdobné, jako je v soucasnosti uctovan ope-
rativni pronajem, tj. leasingové splatky by byly ucto-
vany rovnomeérné do vysledku hospodareni po dobu
leasingu bez vykazani leasingového zavazku a aktiva.

Uctovani u pronajimatele
Plvodni navrh aplikoval u pronajimatele dva rozdilné
Ucetni modely v zavislosti na mife prevodu rizik a prinost
spojenych s aktivem a nesetkal se s pozitivni odezvou.
Proto se obé rady dohodly na jednotném modelu, podle
kterého dojde u pronajimatele k zauctovani leasingové
pohledavky ve vySi obdobné vysi zavazku zauctované
najemcem a k oductovani Casti pronajatého aktiva tak,
7e pronajimatel vykazuje sviij rezidualni podil na aktivu
po skonceni leasingu spolecné s pohledavkou z leasingu.
Urcité zakladni rysy a predpoklady tohoto ucetniho po-
stupu se dajf dovodit z jednotnych definic doby leasingu,
leasingovych splatek a diskontni sazby, ale dalsi detailni
aspekty uctovani u pronajimatele se daji v soucasnosti
pouze odhadovat. Proto v soucasnosti Ize vSechny zajem-
ce o detailni postup uctovani u pronajimatele odkazat
pouze na zaznamy z budoucich jednani rad k danému
tématu, které budou dostupné na webovych strankach
IASB (www.ifrs.org).

Datum ucinnosti standardu a prechodna ustanoveni

Navrh standardu v souCasnosti neobsahuje oceka-
vané datum ucinnosti, o kterém bude diskutovano
na nasledujicich jednanich IASB. Obecné se vzhledem
ke zpozdéni projektu da ocCekavat, Ze aplikace standar-
du nebude povinna pred rokem 2014, velmi pravdépo-
dobné az od 1. ledna 2015.

Prechodna ustanoveni nebyla dosud znovu diskutovana

radami. PGvodn{ navrh predpokladal, Ze pro ,jednoduché
financni leasingy” (neobsahujici opce, podminéné splat-
Ky, moznost prodlouZeni ¢i garanci zbytkové hodnoty)
spolecnosti pouziji pfi prvni aplikaci ¢astky zauctované
podle soucasného standardu IAS 17.V ostatnich pfipa-
dech (tj. slozitgjsi financni leasingy a operativni leasingy
podle soucasného standardu IAS 17) by spolecnosti sta-
novily k datu prvni aplikace ¢astku leasingového zavazku
ve vySi soucasné hodnoty leasingovych splatek za pou-
Ziti inkrementalni vypljcni sazby najemce a zauctovaly
leasingové aktivum ve stejné vysi s pfipadnym efektem
sniZzeni hodnoty dle IAS 36.

Zavér

VySe popisovany navrh standardu pro uctovani leasingu
prinese podstatné zmény do zptsobu uctovani leasingli
dle IFRS s dopadem prakticky na vSechny spole¢nosti.
Poprvé v historii budou vSechny leasingové smlouvy

u najemct uctovany rozvahové, do znacné miry obdob-
né soucasnému uctovani financniho leasingu, avsak

s fadou drobnych ¢i vyznamnéjSich odliSnosti. Zbyvajici
diskuse obou rad prinesou vyjasnéni nékterych vy-
znamnych otevienych otazek tykajicich se predevsim
uctovani u pronajimatele, prezentace a zvefejnéni Ci
pfechodnych ustanoveni. V kazdém pripadé ucetni svét
po prijeti nového standardu pro leasing uz nebude ni-
kdy takovy, jaky byval.

Martin Skacelik

Mgr. Martin Skdcelik je vykonny reditel firmy

Ernst & Young v Ceské republice. Pracuje v auditovém

a poradenském oddeéleni spolecnosti a je zaméren pre-
devsim na energeticky sektor. V téchto oborech pracoval
v minulosti v riiznych pozicich po dobu vice neZ 12 let.
Nastoupil do firmy Ernst & Young v roce 2002 a pusobi
Vv praZské kanceldri spolecnosti. Pred prichodem do E&Y
pracoval ve spolecnosti Arthur Andersen. Vystudoval obor
jaderna fyzika na Univerzité Karlové v Praze. Je téZ drZitelem
certifikatu Asociace certifikovanych ucetnich znalctl (FCCA).
Je statutarni auditor a ¢len podvyboru pro IFRS Komory
auditorit CR. Miuvi plynné anglicky a hovori némecky

a rusky.
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Stanoveni vhodné diskontni miry

v kontextu IFRS

| pres soustredénou kritiku z pocatku
posledni financ¢ni krize (motivovanou
predevsim politicky) je ocenéni reéal-
nou hodnotou integralni soucasti mo-
derniho finan¢niho vykaznictvi. Jeho
vyznam v soucasném obdobi po krizi,
na jejim konci (z nejpesimistictéjsiho
pohledu: na zacatku jeji druhé viny...)
spiSe dale nardsta. Historické hodno-
ty nedokazou v prostredi, které se rychle méni a vyka-
zuje dramaticky vySsi volatilitu napric vSemi kategori-
emi aktiv a zavazkd, slouZit pro podporu rozhodovani
0 budoucim smérovani firem. A vydani standardu
IFRS 13 — Ocerovani realnou hodnotou je dikazem
tohoto smérovani.

Z pohledu manazert v kontextu soucasné situace
jde predevsim o rozhodovaci ulohy souvisejici s fi-
nancni a organizacni restrukturalizaci podniku, od-
prodejem nepotrebnych aktiv Ci celych ¢asti podniku
a integraci s konkurenci i vertikalnim spojenim.

Z praktického ucetné-ocenovaciho pohledu se jed-
na o testy znehodnoceni aktiv, periodické precenéni
aktiv na realnou hodnotu, polozkové ocenéni aktiv
po transakcich, precenéni aktiv drzenych k prodeji.

Se snizujici se obchodovatelnosti (likviditou) aktiv
a zavazkl vSak narlsta prakticky problém, jak polozku
rozvahy ocenit ,realnou” hodnotou, ktera by (teore-
ticky) byla dosazena mezi ochotnymi nespfiznénymi
stranami, bez Casové tisné. To rovnéz znemoziuje
nalezeni analogické transakce, ze které by bylo mozné
tuto hodnotu odvodit. Predevsim pro dlouhodobé
polozky je metodicky druhym nejlepSim pristupem
uzivanym k odhadu realné hodnoty polozek rozvahy
urcenych k dosahovani zisku metoda diskontovanych
penéznich tokd.

Marek Jindra

Diskontni mira v soucasnych

mezinarodnich standardech

Od jeho vstoupeni v platnost se otazkou urceni
realné hodnoty napfic vsemi standardy bude zabyvat
standard IFRS 13 — Ocenéni redlnou hodnotu. Proto
bychom logicky hledali voditko k urceni diskontni miry
primarné pravé tam. Metodami soucasné hodnoty
(oznaceni pouZité ve standardu, Present value
technique) se zabyva cast prilohy B (B12 — 30), ktera
je integralni soucasti standardu. Obecné by diskontni
mira méla byt ... konzistentni s hodnotu maximalizu-
jicim chovanim (trznich Gcastnikd)...” (paragraf B13),
a mélo by spolec¢né platit, Ze (paragraf B14):

a) penézni toky a diskontni mira by mély zohledno-
vat predpoklady, které by ucastnici trhu pouzili pfi
ocenovani aktiva Ci zavazku,

b) penéznitoky a diskontni mira by mély zohled-
flovat pouze vlastnosti aktiva Ci zavazku, ktery je
ocenovan,

c) aby se predeslo dvojimu zapocteni ¢i nezohled-
néni dopadu rizikovych faktort, diskontni miry by
mély odrazet predpoklady, které jsou inherentné
obsazeny v penéznich tocich,

d) predpoklady o penéznich tocich a diskontnich
mirach by mély byt interné konzistentni, co se
tyka nomindlnich a realnych veli¢in. Penézni toky
pred zdanénim by mély byt diskontovany mirou
konzistentni s témito penéznimi toky, a

e) penéznitoky by mély byt konzistentni s ekono-
mickymi faktory podkladové mény, ve které jsou
penézni toky denominovany.

Pozadavky a) az €) jsou zjevné shodné pro ocenéni
spolecnosti, a pouze Ize dodat dva komentare. Jednak
ad d) stale uvadi hypotetickou moznost diskontovat
penézni toky pred zdanénim ,konzistentni® mirou,
tedy jakousi mirou pred zdanénim, to vSak u mér za-
lozenych na WACC (prlmérnych vazenych nakladech
kapitalu) nenf mozné a privadi to tak znalce pred pro-
blém znamy z ocenéni CGU"Y pro test znehodnoceni
pro IAS 36. | kdyzZ je pravda, Ze alespofi tento stan-
dard nikoho nenuti tento pristup pouzit — na rozdil
pravé od standardu IAS 36.

Jednak je zde explicitné uvadén pozadavek na kon-
zistenci mény penéznich tokd a diskontni miry, coz je
véc zfejma i na urovni ocenéni spolecnosti, ale i IASB
citi, Ze se jedna o oblast, ktera je v praxi ¢asto chybné
interpretovana a aplikovana. Pripady pouziti americké
bezrizikové sazby a nasledného pouZiti nekonzistent-
nich Uprav, ¢i dokonce primé aplikace diskontnich mér
v jinych ménach nez podkladové penézni toky nejsou
zcela vyjimecné, a to zdaleka nejen v ceské praxi?.

Co je vSak podstatnym odliSujicim prvkem je poZa-
davek ad b) v kombinaci s citovanym paragrafem B14.
Jeho aplikace jiz jednoznacné vyzaduje aplikaci pré-
mie za velikost odpovidajici ne spolecnosti, ve které je
aktivum provozovano, nybrz zvazeni velikosti spolec-
nosti, ve které by takové aktivum maximalizovalo sv(j
uzitek. Coz bude bud spolecnost zcela bez prirazky
za velikost (pripadné s negativni prirazkou pro prvni
decil), v pfipadg, Ze v daném odvétvi jsou tak velké
spolecnosti, nebo maximalné s prdmeérnou prirazkou

1" CGU — Cash-generating unit — Penézotvorna jednotka (IFRS)

2 Dochézi tak zjevné k nespravnému zohlednéni rizika zemé obsazeného v penéznich tocich pfi konstrukci diskontni miry,

coz nasledné vede k chybnému vysledku.
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odvozenou ze skupiny potencialnich kupujicich (Gcastni-
kil trhu). Toto je pomérné zlomové, protoze velka vetsi-
na teoretikd, ale i praktikd tuto nuanci ignorovala.

V praktické aplikaci diskontovani nabizi navrh IFRS
standardu dvé koncepcni reSeni. Prvni je pfima metoda
zohlednéni rizika, oznacena jako Ocekavana soucas-
na hodnota, a nepfima metoda, oznacovanou jako
Technika Upravy diskontni miry.

Nicméné v této koncepcni roving navrh standardu
konci a pouze dopliuje ostatni standardy o odkaz
na tento koncepcni ramec.

Ackoliv fada existujicich standardl poZaduje aplikaci
diskontni miry, jeji specifikace se omezuje na obecna
pojmenovani typu ,trzni trokova mira“, ,vhodné uro-
kova mira“, ,vazena diskontni mira“, ,prirdstkova vy-
pdjcni mira®“ ¢i ,imputovana urokova mira“. Pripadné ji
detailnéji nespecifikuji. Alespori ¢astecnou specificnost
Ize pozorovat u ,finan¢nich® standardd (IAS 39 a IFRS
9, ktery jej nahradi), které patri k tém novéjSim a kde
pro predmeét jejich Upravy existuji likvidni trhy. Naopak
v pripadé nefinancnich aktiv a zavazkd, tim spise u no-
vych fenoménd typu ekologickych zavazi, jsou standar-
dy vétSinou vagni.

V nékterych pripadech neni diskontovani vyzado-
vano Ci je explicitné zakazano — napr. IAS 12 — Dané
z prijmu?, ackoliv koncepcné by to bylo v fadé pripad
vhodné a konzistentni s ocenénim podkladovych aktiva
zavazku.

Nové Mezinarodni ocefiovaci standardy (2011),
které byly a jsou v praxi zpravidla chapany jako pod-
plrné ocefiovaci standardy k oceriovacim otazkam
v IFRS, vyrazné ustupuji od preskriptivnich doporuceni
ohledné ocenovacich metod a stavajici Doporuceni
(Guidance Note - GN) by méla byt nahrazena do bu-
doucna tzv. TIP (Technical Information Paper, Cesky
mozna Informativni technicky vyklad). Nicméné
pravé GN 4 — Ocenovani nehmotnych aktiv? a GN 16 —
— Ocefiovani nehmotného majetku pro potreby vykazo-
vani dle IFRS poskytoval nejvice hmatatelné opory.

Konkrétné GN 4, v paragrafech 5.40 — 5.46, obsa-
huje koncepcni navod K urceni diskontni miry, zminujici
i moznost pfimého urcenf rizika, rozpoznavajici, ze
diskontni mira musi zohlednovat jednak likviditni sloz-
ku, jednak odmeénu za riziko. V zasadé pripousti dva
pristupy k ur€eni diskontni miry, jednak primé odvozeni
od WACCu u spolecnosti, kde Uspésnost podnikani je
pfimo zavisla od nehmotného aktiva, nebo Upravou
WACCu spolecnosti (,build-up approach®).

Prvni varianta vsak bude teoreticky spravna pouze
za velmi specifickych podminek, kdy spolecnost neméa
vyznamny objem ostatnich aktiv, ktera typicky maji
nizsi rizikovost (pozadovanou vynosnost) nez nehmotna

aktiva. Tento priklad implicitné ukazuje nejvétsi slabi-
nu prisluSného doporuceni, které neobsahuje jedinou
zminku 0 WARA testu®.

Na GN 4 by mél vyhledové navazovat standard
GN 16 — Ocenovani nehmotného majetku pro potre-
by vykazovani dle IFRS, jehoZ Exposure draft na néj
zpétné odkazoval a rozvijel prfedevsim koncept testu
konzistence. Ten sice nenf dotazen do urovné WARA
testu a detailll problematiky, kterou prinasi, ale ale-
spon je cilem propojit skutecné zaplacenou kupni
cenu a soucasnou hodnotu budoucich penéznich tokd
urcenou pomoci diskontni miry (paragr. 4.17 — 4.22).
Smyslem tohoto testu je dovodit, zda penézni toky
a diskontni miry odpovidaji trzni situaci aproximované
skuteCné zaplacenou cenou a tudiz zda tyto veliCiny
jsou spolehlivym vychodiskem pro ocenéni nehmot-
nych aktiv.

To bude samozrejmé fungovat na optimalnim trhu,
kde fundamentalni hodnota spolecnosti odpovida
zaplacené ceng, a ta nenf ovlivnéna trznimi nedoko-
nalostmi, jako je napfiklad omezena likvidita, asyme-
tricka informace a vyjednavaci pozice, behavioralni
aspekty ovliviujici kupujiciho a prodavajicino. V opac-
nych pripadech, které budou dosti ¢asté, standard
pouze vyjmenuje vSechny moznosti z trojclenky dd-
vodd, tj. prilis nizka nebo vysoka cena, penézni toky,
které jsou pfrilis ambiciozni ¢i konzervativni, a ne-
spravna diskontni mira. Vzhledem k tomu, Ze zadny
komponent neni onim klasickym ,pevnym bodem®,
je vysvétleni nerovnosti ponechano na ocenovateli.
WARA koncept zde opét neni zminén.

Poslednim pfimo relevantnim standardem/navodem
ve vztahu k polozkovému ocenéni je GN 8 — Nakladovy
pristup k finan¢nimu vykaznictvi. Tento podpdrny do-
kument se sice primarné zabyva nakladovym pristu-
pem k ocenéni hmotného majetku, nicméné obsahuje
jeden velice dulezity prvek, ktery zajistuje propojenost
nakladového ocenéni a vynosového potencialu firmy.
VyZaduje takzvany Test odpovidajici navratnosti, ktery
zasazuje ,polotovar® ndkladového pristupu do kontextu
celkové hodnoty spolecnosti.

Nicméné bohuzel GN 8 neurcuje jakou diskontni
miru pouzit — méla by odpovidat WACCu spolecnosti,
kdy jde pak spiSe o test na znehodnoceni vSech aktiv
nebo specifickou diskontni miru odpovidajici pouze
riziku a charakteru aktiva, tak jak pozaduje navrh
standardu IASB na ocenovani realnou hodnotou?

To vSak muZe za urcitych okolnosti vést k urceni real-
né hodnoty nad urovni hodnoty indikované diskonto-
vanymi penéznimi toky. Tyto otazky vSak v GN 8
zustavaji bez odpovédi. Ani zde neni navaznost

na kupni cenu a WARA analyzu.

3 ProtoZe dle ndzoru tviircl standardu ,...ur¢eni okamziku reversovani docasnych rozdild je v nékterych pripadech prilis komplexnf

nebo neproveditelné” (IAS 12 — par. 54).

“ nyni ¢astecné preveden do IVS 210 a detailni popisy pfistupu odstranény
9 Weighted Average Return on Assets, Test konzistence vazené navratnosti aktiv
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Diskontni mira v podminkach rizika
a nejistoty
Diskontovani, ve své podstaté orientované na budouci
VyVvoj, urcuje soucasnou hodnotu budoucich penéz-
nich tok( aplikaci sloZzeného troceni (vétSinou roc¢ni
perioda). Urokova mira je v podminkach rizika a nejis-
toty standardné odhadovana jako soucet bezrizikové
urokové miry (vétSinou statnich dluhopist se splat-
nosti odpovidajici oceriovanému aktivu nebo zavazku)
a rizikového komponentu.

Algebraicky lze empirické hodnoty zjiSténé timto
pristupem vyjadrit multiplikativnim, nebo v praxi
témeér vyhradné pouZivanym aditivnim vzorcem:

iy="r+r (0, +¢

Kde i, - rizikove upravena diskontni mira
pro aktivum A,
r, - bezrizikova diskontni mira,
r.(o,) — rizikova prémie jako funkce

volatility aktiva,

stochasticka chyba s urcitym
rozdélenim pravdépodobnosti
(log-normaini).

€ —

Pri teoreticky spravném dosazeni ziskame diskontni
miru, ktera je dokonalym odrazem trzniho vnimani Ca-
sové hodnoty penéz investovanych do daného aktiva/
penéz ziskanych z dluhu ¢i jiného zavazku.

Odhad bezrizikové urokové miry je pomérné jed-
noduchou, prokazatelnou a ovéritelnou procedurou
(i kdyZ v soucasné krizi ani toto nemusi byt vzdy zcela
trivialni, specialné v téch nejpostizené;jSich zemich).

Ve vSech rozvinutych zemich existuje likvidni trh se
statnimi dluhopisy s dostatecnym rozsahem splatnos-
ti. Diky propojenosti trhil je ve vynosové mife dluhopi-
st obsazeno i kreditni riziko zemé.

Podstatnym fenoménem v konstrukci diskontni miry
je fakt, Ze determinace a aplikace rizikové miry u aktiv
se fundamentalné lisi od rizikové miry zavazk(. Zdroje
rizika na aktivni strané rozvahy jsou externi a souvisi
s vyvojem externiho makro- a mikroprostredi, konkrét-
né s volatilitou penéznich toki generovanych témito
aktivy. Naproti tomu u zavazkd dluhového charakteru
(ptjcky, dluhopisy apod.) je rizikova mira determino-
vana uvnitf podniku, syntézou rizika pouZivanych aktiv
a goodwillu, celkové tedy volatilitou penéznich tokd
generovanych podnikem (na urovni FCFF — free cash
flow to firm), a leveragovanou podilem dluhu a vlastniho
kapitalu. Specialnimi pripady jsou zavazky vyplyvajici

Vyzkousejte zdarma

Znate prepis reci do textu? Vite o tom, Ze mdzete mluvit na svdj pocitac
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Vyzkousejte si diktovani pfimo na Vasem pracovisti.

Kontakt:

NEWTON TECHNOLOGIES, A. S.
NA PANKRACI 1683/127, PRAHA 4, 140 00

+420 225 540 120 (TEL.), +420 225 540 101 (FAX)
INFO@NEWTONTECH.CZ (E-MAIL)

Vice nez 3000 instalaci
v riiznych oborech CR a SR

Jo
YN
newton technologies




strana 26 ® AUDITOR 8/2011

z minulych rozhodnuti spolecnosti, které ale budou pla-
ceny v budoucnosti v nejisté ¢astce, ktera je determino-
véana vné podniku — obecné rezervy® (environmentalni
a vyrazovaci zavazky a zavazky plynouci ze spotrebitel-
skych zaruk) a podminéna aktiva a zavazky s nejistym
pinénim i ¢astkou (soudni spory, financni zaruky).

Souhrnné Ize tyto polozky oznacit jako zavazky” s ne-
vlastnim (non-entity-specific), externim zdrojem rizika,
tj. rizikem neplynoucim z provozni volatility penéznich
tok( dané spolecnosti — pfedmétu ocenéni. V téchto
pripadech je rizikova prémie spojena s volatilitou bu-
douci ,umorovaci ceny zavazku. Pri ocenéni aktiva by
tato nejistota (riziko), zarovern s bezrizikovou ¢asovou
hodnotou penéz, snizovala u kupujiciho s averzi k riziku
ochotu koupit. Neboli jak s rlistem doby splatnosti, tak
s rlstem rizika se zvySuje diskontni mira a sniZuje cena.
U zkoumanych zavazki je vsak smér placenf likviditni
prémie (bezrizikova casova hodnota penéz) a rizikové
prirazky vzajemné opacny. Strana prevadéjici zavazek
na protistranu plati za prevod rizika na kupujiciho,
v opacném sméru vsak ziskava likviditni prémii za oka-
mzitou Uhradu budouciho pInéni.

Toto je dileZita vlastnost téchto zavazk(, ktera byva
v praxi ¢asto opomijena, a zavazky jsou diskontovany

Tabulka 1: Riziko u rozvahovych polozek

diskontni mirou s pozitivni rizikovou prémii. Casto se
muzeme setkat s pouzitim diskontni miry aplikované
zaroven na souvisejici aktiva ¢i ucetni jednotku jako
celek. Pouziti jakékoliv rizikové prirazky (tedy navyseni
bezrizikové Urokové miry) vSak ma za nasledek presné
opacny efekt, nez je zamér. Se zvySujici se diskontni
mirou, tedy vySSi rizikovosti zavazku, se snizuje jeho
soucasna hodnota. Jinymi slovy, ¢im vySsi rizikovost
zavazku, tim niz8i by byla hodnota zavazku pro spo-
lecnost. To je vSak logicky nesmysl, ktery je popren
jednoduchou trzni realitou. Pokud bychom nasli subjekt
ochotny prevzit tento zavazek, bude s ristem rizika®
vyzadovat i vySSi kompenzaci.

Alternativné Ize v praxi vidét aplikaci bezrizikové
diskontni miry na odhadnuté budouci stfedni penézni
toky. Tento pristup spravné respektuje bezrizikovou ¢aso-
vou hodnotu penéz, predpoklada vSak implicitné riziko-
vé-neutralni subjekt. To sice v praxi také neni realné, ale
alespon nevznika distorze vylozené opacnym smérem.

Riziko mé u rliznych aktiv a zavazkl odlisny charak-
ter. V nékterych pripadech je to ¢astka, pripadné jeji
horni/dolni limit — vSechny rozvahové poloZky s vola-
tilnim cash-flow ¢i garance versus kreditni pohledavky:.
Predmétem rizika mize byt rovnéz pInénf (penézni

Vztah rizikové

Rozvahova skupina Zdroj rizika | Typ rizika | Objekt nejistoty Charakter nejistoty a likviditni
prémie
Castka  Limit  Plnéni Nacasovani

Poskytnuté uvéry, pohledavky . . oo L

2 ostatni aktiva s fixnim vjnosem O podnik kreditni  dluznik X N/A v X tt

Realna aktiva s variabilnim variabilita penézni tok

cash-flow - hmotna, nehmotna, mimo podnik pencz J v min. v X 1t

- . cash-flow  z aktiva

v¢. podminénych

Vlastni instrumenty vlastniho uvnite variabilita

kapitalu (akcie), equity-komponenty . podnik v min. v X 1t

e, . . podniku cash-flow
konvertibilnich dluhopisti
Rezervy - Environmentalni s penézni toky
- . . ., variabilita ., .
a vyfazovaci zavazky mimo podnik na splnéni v min. X )(/\/ It
o . cash-flow .

a spotiebitelské zaruky zéavazku

Piijaté uvéry, vydané dluhopisy uvnité

a ostatni instrumenty s fixnim odniku kreditni ~ podnik X N/A xv X tt

vynosem P
penézni toky

L . ., variabilita souvisejici

Podminéné zavazky mimo podnik cashflow s podmifujici X v xiv It
udalosti
dluznik,

Finanéni zaruky mimo podnik kreditni  defaultni v max. v v It
udalost

Financni derivaty - zajistovaci variabilita Ea e

(2 ekonomického pohledu) mimo podnik cash-flow podkladového  x/v/ min./max. x/v’ xXv tt

aktiva, zavazku

Zdroj: Jindra, M.: Polozkové ocenéni ekonomické rozvahy a jeho konzistence. Praha, Vysokd Skola ekonomickd, 2010. Disertacni prdce.

9 Zde mame na mysli rezervy ve smyslu IFRS, konkrétné IAS 37 - Provisions, Contingent Liabilities and Contingent Assets.
71"V nasledujicim textu této ¢asti opomijime problematiku podminénych aktiv.

8 Tj. nejistotou v nacasovani a/nebo objemu plnént.
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tok) — u aktiv prakticky vzdy, vyjimkou mohou byt
financni derivaty, naproti tomu zavazky jsou z pohle-
du pokracujiciho podniku jisté. Rovnéz nacasovani je
Casto nejisté — typicky u garanci, podminénych aktiv/
zavazkill nebo rezerv.

Nasledujici tabulka shrnuje zdroje, charakter a ob-
jekt rizika a vzajemny smér platby rizikové a likviditni
prémie (zvySeni Ci snizeni diskontni miry).

Koncept diskontni miry pro polozkové ocenéni
Jedina vhodna diskontni mira celkem zjevné neexis-
tuje. Lze tedy definovat néjaké obecné pouzitelné
doporuceni (standard) urcujici pouziti diskontni miry
tak, aby byla zvySena vérnost ucetniho zobrazeni
ekonomické reality a zaroven aby byla zachovana
jeho spolehlivost a prikaznost? Z pohledu rlizné trzni
dostupnosti (ovéritelnosti) diskontni miry a charakteru
penéznich tokl Ize pripady ur¢ovani soucasné hodno-
ty rozdélit do nékolika skupin. Jednim z nejvhodnéj-
Sich pristupl je jejich rozdéleni na financni, provozni
a specialni?. K tomu se jesté pro potreby fundamen-
talniho komponentniho ocenéni dopliuje jedna kate-
gorie — synergie'?.

Jako finan¢ni Ize oznacit aktiva a zavazky, pro jejichz
ocenéni jsou dostupné trzni miry vynosnosti. Nemusi
byt pfimo obchodované na otevieném trhu, ale
diskontni miry vyuzivané k ocenéni téchto aktiv jsou
urceny trhem. Jedna se predevsim o nakoupené dlu-
hové instrumenty, pohledavky, leasingové pohledavky
a zavazky a veskeré financni derivatové instrumenty.
V téchto pripadech je vhodné pouZit diskontni miru
presné odpovidajict dané rozvahové poloZce.

JestliZze neexistuje specificka trzni diskontni mira,
nelze ani aktivum ¢i zavazek oznacit jako financni.
Neznamena to ale, Ze neexistuje specificka diskontni
mira pro spolecnost jako celek. Tu Ize urcit, i pokud
neni obchodovana, riznymi metodami jako napf.
CAPM, metoda srovnatelnych spolecnosti, stavebnico-
va metoda ¢i systém prirazek'”. V pripadech, kdy vsak
pozadujeme urcity stuperi ovéritelnosti (vérohodnos-
ti), se zdaji pouzitelné pouze metody zalozené na trhu,
které lze alespon néjak podporit.

Diskontni mira na trovni spole¢nosti (WACC), ¢i z ni
odvozena, je pouzitelna pro vSechna nehmotna aktiva
souvisejici s jadrovou Cinnosti spolecnosti a synergie
typu zlepSeni. Jejich vlastnosti je znacna vzajemna
propojenost a do urcité miry neohranicenost rizik
a penéznich tokd, které generuji. Je tedy i ekonomic-
Ky smysluplné pohliZzet na né jako na homogenni vyu-
Ziti kapitalovych zdroj ve stejné ¢i obdobné strukture
jako na drovni celého podniku.

Posledni skupinou jsou ,specialni® aktiva a pasiva.
V hierarchickém ¢lenéni aktiv a zavazkd to jsou ty,
které nelze zaradit do predchozich kategorii, a to ze
dvou davodu:
1) nejsou obchodovany a zaroven maji odlisny riziko-
vy profil a/nebo
2) ani ekonomické teorie neposkytuje jednoznacny
navod Kk jejich ocenéni.

Oproti predchozi ¢asti, ktera se zamérovala
na diskontni miru z pohledu Ucetnich (a podptrnych
ocenovacich) standardd'?, které implicitné neuzna-
vaji komponentni ocenéni goodwillu, doplime Gvahu
0 ocenéni synergii. V pripadé synergii typu budouci
prilezitosti jednoznacné hovofime o nejvolatilnéjsich
Laktivech® s nejvétSim stupném nejistoty. Tomu musi
odpovidat i diskontni mira, ktera by méla byt na trov-
ni nejrizikové;sich investic, obecné typu Private Equity.

DalSimi vyznamnymi pfiklady jsou predevsim
podminéna aktiva a zavazky, nefinancni (predevsim
spotrebitelské) zaruky a ekologické, obnovovaci a vy-
rfazovaci rezervy.

Pro tyto pripady Ize navrhnout predevsim primé
zohlednéni rizika, v pripadé nepfimého pfistupu je pak
tfeba respektovat smér toku likviditni a rizikové prémie.
Z praktického pohledu je druhym nejlepSim reSeni apli-
kace bezrizikové diskontni miry, respektive stanoveni
této miry jako stropu pro diskontni miru pro tento typ
polozek. Je tak spravné respektovana minimalné bez-
rizikova Casova hodnota penéz a uzivatel tak alespon
nemusi pro analytické ucely odstranovat chybu zplso-
benou prictenim (misto odecteni) rizikové prémie.

Koukdm, Ze kolega se snaZi dohnat vyvoj v IFRS.

Kresba: lvan Svoboda

9 Eckel, L. — Fortin, S. — Fisher K.: The Choice of Discount Rate for External Reporting Purposes: Considerations for Standard

Setting. Accounting Forum, 2003, ro¢. 27, ¢. 3, s. 28-59.

19 Jindra, M.: PoloZkové ocenéni ekonomické rozvahy a jeho konzistence. Praha, Vysoké Skola ekonomickd, 2010. Disertacnf prace.
' Detailngji viz. napt. Marik, M.: Metody oceriovdni podniku. Praha, Ekopress, 2011.
12 Tj. vzhledem k dnes nejc¢astéjsimu typu poloZkového ocenéni, nejrelevantnéjsi ,oceriovaci” standardy.
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Podstatnou otazkou je rovnéz zohlednéni dané pri
vypoctu soucasné hodnoty. Lze opravnéné fici, 7e
znalec Ci investor je pouze jednim z mnoha uzivateld
financnich vykazd. Jini, napr. véritelé, strategicti doda-
vatelé/odbératelé, regulatori trhu, mohou mit a maji
jiny pohled na Ucetnictvi a mdZe byt pro né rozhoduijici
soucasna hodnota penéznich toki' pred zdanénim,
které teoreticky dopada pouze na vlastniky. Tato snaha
0 objektivitu v8ak narazi na prakticky problém, Ze z tr-
hu prosté nelze odecist ¢i aproximovat diskontni miru
pred zdanénim. VSechny cenotvorné transakce jsou
ve své podstaté transakcemi mezi vlastniky, navic s roz-
dilnou efektivni dariovou sazbou, takzZe zdanéni nelze
z diskontni miry nearbitrarné odecist.

Je zifejmé, Ze zohlednéni dani musi byt predevsim
konzistentni. Jak jiz bylo zminéno, napfiklad standard
IAS 36 — Snizeni hodnoty aktiv (odst. 55) pozaduje

Tabulka 2: Diskontni miry pro ocenéni aktiv a zavazki

Primarni diskontni mira

Rozvahova skupina

pouZziti penéznich tokd a diskontni miry pred zdanénim,
tedy pohled Sirsiho okruhu uZivatell financnich vykazd.
Z praktického hlediska Ize vSak aplikovat odst. BC85'),
ktery postuluje, Ze konzistentni aplikace pfistupu pred

a po zdanéni poskytuje stejné vysledky. Neboli diskontni
miru pred zdanénim Ize dopocitat pomoci tfech ostatnich
znamych parametrd. Pokladaji-li vsak standardy (nebo
spiSe jejich oficialnf vyklad) rovnitko mezi oba zptsoby
vypoctu, nezda se, Ze by existoval néjaky realny ddvod
pro nepouzivani pouze diskontni miry po zdanéni.

Vhodné diskontni miry pro polozkové

ocenéni rozvahy

V kontextu uvedené diskuze Ize shrnout pro jednotlivé
kategorie aktiv a dluhl ,idealni*, popripadé, pokud tyto
nejsou k dispozici, nahradni diskontni miry — viz nasle-
dujici tabulka 2.

Alternativni diskontni mira

Akcie a podily WACC investice
Finanéni instrumenty
s fixnim vynosem dluZnika se shodnou senioritou

S i .
i konkrétniho aktiva

Hmotna aktiva a Cisty

pracovni kapital volatilitou aktiva

diskontni mira pozorovana

u obdobnych aktiv

WACC penézotvorné jednotky

Nehmotna aktiva

Penézotvorna jednotka - CGU

Dlouhodobé pohledavky

LI R e o volatilitou podminujici udalosti

Odlozena dan
(pohledavka/zavazek)

Financni derivaty

(pohledavka/zavazek) bezrizikova

urokova mira existujiciho variabilniho dluhu

rizikova mira odvozena z volatility

bezrizikova + trzni prémie urena

bezrizikova + defaultni prémie dluznika

bezrizikova +/- trzni prémie urcena

bezrizikova diskontni mira + pfipadné riziko
zmény danovych pravidel, ocenéni perpetuit-
niho komponentu neni teoreticky jednoznacné

komplexnéjsi feSeni, diskontni mira

WACC cilového odvétvi, WACC spolecnosti
bezrizikova + rizikova trzni rizikova prémie dle
odhadnutého defaultniho ratingu dluznika

opcni metody - bezrizikova pro rizikové neutralni
penézni toky, rizikova mira odvozena

od pozadovanych navratnosti Private Equity
naklady financovani aktiva pfi respektovani
odvétvové dluhové kapacity

diskontni mira odvozena od WACCu odvétvi
WACC odvétvi

bezrizikova + rizikova trzni rizikova prémie
dle odhadnutého defaultniho ratingu dluznika
Pfimé zohlednéni rizika v cash-flow

primé zohlednéni rizika v cash-flow

WACC pro pohledavky souvisejici s realizaci
predchozich ztrat

Diskontni mira podkladového aktiva, ke kterému
se vztahuje

N/A

ZAVAZKY

Finanéni instrumenty

P vnese urokova mira dluhu podniku

Finanéni zaruky

Spotiebitelské zaruky

Ly (O SIS ) neni jednoznacna odpoved

urokova mira dluhu garantované spole¢nosti

historicka volatilita plnéni z obdobnych zaruk

potencialné mozné riizné pristupy,

bezrizikova + rizikova trzni prémie dle odhadnutého
ratingu spolecnosti

(pfip. odhad dle ratingovych tabulek)

bezrizikova + rizikova trzni prémie dle odhadnutého
ratingu garantované spolecnosti

(prip. odhad dle ratingovych tabulek)

primé zohlednéni rizika odhadovanych plnéni

v cash-flow

primé zohlednéni rizika v cash-flow, bezrizikova
diskontni mira - riziko budouciho plnéni

N/A - neni adekvatni alternativa, primarni dikontni mira je nejlepsi i pfi nahradnim odhadu parametr

WACC - primérné vazené naklady kapitalu

Zdroj: Jindra, M.: PoloZkové ocenéni ekonomické rozvahy a jeho konzistence. Praha, Vysokd skola ekonomickd, 2010. Disertacni prdce.

3 Pro Ucely snizeni hodnoty aktiv (impairmentu), ocenéni zavazku, alokace pofizovaci ceny spolecnosti apod.
14 Basis for conclusion — ¢ast textu standardu vysvétlujici divody pro pfijeti konkrétniho znéni standardu
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Jak je z tabulky patrné, ocenéni aktiv a dluhli s fixnim
vynosem'® a derivat(l, predevsim financnich, je ales-
pofi metodicky pomérné vyreSené a praxi provérené.
Nejvetsi problém prinasi ocenéni dluhi s volatilni hod-
notou pInéni a nejistym ¢asovanim a/nebo nejistotou
realizace.

Koncepcné bezproblémové je oceriovani nepodmi-
nénych realnych aktiv'®, kdy se obvykle aplikuje ne-
primé zohlednéni rizika diskontni mirou, odpovidajici
rizikovému profilu aktiva. Prakticky nenf samozfejmé
urceni presné vhodné diskontni miry vzdy snadné,
protoze oceriované realné aktivum je nehomogenni
a neni (z definice) obchodované, neexistuji tedy ani
trzni data pro urcenf volatility. Nicméné nahradni pri-
stupy k urceni diskontni miry (predevsim WACC) jsou
v praxi dostatecné a poskytuji vysledky v prijatelné
Uzkém rozpéti.

Jesté relativné jednoduché je oceniovani financnich
a spotrebitelskych zaruk. V prvnim pripadé je oceno-
vateli oporou predevSim omezena expozice (v inter-
valu 0 az garantovana hodnota) a rizikova klasifikace
spolecnosti (v ceském prostiedi odvozena z Urokoveé
miry dluhu) napfiklad na stupnici Moody’s (alternativ-
né S&P, FitchIBCA), pro které existuji detailni statistiky
o mirach selhani (default) a mirach zpétného ziskani
jistiny (recovery). Pomoci nich jiz pak urime pravdeé-
podobnost a objem pInéni a aplikaci prislusné bezrizi-
kové miry ziskdme objektivni sou¢asnou hodnotu.

V druhém pfipadé jsou predpokladana plnéni
(v podstaté miry selhani) zjistitelna z historickych pra-
mérnych hodnot a variability. Problém mUze nastat
v piipadé, Ze neni dostatek historickych dat, respek-
tive pocet rliznych produktd, na které je poskytovana
zaruka, aby statisticka pravdépodobnost poskytovala
vypovidajici hodnoty, respektive aby fungoval zakon
velkych cisel. Klicové je v tomto pfipadé tedy prede-
v§im urceni penéznich tokd, protoZe vzhledem k délce
zaruk je vétsSinou z ucetniho pohledu soucasna hodno-
ta pravdépodobné nematerialné odlisSna od hodnoty
nediskontované.

Pro uplnost je treba rovnéz zminit garance odpo-
védnosti nebo oprav po ukonceni produkce. Tyto
polozky jsou Casto ignorovany, i kdyz pro nékteré kon-
krétni ucetni jednotky mohou mit materialni vyznam.

Nejen praktické, ale i zdsadni metodické komplika-
ce jsou spojeny s oceriovanim podminénych zavazk(
a ostatnich zavazkill a rezerv spojenych s budoucim
volatilnim cash-flow. Jedna se predevsim o aplikaci
rizikové prémie pfi nejcastéji pouzivaném neprimém
zohlednéni rizika, ktera je na rozdil od transakci s ak-
tivy placena v opacném sméru nez likviditni prémie.
Rizikova prémie by se tak pfi analogické aplikaci stan-
dardniho aditivniho modelu odcitala od bezrizikové

urokové miry a mliZe nastat i pfipad (pfi nenizkych
urovnich volatility relevantnich cash-flow souvisejicich
s budouci tuhradou zavazku), kdy soucasna hodnota
zavazku je vysSi neZ budouci hodnota.

Vyznamnym postfehem z tabulky 2 je rovnéz to,
7e pri ocenovani aktiv a zavazkl je snahou znalce co
nejvetsi priblizeni parametrd vypoctu realné hodno-
ty ocenované poloZce. Tedy pokud jsou k dispozici
charakteristiky rizika aktiva/zavazku, pouZijeme tyto,
pokud nejsou, snazime se je identifikovat na Grovni
skupiny aktiv, samostatnych zavodd, divizi, v krajnim
pfipadé na urovni podniku.

V neposledni radé je tfeba upozornit, Ze vynosova
metoda neni jedinou metodou, kterou je mozné pri
ocenéni zvolit a nemusi vzdy vést k nejlepsi aproxima-
ci trzni hodnoty.

Marek Jindra

Ing. Marek Jindra, M.A., Ph.D., FCCA, CFA
vystudoval Fakultu financi a ucetnictvi VSE v Praze,
obor ucetnictvi a financni fizeni a oceriovani podnikd.
Absolvoval rovnéz inZenyrské studium na Staffordské

a Antwerpské univerzité, obor Mezindrodni obchod

a Evropska integrace. V roce 2010 ziskal doktorat

v oboru oceriovani aktiv. Je senior ¢lenem (FCCA)
Association of Certified Chartered Accountants, certifi-
kovanym financnim analytikem (CFA) a viceprezidentem
lokalni Czech CFA Society. Je senior manaZerem v od-
déleni transakcniho poradenstvi Ernst & Young v Ceské
republice. Ma vice neZ devitileté zkusenosti s oceriova-
nim spolecnosti a aktiv. V letech 2006 — 2008 plisobil
v londynské pobocce Ernst & Young. Od roku 2008 je
zodpovédny za sluzby oceriovani hmotného majetku

ve stfedni a jihovychodni Evropé.

19 nebo s fixnl prémii nad referencni sazbu

18 Nejedna se tedy o podminéna aktiva, které jsou slovy standardu IAS 37 definovana jako ,...potencialni aktiva vznikla na zakla-
dé historickych udalosti, jejichz existence bude ale potvrzena teprve jednou ¢i vice nejistymi budoucimi udalostmi, které nejsou piné

pod kontrolou tcetni jednotky*.
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Rozhovor s lvanem Viktorou, manazerem utvaru metodiky

a konsolidace CEZ

Aplikace Mezinarodnich ucetnich standardu
a konsolidace ve Skupiné CEZ

Spole¢nost CEZ zacala aplikovat Mezinarodni uéetni
standardy relativné brzy. MlZete nam pfribliZit zacatky
aplikace IFRS?

Ve spole¢nosti CEZ se transformace ucetni zavérky do po-
doby v souladu s Mezinarodnimi ucetnimi standardy (v té
dobé jesté oznacovanymi jako IAS) provadéla v podstaté
od zacatku existence akciové spolecnosti. Prevod Ucetni
zavérky do podoby poZadované IAS byl proveden jiZ za rok
1992, co? je rok vzniku akciové spole¢nosti CEZ. Dale u?
byly Udaje standardné prezentovany dle IAS/IFRS, zejména
v souvislosti s pozadavky uvérovych smluv a podminkami
emitovanych dluhopisd. V prvni fazi, feknéme v devadesa-
tych letech, pro transformaci vystup(i tcetnictvi vedeného
dle Ceskych ucetnich predpist postacil systém excelovych
tabulek, které se Casem stavaly sofistikovanéjsimi, napf.

v souvislosti s implementacemi novych standardd.

Nasledné jste emitovali dluhopisy na americkém
trhu. Byla pro vas registrace a pozadavky SEC velkou
zménou?

Yankee bondy byly emitovany v ¢ervenci 1997. To zna-
mena, Ze od roku 1997 spolecnost spolu s vystupy dle IFRS
kazdorocné produkovala také ucetni zavérku dle US GAAP,
ktera byla soucasti vyrocni zpravy pro Gcely SEC, tzv.

Form 20-F. Z hlediska narocnosti pripravy ucetni zavérky
dle US GAAP se v podstaté jednalo o dalsi Upravy (nastésti
neprilis ¢etné) provadéné do ucetnich vykazd, resp. ucetni
zavérky dle IFRS za vyuZiti excelového nastroje, takZe naro-
ky na vedeni Ucetnictvi a na naslednou transformaci byly
srovnatelné s pripravou Ucetni zavérky dle IFRS. Nicméng,
priprava vystuptd dle US GAAP samozrejmé prinasela spe-
cifické problémy, napf. v ramci zpracovani Form 20-F bylo
nezbytné uvadét srovnatelné udaje za Ctyfi predchozi ro¢ni
obdobi, cozZ v pfipadé retroaktivnich implementaci novych
standard( mélo za nasledek podstatné rozsahlejsi zmény
drive zvefejnénych udajd v porovnani s poZzadavky IFRS.

V souvislosti s deregistraci Yankee bond( v cervnu 2006
skoncila informacni povinnost CEZ vici americké Komisi pro
cenné papiry a burzy (SEC). Posledni Gcetni zavérku zpraco-

vanou dle US GAAP jsme tedy byli povinni predloZit do kon-

ce prvniho pololeti 2005 za rok 2004.

Po nakupu distribu¢nich spole¢nosti REAS v roce
2003 doslo k relativné prudkému rozsifeni Skupiny
CEZ, a to jak z pohledu po¢tu konsolidovanych spole¢-
nosti, tak i jejich vyznamnosti. Jaké byly dopady téchto
akvizic na zplsob pripravy ucetni zavérky dle IFRS?

AZ do konce roku 2002 byly konsolidace a IFRS-Upravy
provadény bez specializovaného vybaveni pomoci tabulko-
vého procesoru Excel. V souvislosti se zasadnim rozsirenim

Ivan Viktora piisobi ve spo-
lecnosti CEZ, a.s. (v¢ prdvnich
predchudct a organizacnich jed-
notek) na riiznych pozicich v ob-
lasti ucetnictvi od roku 1973.

V' soucasné dobé pracuje na po-
zici manazera utvaru metodiky
a konsolidace, kde zodpovidd
za pripravu konsolidované ucetni
zaverky Skupiny CEZ v souladu
S IFRS a za metodiku ucetnictvi.

Skupiny CEZ o regionalni distribu¢ni spolecnosti (REAS) a je-
jich zarazenim do konsolidacniho celku od 1. dubna 2003
bylo dale v praxi nemozné systém konsolidace udrzovat

za pomoci excelového nastroje. Byl proto vybran konsolidac-
ni systém Frango Controller (po fuzi se spole¢nosti Cognos,
tedy Cognos Controller), ktery po velmi rychlé a Uspésné
implementaci slouZil jednak ke konsolidaci Skupiny CEZ,
jednak jako jakasi ucetni nadstavba pro zauctovani operaci
vyZadovanych IFRS nad ramec ceskych ucetnich predpisd,
ale i jako néastroj pro individuéalni a skupinové vyhodnocovani
a planovani. Tento systém byl pouzivan po zhruba sedm na-
sledujicich let a da se hodnotit jako uZivatelsky jednoduchy
a v zasadeé spolehlivy systém, avSak neintegrovany s dalSimi
acetnimi systémy pouzivanymi ve Skuping CEZ, coZ bylo
také nasledné hlavnim dlivodem pro prechod na konsolidaci
v ramci systému SAP. Implementace konsolidace v SAP byla
tragickym odchodem nejerudovanéjsiho konzultanta pro
tuto oblast. Naro¢nou implementaci se podafilo dokoncit
tak, ze jsme po ukonceni paralelniho provozu obou konsoli-
dacnich systém zacali jako jediné prostredi pro konsolidace
pouZzivat SAP od Cervence roku 2010. Pro srovnani naroc-
nosti, implementace systému Frango Controller trvala pri-
blizné tri mésice, kdezto implementace konsolidace v ramci
SAP trvala dva roky a neobesla se bez znacného nasazeni
vlastnich pracovnikt CEZ. Dokonce bych Fekl, Ze erudice
zamé&stnanc konsolida¢niho ttvaru CEZ méla na konecny
uspéch implementace zcela zasadni vliv.

Spole¢nost CEZ vyuziva SAP také pro paralelni ¢i
dvouknihové vedeni ucetnictvi jak podle ¢eskych predpi-
st (CAS), tak podle IFRS. Proc jste zvolili tuto moznost,
resp. jaké jsou jeji vyhody?

Spolecnosti naseho typu, tedy spolecnosti, jejichz emito-
vané cenné papiry jsou obchodovany na regulovaném trhu
v EU, jsou povinny Uctovat a sestavovat tcetni zavérky podle
IFRS od roku 2005. Pro danové tcely od té doby slouzi
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ucetnictvi ,bez vlivu mezinarodnich ucetnich standardd”.
Predstava, jak toho technicky dosédhnout, nenf zakonem

o danich z prijmd samoziejmé konkretizovana. V zasadé by
se dalo Tici, ze se ma uctovat podle IFRS a provadét pri-
padné takové Upravy pro dariové Ucely, aby se z Ucetnictvi
vygeneroval zisk pred zdanénim po ocisténi o vlivy mezina-
rodnich standard(i. CEZ sdm by mohl pro naplnéni tohoto
pozadavku volit i jiné reSeni. AvSak vzhledem k tomu, ze
SAP nenf implementovan pouze v CEZ, a. s. (zde je provo-
zovan od roku 2008), ale i v mnoha dalSich spole¢nostech
Skupiny CEZ, a spé&je k jednotné implementaci, jevilo se
jako velmi praktické jit cestou viceknihového (v tomto pfi-
padé dvouknihového) tcetnictvi, které by plnilo soucasné
pozadavky skupinového IFRS-konceptu, individualnich
potieb CEZ, a. s., i spole¢nosti Skupiny CEZ, z nichZ Zadné
nepodléha § 19a zakona o UcCetnictvi. P implementaci
SAP byla tedy zvolena nova funkcionalita nazyvana novéa
hlavni kniha (New General Ledger), ktera umozfiuje vést
paralelni Ucetnictvi se samostatnymi tcetnimi knihami
pro IFRS a CAS. V pripadé¢ Skupiny CEZ je primarni hlavni
knihou, na kterou je navazan controlling, kniha IFRS. Tato
IFRS hlavni kniha je potom oficialnim tcetnictvim pro CEZ
ve smyslu zakona o Ucetnictvi. Naopak pro ostatni ceské
spolecnosti, na které se nevztahuje povinnost vést Ucet-
nictvi dle IFRS, je oficialnim Gcetnictvim CAS hlavni kniha,
pricemz u téchto spolecnostf je IFRS hlavni kniha pouziva-
na pro skupinové ucely, v¢etné planovani, vyhodnoco-
vani atd. Toto dvouknihové feSeni umoznuje jednodus$si,
v podstaté automaticky, vstup udajd z IFRS hlavni knihy
do konsolidacniho systému. Samozrejmé tento systém
zaroven umoznuje bezproblémovou pfipravu danového
priznani pro vSechny spolecnosti bez nutnosti provadéni
dalSich uprav mezi IFRS a CAS. Musim v8ak pripustit,

Ze prechod na dvouknihové uctovani dosud nebyl u né-
kterych spole¢nosti Skupiny CEZ realizovan, zejména

z d@ivodu rozporu mezi IFRS controllingovym principem
takového usporadani a pozadavky regulacniho organu
na specifické vykaznictvi.

Vyvoj IFRS — jak se divate na nedavné a pripravo-
vané zmény nékterych vyznamnych standard IFRS,
napfr. pripravované zmeény v oblasti uctovani financ-
nich nastrojl, vynosti ¢i leasingu?

Samozrejmé vérim, Ze cilem vyvoje standardi je tyto
standardy neustéle precizovat. AvSak zaroven nemohu ne-
zminit, Ze zmény standard( prakticky ve vSech pripadech
vedou spiSe k neustale sloZitéjSimu pojeti standard, rozsi-
fovani obsahu ucetni zavérky, coz ovliviiuje proces uctovani
(tj. nutnost aplikace jinych postuptl na transakce) atd.

S vyjimkou standardu IAS 24 Zverejnéni spriznénych stran,
Kktery poskytuje urcitou Ulevu pro statem kontrolované
ucetnf jednotky, jsem v nedavné minulosti nezaznamenal
racionalizaci poZadavk(, naopak pravidelné dochazi k utu-
Zeni poZadavki, pricemZ nemivam jistotu, ¢i dojem, Ze to
je vzdy ku prospéchu uZivatelll Gcetnich zavérek.

Mohou ¢i mély by ceské ucetni predpisy a standardy
Cerpat inspiraci ze standardd IFRS?

Ucetni predpisy by dle mého nazoru mély spise prevzit
mezinarodni standardy IFRS misto provadeéni dil¢ich zmeén
v predpisech a standardech, které ¢as od ¢asu posou-
vaji narodni tcetni postupy smérem k mezinarodnim.
Harmonizace Gcetnich standard(l by méla vést k tomu,

Ze se napl. nebudeme drzet ,prehistorického” uctovani

o finan¢nim leasingu, kdyz o ném cely svét uctuje jinak.

| v pripadé existence narodniho ucetniho standardu odlis-
ného od IFRS by vSak bylo pro spolecnost, ktera ze zakona
povinné pouziva IFRS (nebo alespori pro jeji ucetnictvi)
velmi uzitec¢né, kdyby mohly byt vystupy tcetnictvi dle
IFRS pouzity i pro dariové ucely, a Uprava vysledku hos-
podareni o vliv mezinarodnich standardl by tak nemusela
byt provadéna. Prijde mi to jako logicky krok v okamziku,
kdy zakon pozaduje vedeni ucetnictvi dle IFRS. A za stejné
logické bych v takovém pripadé povazoval pouZziti vystupl
Ucetnictvi dle IFRS i pro pfipadné regulacni ucely.

Jak se divate na nedavné zmeény v zakoné
o ucetnictvi, které nové umoznuji vést ucetnictvi dle
IFRS i dcefinym podnikim v pripadé, kdy matersky
podnik zpracovava ucetni zavérku dle IFRS?

V tomto pripadé nejsem za soucasného stavu predpist
velkym pfriznivcem rozSifovani moznosti vedeni tcetnictvi
a sestavovani ucetni zavérky dle IFRS na dals$i podniky, a to
predevsim kvili dodatecné zatézi a narokiim, které to pfi-
nasi. IFRS maji mnohem striktnéjsi pozadavky na zverejné-
ni informaci v priloze k ucetni zavérce a tudiz vétsi naroky
na jeji pripravu, a zaroven by spolecnosti byly nuceny pro
danové, prip. regulacni tcely bud vést paralelni ucetnictvi
CAS nebo provadeét upravy zakladu dané. Kdyby se spolec-
nosti rozhodly v ramci zakonnych moznosti vést ucetnictvi
dle mezinarodnich standard, tak to z nich nesnimé po-
vinnost provadét transformaci do CAS pro tcely dariové.
Samoziejme, jak jsem uz zminil v predchozi odpovédi,
kdyby mohly spolecnosti aplikovat pro danové, ale i regu-
lacni a pripadné dalSi ucely ucetni zavérky dle IFRS, pak
by to byla odlisné situace, a za Sirsi aplikaci mezinarodnich
standard(l bych se spiSe primlouval. Pokud bych se na tuto
problematiku dival jen z pohledu Skupiny CEZ, pak mohu
vyslovit tento nazor: Konsolidovana ucetni zavérka i ucetni
zavérka materského podniku Skupiny je sestavovana vy-
hradné dle IFRS. Dokonce i tdaje vSech spole¢nosti zahrnu-
tych v konsolida¢nim celku jsou jednou ro¢né zverejnovany
v ramci pInéni informacni povinnosti emitenta cennych pa-
pirdl po pripadné Uprave dle IFRS, tedy v podobé, ve které
vstoupily do konsolidace. Vzhledem k tomu, Ze pozornost
odborné verejnosti je vyrazné zamérena na konsolidované
vysledky, domnivam se, Ze dalsi individualni ucetni zavérky
dle IFRS by pro ni jiz nebyly velkym prinosem.

Rozhovor ved!| Martin Skdcelik
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Spis auditora pri prezkumu hospodareni

Cilem tohoto prispévku neni detailni
popis toho, co by mél obsahovat,
jak by mél vypadat a jaka by méla
byt forma nebo usporadani spisu
auditora, ktery provadi prezkouma-
ni hospodareni obci a/nebo dob-
rovolnych svazkl obci, ale pouze
upozornéni na nedostatky, které
Dozorci komice Komory auditor(
Ceské republiky identifikovala pfi
provadéni kontroly kvality v soula-
du s Dozorc¢im radem a zakonem

€. 93/2009 Sb., o auditorech,

ve znéni pozdéjsich predpist
(,zakon o auditorech®).

Legislativa

Spis auditora je nejenom zdro-

jem Castych diskusi, ale mliZze byt

i zdrojem problémd jak v pripadé

soudnich spord mezi auditorem/

auditorskou spolecnosti a ucetni
jednotkou, jejiz hospodareni bylo
prezkoumano, tak v pripadé nedo-
statkl, které byly zjistény v ramci
dohledu ze strany KA CR.

Auditori, kteri provadeéji prezkou-
mani hospodareni obci a dobrovol-
nych svazk( obci, velmi ¢asto pfi-
chéazeji s otazkou, zda musf o této
auditorské Cinnosti vést auditorsky
spis stejné tak, jako kdyby prova-
déli audit (ovéreni) ucetni zavérky
téchto ucetnich jednotek. Odpoveéd
na tuto otazku je jednoducha a zni
ANO. Auditor, ktery provadi pre-
zkoumani hospodareni obce nebo
dobrovolného svazku obci must
0 provedené ¢innosti vést auditor-
sky spis.

Z&kladnimi predpisy, ze kterych
tato odpoveéd vychazi, jsou zejména:
e zakon o auditorech;

e mezinarodni auditorské
standardy (zejména ISA 230 —

— Dokumentace auditu);

e auditorské standardy vydavané
KA CR (zejména auditorsky stan-
dard ¢. 52 — Prezkoumani hospo-
dafeni tzemnich samospravnych
celki).

Mezinarodni auditorské stan-
dardy a postupy v nich obsa-
Zené je auditor povinen pouzit
v takovém rozsahu, v jakém jsou

aplikovatelné na prezkoumani
hospodareni.

Rozhodnuti o pouziti postupt
uvedenych v mezinarodnich audi-
torskych standardech je auditor
povinen ucinit na zakladé odborné-
ho usudku v zavislosti na charakte-
ristickych rysech prezkoumavané
ucetni jednotky.

Etické pozadavky
Pri prezkoumani hospodareni je
auditor povinen jednat v souladu
s pozadavky uvedenymi v Etickém
kodexu a v souladu s mezinarodnim
auditorskym standardem ISQC 1 —
— Rizeni kvality u spolecnosti prova-
déjicich audity a provérky ucetnich
zavérek, ostatni ovérovaci zakazky
a souvisejici sluzby.

Prezkoumani hospodarenti je ovéro-
vaci zakazkou v pojeti Mezinarodniho
ramce pro ovérovaci zakazky.

Zakladni informace

o spisu auditora

Spis auditora tvori dokumentace

auditu (tj. vSechny zaznamy/doku-

menty/dlkazni materiély atd.), ktera
je auditorovym vlastnictvim a z(stava
mu Kk dispozici po ukonceni auditor-
ské Cinnosti. V naSem pripadeé tedy
po provedeni pfezkoumani hospo-
dareni dané ucetni jednotky, tj. obce
nebo dobrovolného svazkii obci.

Spis auditora slouZi zejména K to-
mu, aby:

e auditor mél dikazy o tom, Ze pre-
zkoumani hospodareni bylo na-
planovano a provedeno v souladu
s pozadavky prisluSnych pravnich
predpisy;

e mohl prokazat, Ze skutecné bylo
provedeno prezkoumani hospo-
dareni dané ucetni jednotky, niko-
li jiny druh Cinnosti;

e mél dostatecné a primérené za-
znamy o skutecnostech, které tvori
zaklad pro zpracovani zpravy o vy-
sledku prezkoumani hospodareni
a formulovani zavéru této zpravy.

Spis auditora by mél byt pre-
hledny, srozumitelny, Gplny
a dostatecné podrobny. Mél by
obsahovat takové zdroje informaci,

aby erudovany auditor, ktery méa
praktické zkuSenosti a primérené
znalosti, ale na dané zakazce se
nepodilel, byl ze spisu schopen zjis-
tit a pochopit, napf. jaké prace byly
provedeny, jaké auditorské postupy
byly zvoleny a zda vyvozené zave-
ry jsou dostatecné vyhodnoceny

a podlozeny.

Profesni skepse
Auditor je povinen pristupovat k pre-
zkoumani hospodareni s profesni
skepsi, tzn., Ze musi kriticky zhod-
notit platnost ziskanych dlikaznich
informaci a reagovat v{ci takovym
informacim, které jsou v rozporu s je-
ho dokumentaci nebo prohlaSenimi
odpoveédné strany, anebo dokumen-
taci a prohlaseni zpochybnuji.
Auditor je povinen ziskat takové
porozumeéni prezkoumavanému
hospodareni a dalSim souvisejicim
okolnostem (vC€etné napft. poro-
zumeéni Cinnosti ucetni jednotky,
vnitfnimu kontrolnimu prostredi
apod.), aby byl schopen identifi-
kovat a vyhodnotit riziko existence
vyznamnych chyb a nedostatki
v oblastech, které jsou predmétem
prezkoumant.

Smlouva o vykonani
prezkoumani hospodareni
Spis auditora musi obsahovat
i smlouvu o vykonani prezkoumani
hospodareni (nikoli napf. smlouvu
o dilo nebo smlouvu mandatni, jak
se v praxi velmi Casto stava) pode-
psanou obéma smluvnimi partnery,
tj. auditorem/auditorskou spolec-
nosti (jako vykonavatelem) a obci
nebo dobrovolnym svazkem obci
(jako zadavatelem).
Tato povinnost vyplyva zejména
z téchto predpisl:
e zakon o auditorech;
e z&kon ¢. 420/2004 Sh.,
0 prezkoumavani hospodareni
Uzemnich samospravnych celkl
a dobrovolnych svazk( obci
(zabezpeceni prezkoumani
— § 4 odst. 7), ve znéni poz-
deéjsich predpist (,zakon
0 prezkoumani®).
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Statutarnim organem obce je
starosta nebo primator, ktery ma
za povinnost podepsat smlouvu
0 prezkoumani v pripadé, kdy
prezkoumani hospodareni obce
za uplynuly kalendaini rok bylo
zadano auditorovi nebo auditorské
spolec¢nosti. V pripadé dobro-
volného svazku obci je to organ,
ktery byl stanovami dobrovolného
svazku obci povéren frizenim dané
ucetni jednotky.

Aktualni znéni prikladu smlouvy
0 vykonani prezkoumani hospo-
dareni je k dispozici na webovych
strankach KA CR — www.kacr.cz
(v zéloZce pro auditory/regulace
auditorské cinnosti/metodické
pomdcky).

Vedeni, osoby povérené
rizenim ucetni jednotky
Soucasti dokumentace auditora je
i zdokumentovani vyznamnych za-
lezitosti tykajicich se vedeni tcetni
jednotky, osoby povérené rizenim

Ucetni jednotky apod. V pripadé ob-

cf jde zejména o starostu, priméato-
ra, reditele nebo tajemnika uradu,
radni, naméstky, reditele odbor(
nebo oddéleni apod. a v pripadé
dobrovolného svazku obci jde o or-
gan, ktery byl stanovami povéren
fizenim dané ucetni jednotky.

Projednani zpravy o vysledku
prezkoumani hospodareni
Spis auditora musi obsahovat

i zaznamy o projednani zpravy

o vysledku prezkoumani hospo-
dareni. Ze zdkona o prezkoumani
a z auditorského standardu ¢. 52
vyplyva, Ze zpravu o vysledku pre-
zkoumani hospodareni je auditor
povinen projednat, jde-li 0 obec
nebo méstskou ¢ast hlavniho més-
ta Prahy se starostou, v pripadé
statutarnino mésta a hlavniho
mésta Prahy s priméatorem.

Déle je auditor povinen zvazit,
zda je vhodné zpravu o vysledku
prezkoumani hospodareni projed-
nat i s finan¢nim vyborem zastupi-
telstva obce.

V pripadé dobrovolného svazku
obci je auditor povinen projednat
zpravu s organem, ktery je k tomu
urcen stanovami svazku.

Udalosti po datu zpravy

| v pripadé prezkoumani hospoda-
feni plati, Ze auditor je povinen do-
tazat se na udalosti po konci pre-
zkoumavaného obdobi, které by
mohly ovlivnit hospodareni ucetni
jednotky za prezkoumavané obdo-
bi ¢i obdobi nasledujici. Postupy
jsou popsany v ISA 560 — Udalosti
po datu ucetni zaverky.

Prohlaseni odpovédné strany
Auditor je povinen ziskat od ucetni
jednotky pisemné prohlaseni osoby
nebo osob odpoveédnych za udaje,
které jsou predmeétem prezkou-
mani hospodareni a tvori soucast
zavérecného uctu. Vice informaci

k prohlaSeni odpovédné strany je
popsano v auditorském standardu
¢. 52— Prezkoumani hospodareni
Uzemnich samospravnych celki.

Kompletace spisu

Auditor musi zpracovat auditni
dokumentaci v€as a dokoncit ad-
ministrativni proces a celkovou
kompletaci auditorského spisu

v pfiméreném casovém horizontu
po datu zpravy o vysledku pre-
zkoumani hospodarent.

Zprava o kontrole kvality

za rok 2010

V Cervenci 2011 byla na webovych
strankach KA CR www.kacr.cz

(v zéloZce pro obCany/aktuality)
zverejnéna Souhrnnd zprava

KA CR o kontrole kvality za rok
2010. Jeji soucasti je i Priloha

k souhrnné zpravé KA CR o kont-
role kvality za rok 2010 obsahuji-
ci popis hlavnich nedostatku, kte-
ré byly v ramci kontrolni ¢innosti
realizované v roce 2010, zjistény
u ovérovanych subjektl.

Ze zpravy vyplyva, ze cilem
kazdé kontroly kvality, ale i mimo-
radnych kontrol je provérka do-
drzovani mezinarodnich auditor-
skych standard( a auditorskych
standardt vydavanych KA CR,
zejména pak disledna navaznost
vyroku auditora na zavéry, které
ma auditor uvedeny ve svém
spise. Nedilnou soucasti kontroly

NABIDKA SPOLUPRACE

Dcerina spoleénost mezinarodni
auditorske spolecnosti hleda ke spolupraci
samostatného auditora.

Pozadujeme provadéni auditi na vlastni odpovéd-

nost podle Ceskych pravnich predpisli se zfetelem

na mezinarodni smérnice i spolupraci na zakazkach

spole¢né s matefskou spolecnosti.

Piedpokladem je minimaln¢€ 5-leta zkuSenost v oboru

a dobré znalosti anglického nebo némeckého jazyka.

Budouci podilnictvi na spole¢nosti je mozZné.

V pripad€ zajmu se obracejte na nasi emailovou

adresu siegfried.scheiner@consultatio.at.




strana 34 ¢ AUDITOR 8/2011

kvality bylo také dodrzovani po-
7adavku etického kodexu KA CR
(zejména z hlediska nezavislosti,
nestrannosti, odborné zptsobi-
losti a nalezité péce), soumeérnost
mnoZzstvi a kvality vynaloZenych
zdroj, uplatriovani ISQC 1, tj.
vnitiniho systému fizeni kvality
statutarnim auditorem ¢i audi-
torskou spolecnosti a dodrzovani
dalSich vybranych ustanoveni
zakona o auditorech, v souvislosti
s obecné platnymi predpisy.

K hlavnim zjiSténim v rdmci kon-
trolni ¢innosti patfi nedostatky
v téchto oblastech: posuzovani
rizika podvodu, dokumentace,
rizeni kvality podle ISQC 1, sjedné-
vani podminek auditnich zakazek,

porozumeéni ¢innosti Ucetni jednot-
ky a vnitfniho kontrolniho prostredi
Ucetni jednotky, stanoveni hladiny
vyznamnosti, stanoveni strategie
a planu auditu, vyuzivani infor-
maci zpracovanych informacnim
systémem Ucetni jednotky, pokryti
vsech tvrzeni, prihlizeni k pravnim
predpistim pfi auditu, zvaZzované
skutecnosti tykajicl se Ucetni jed-
notky vyuzivajici sluzeb servisni
organizace, sestaveni ucetni zavérky
a oveérovani vyrocni zpravy.

| presto, Ze jednotliva vyse
uvedena zjisténi vychazeji
zejména z auditnich zakazek,
je mozné zevSeobecnit tyto
nedostatky nebo jejich casti
i pro prezkoumani hospodarent.

Zpristupnéni

auditorského spisu

Spis je majetkem kazdého audito-
ra. Osoby, které maji pravo do jeho
spisu nahlizet, jsou vyjmenova-

ny v § 20 zakona o auditorech.

K témto osobam patfi: auditor
skupiny, dozorci a karna komise
KA CR, ¢lenové prezidia a jimi po-
vérené osoby, pro ucely kontroly
kvality a organy ¢inné v trestném
rizeni, tyka-li se trestni fizeni statu-
tarniho auditora.

Martina Smetanova
Clenka Vyboru pro verejny sektor
Komory auditort CR

Dotazy a odpovédi z oblasti metodiky auditu

Upozorfiujeme, Ze stanovisko Komory auditor(l je zaloZzeno na soucasném znéni pravnich predpist a jejich pre-

vazujicich interpretacich, které se mohou v budoucnosti zménit. Doporucujeme proto oveérit si zavery uvedené
ve stanovisku, pokud bude existovat casova prodleva mezi poskytnutim stanoviska a jeho praktickym vyuzi-
tim. Dovolujeme si upozornit, e Komora auditorti Ceské republiky nemiZe vydavat zavazna stanoviska a ne-
miiZe suplovat funkci regulatora ucetnictvi a auditu. Zavazna stanoviska mize vydavat pouze soud. KA CR tedy
zadnym zplsobem neodpovidéa za jakoukoli Skodu, ktera by vznikla v souvislosti s vyuzivanim prezentovaného

nazoru. Pri zpracovani vysla Komora pouze z informaci, které ji byly poskytnuty.
Dotazy i odpovédi v plném znéni naleznete na webovych strankach Komory www.kacr.cz v ¢asti Na pomoc
auditorim — Dotazy a odpovédi k metodice Ucetnictvi a auditu nebo Dotazy a odpovedi k zakonu o auditorech.

Jak ma postupovat auditor

v situaci, kdy klient zverejnil
vyrocni zpravu obsahujici
zpravu auditora véetné ucetni
zavérky a v této ucetni zavérce
neuvedl pfFilohu, ktera byla
auditorem ovérena, ale jinou
variantu prilohy, ktera obsahu-
je chyby a neni uplna.

Stanovisko KA CR:

V odstavci 61 Mezinarodniho
ramce pro ovérovaci zakazky je
stanoveno:

,Pokud se odbornik dozvi, Ze
strana nespravné pouziva jeho
jméno v souvislosti s predmétem
zakazky, pozada tuto stranu, aby
tak necinila. Odbornik dale zva-
Zuje, jaké kroky mohou byt zapo-
trebi, napr. informovani znamych
tretich stran v pozici uZivatell
0 nespravném pouziti odbornikova

jména nebo vyhledani pravniho
poradenstvi.”

DoporuCujeme tedy, aby audi-
tor pozadal ucetni jednotku, aby
zverejnila vyrocni zpravu, ktera
obsahuje ucetni zavérku vCetné
prilohy, ktera byla auditorem ové-
fena. Doporucujeme pisemnou
komunikaci.

Dalsi postup (informovani
znamych tretich stran — napr.
rejstrikovy soud) doporucujeme
konzultovat s pravnikem, a to
zejména s ohledem na zachovani
povinnosti mi¢enlivosti. S pravni-
kem je té7 vhodné konzultovat, zda
se uvedenym jednanim spolecnost
nedopustila nékterého z trestnych
¢inll, které podléhaji oznamovaci
povinnosti, a to bud v souladu
s pozadavkem § 21 odst. 3a 5
zakona ¢. 93/2009 Sb., o audito-
rech, nebo v souladu s poZadavky

§ 367 a 368 zakona ¢. 40/2009
Sh., trestni zakonik.

S pravnikem je téz vhodné konzul-
tovat pripadné pravni kroky, které
by prispély k tomu, aby jednanim
Ucetni jednotky, jehoz vysledkem
mohlo byt uvedeni tretich stran
v omyl, nebylo poSkozeno dobré
jméno auditora.

Pro sniZeni rizika opakovani
podobné situace doporucujeme
zakomponovat do smlouvy o prove-
deni auditu povinnost auditované
ucetni jednotky predloZit auditorovi
veSkeré materialy, které budou
publikovany spolu s jeho zpravou.
Zprava auditora by méla byt klien-
tovi predavana pouze s ovérovanymi
informacemi, nikoli jako samostatny
dokument.

oddéleni metodiky KA CR
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Co vite o IFRS a US GAAP?

Zakrouzkujte vZdy jen jednu odpoveéd, kterd je podle Vaseho ndzoru
z nabizenygch variant nejvhodnéjsi (nejspravnejsi):

1. Jestlize ucetni jednotka oceni

urcitou polozku dlouhodo-

bych hmotnych aktiv (PPE)

v souladu s IAS 16 realnou

hodnotou, potom:

a. musi pfecefiovaci model
pouzit u vSech polozek PPE
stejného charakteru

b. musi precenovaci model
pouZzit u vSech polozek PPE

C. musi pfecefiovaci model
pouzit u vSech polozek PPE
nachézejicich se ve stejném
statu jako precenované
aktivum

d. musi precenovaci model po-
uzit u vSech dlouhodobych
hmotnych i nehmotnych
aktiv

. Ktera z nasledujicich technik

ocenéni ubytku zasob neni

povolena dle IFRS:

a. metoda FIFO

b. metoda LIFO

C. metoda vazeného aritmetic-
kého priméru

d. vSechny uvedené metody
jsou povoleny

. Opravné polozky k dlouho-
dobym hmotnym aktiviim se
dle IFRS tvofri v pripadech,
kdy ucetni hodnota majetku
je vyssi nez jeho:

a. uZitna hodnota

b. hodnota z uzivani

C. zpétné ziskatelna castka

d. Cista realizovatelna hodnota

. Umor splatky zavazku z titulu
finan¢niho pronajmu (leasin-
gu) se ve vykazu penéznich
toki dle IFRS vykazuje:

a. v provoznim cash flow

b. vinvesticnim cash flow

c. v cash flow z financovani

d. dle volby ucetni jednotky

5. Zpétné ziskatelna ¢astka

aktiva dle IFRS je:

a. vyssi ze souCasné hodnoty
a hodnoty z uzivani

b. vySsiz redlné hodnoty akti-
va sniZzené o naklady prode-
je a hodnoty z uzivani

C. nizsi z realné hodnoty aktiva
snizené o naklady prodeje
a hodnoty z uzivani

d. niz8f ze souCasné hodnoty
a hodnoty z uzivani

6. Uhrazené splatky zavazku

z titulu finan¢niho pronajmu

se ve vykazu penéznich toku

dle IFRS vykazuji nasledovné:

a. umor v provoznim cash flow,
arok v provoznim cash flow

p. Umor ve financ¢nim cash
flow, Urok v provoznim
cash flow

C. umor ve financnim cash
flow, drok ve finan¢nim
cash flow

d. 7adna z uvedenych
moznosti

. Placené uroky se ve

vykazu penéznich toku

dle IFRS vykazuji:

a. vzdy v provoznim cash flow

b. vzdy v cash flow z investi¢ni
¢innosti

c. vzdy v cash flow
z financovani

d. v provoznim cash flow nebo
cash flow z financovani dle
volby ucetni jednotky

. Prijaté uroky se ve vykazu

penéznich tokii dle IFRS
vykazuji:
a. vzdy v provoznim cash flow
b. vzdy v cash flow z investi¢ni
¢innosti
c. vzdy v cash flow
z financovani

9.

d. v provoznim cash flow nebo
cash flow z investic¢ni ¢innos-
ti dle volby ucetni jednotky

Znéni Mezinarodniho stan-
dardu ucetniho vykaznictvi
pro malé a stredni podniky
vychazi z ustanoveni:

a. americkych vSeobecné
uznavanych ucetnich zasad
(US GAAP)

b. standardl pro ucetnf jed-
notky verejného sektoru
(IPSAS)

¢. mezinarodnich ucetnich
standardd / mezinarodnich
standardt ucetniho vykaz-
nictvi (IFRS)

d. Ceskych tucetnich standardi
(CUS)

10.Vyberte pravdivé tvrzeni

dle IAS 8:

a. Dopad zmény v UcCet-
nim odhadu je vykazan
retrospektivné.

b. Vrozsahu, v jakém je to
proveditelné, jednotka mu-
sf opravit chyby minulych
obdobi prospektivné v prv-
ni ucetni zavérce schvalené
k vydani po zjiSténi chyby.

¢. Vrozsahu, v jakém je to
proveditelné, jednotka
musi opravit chyby minu-
lych obdobi retrospektiv-
né v prvni ucetni zavérce
schvalené k vydani po zjis-
téni chyby.

d. Je-li zjiSténa chyba v UcCet-
nich zavérkach minulych
let, museji byt dotlené
zaverky stazeny a zverejné-
ny nové, jiz bez predmeétné
chyby.

Test pripravil: David Prochdzka
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Blanka Dvorakova je novym partnerem
v oddéleni auditu

Novym partnerem

v oddéleni auditu
spolecnosti KPMG
Ceska republika se

v zali stala Blanka
Dvorakova. Ve své
Nnové pozici se zameri
predevsim na rozvoj
sluzeb spolecnosti na Morave.
Blanka Dvotakova v KPMG Ceska

Vénuje se auditu a sluzbam spo-
jenym s auditem, specializuje se
predevsim na firmy podnikajici

v sektoru stavebnictvi, nemovitosti
a automobilové vyroby. V letech
2003-2004 absolvovala staz

v KPMG ve Svycarsku. V roce
2004 byla jmenovana na pozici
Manager, v roce 2007 na pozici
Senior Manager a v roce 2009

je také Group Managerem oddé-
leni Auditu v ostravské kancelari
spolecnosti. Blanka Dvorakova
vystudovala Vysokou Skolu ekono-
mickou v Praze v roce 1998.

Je Ceskym statutarnim audito-
rem, Clenkou Komory danovych
poradct Ceské republiky a Svazu
Ucetnich. Od roku 2010 je ¢lenkou
Vykonného vyboru Komory audito-

Blanka
Dvordkova

republika pracuje od roku 1998.

Pristup k e-priloze Auditor
E-priloha Auditor vychdazi soubéz-
né s tisténgm casopisem Auditor
v elektronické podobé. Pro audito-
ry je ke stazeni v Extranetu na
webovych strankdach Komory
auditord www.kacr.cz, kam se
Ize dostat pod prihlasovacim
jménem a heslem.
Pokud nékdo své heslo neznd,
nebo ho zapomnél, mize si ho
vyzadat u Athiny Lérové, e-mail:
lerova@kacr.cz.

Auditori také mohou pozadat
o zasilani e-prilohy e-mailem
na: kolouchova@kacr.cz.
Predplatitelim casopisu Auditor
Je e-priloha zasilana e-mailem.

Pravo

V této rubrice jsou uvedeny
pretisky ¢lankd pojednéavajici

0 tom, co prinasi navrh novely
zakona o pfeménach, zda a jak
Ize zmocnit Clena statutarniho
organu k jednani jménem spolec-
nosti a také o opravném prostred-
Ku a zadrzovacim pravu v pripadé
insolvence.

na pozici Director. Od roku 2006

Zaznamenali jsme

V e-priloze najdete také pretisky
¢lankd a zaznam rozhovoru tykaji-
ci se navrhované regulace auditu
Evropskou komisi (tzv. Zelena
kniha).

UOHS kritizuje zakon

o trestni odpovédnosti
firem

Urad pro ochranu hospodarské
soutéze zkritizoval chystany
zakon o trestni odpovédnosti
firem. Soucasna podoba navr-
hu obsahuje podle néj skryta
uskali, ktera by mohla podstat-
nym zptsobem narusit konzis-
tentni aplikaci prava hospodarské
soutéze i verejnych zakazek.
Vice si mlzete precist v pretisku
Clanku z tydeniku Euro.

Praha si necha od KPMG
posoudit, zda a jak prevzit
Bulovku

Praha si nechéa od spolecnosti
KPMG posoudit, zda a pripad-
né jak transformovat nemocnici

ri Ceské republiky. -jk-

Na Bulovce na méstskou nemoc-
nici. Praha ma zajem Bulovku
prevzit, problémem je ale to, Ze
zanedbany nemocnicni areal by
potreboval nékolikamiliardovou
investici, na kterou mésto nema
penize, uvedla CTK.

Letecké opravny:

Bod zLOMu

Jak uvadi ¢asopis Euro, v pozadi
pltek o statni rozpocet na pristi
rok se uz néjaky cas odehrava
nepfilis viditelna bitva. Bitva,
jejimz vysledkem muze byt pro-
dej dvou strategickych armad-
nich firem. Nejvetsi rez se svadi
o letecké opravny LOM Praha.

Témér dvé tretiny firem
nezverejiuji vyrocni zpravy
Z pretisku ¢lanku z www.euro.cz
se dozvite, v jaké mife a jaké sub-
jekty neplni informacni povinnost.

-Vel-
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