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Ing. Tom·ö Brumovsk˝
p¯edseda v˝boru pro ot·zky

profese a etiky KA »R

Etick˝  kodex je sv˝m v˝znamem
prvnÌ vnit¯nÌ auditorskou normou.
Toto jeho postavenÌ vypl˝v· pr·vnÏ
z†ustanovenÌ ß 14 z·kona Ë. 254/2000
Sb., o auditorech, jehoû dikce stano-
vÌ, ûe ÖÑAuditor je povinen p¯i po-
skytov·nÌ auditorsk˝ch sluûeb jednat
ËestnÏ a svÏdomitÏ, dodrûovat audi-
torskÈ smÏrnice a profesnÌ p¯edpisy,
zejmÈna etick˝ kodexì.

Vedle pr·vnÌho postavenÌ EtickÈho
kodexu je tady jeho mor·lnÌ v˝znam
pro Ëinnost auditor˘, pro nÏû by mÏl
b˝t prvnÌ ¯ÌdÌcÌ normou v†jejich kaû-
dodennÌm jedn·nÌ.

Komora auditor˘ »R
se dosud ¯ÌdÌ nÏkolik let
star˝m Etick˝m kode-
xem, kter˝  byl pr˘bÏû-
nÏ upravov·n. Nutno
p¯ipomenout, ûe kaûdÈ
jeho p¯ijÌm·nÌ SnÏmem
(vËetnÏ ˙prav) bylo do-
prov·zeno mÌsty aû v·ö-
nivou diskusÌ.

V†mezidobÌ se Komo-
ra auditor˘ »R stala ¯·d-
n˝m Ëlenem mezin·rod-
nÌ organizace IFAC.
Vstup do tÈto organiza-
ce je samoz¯ejmÏ dopro-
v·zen z·vazkem k†p¯ijÌm·nÌ maxi-
m·lnÏ jednotn˝ch vnit¯nÌch p¯edpis˘.

IFAC reagovala jako jedna z †prv-
nÌch na z·vaûnÈ problÈmy ve v˝voji
auditorskÈ profese ve svÏtÏ a  v †listo-
padu 2001 aktualizovala Etick˝ ko-
dex IFAC, kter˝ postoje auditor˘
a ˙ËetnÌch znalc˘ k†ot·zk·m etiky
v†profesi usmÏrÚuje a v†podstatÏ
zp¯ÌsÚuje. Aktualizace EtickÈho kode-
xu IFAC se zamÏ¯ila p¯edevöÌm na
oblast nez·vislosti auditora a stanovi-
la koncepËnÌ r·mec poûadavk˘ nez·-
vislosti auditora p¯i v˝konu jeho pro-
fese. Tento Etick˝ kodex je pochopi-
telnÏ obs·hlejöÌ, neû Etick˝ kodex, kte-
r˝ dosud Komora auditor˘ pouûÌv·.

V†pr˘bÏhu prvnÌho pololetÌ 2002
zajistila Komora auditor˘ p¯eklad an-
glickÈ verze do ËeskÈho jazyka a n·-
slednÏ oponenturu k†tomuto p¯ekla-
du. Takto p¯ipraven˝ materi·l zve¯ej-
nila na internetov˝ch str·nk·ch ko-
mory, aby byl dostupn˝ celÈ auditor-
skÈ obci. SouËasnÏ prost¯ednictvÌm
Ëasopisu Auditor informovala vöech-
ny auditory o tomto kroku a poû·dala
je, aby se k†tomuto EtickÈmu kodexu
vyj·d¯ili a svÈ n·mÏty komo¯e sdÏlili.
Rada p¯edloûila tento Etick˝ kodex
v†materi·lech pro listopadov˝ XII.

SnÏm KA »R v†BrnÏ k†p¯ijetÌ v†plnÈm
znÏnÌ s†dovÏtkem, ûe pokud by bylo
konkrÈtnÌ ustanovenÌ EtickÈho kode-
xu p¯Ìmo v†rozporu s †legislativou
»eskÈ republiky, bude se ¯Ìdit p¯Ìsluö-
n˝m z·konem, nikoliv striktnÏ Etic-
k˝m kodexem a to s†˙ËinnostÌ od
roku 2004, p¯iËemû v†roce 2003 mÏly
b˝t EtickÈmu kodexu p¯izp˘sobeny
vnit¯nÌ p¯edpisy a smÏrnice komory.
Uveden˝ z·mÏr by poskytl moûnost
operativnÏ reagovat i na zmÏny z·ko-
n˘, kter˝ch je v†souËasnÈ dobÏ velkÈ
mnoûstvÌ, neboù i obecnÈ z·kony »es-

kÈ republiky se pr˘bÏû-
nÏ p¯izp˘sobujÌ nor-
m·m EvropskÈ unie.

P¯estoûe k†n·vrhu
EtickÈho kodexu IFAC
nebyly p¯ed snÏmov-
nÌm jedn·nÌm vzneseny
prakticky û·dnÈ p¯ipo-
mÌnky, v†BrnÏ se na
toto tÈma rozvinula vel-
k· diskuse, jejÌmû hlav-
nÌm meritem bylo obec-
nÈ vyjad¯ov·nÌ diskutu-
jÌcÌch ve smyslu ÑnenÌ
vhodnÈ p¯ejÌmat an
block vöechno bez do-
stateËnÈ debaty s †audi-

toryì. PlÈnum nakonec odhlasovalo,
aby byl Etick˝ kodex IFAC p¯ijat jako
vÏcn˝ r·mec pro zpracov·nÌ vlastnÌho
EtickÈho kodexu Komory auditor˘
»R, kter˝ bude p¯edloûen radou SnÏ-
mu v†roce 2003.

Tolik fakta.

Ano, bylo by jistÏ skvÏlÈ a pochopi-
telnÈ, kdyby se vÏtöina auditor˘ podÌ-
lela na zpracov·nÌ dokumentu, kter˝
bude muset p¯i v˝konu svÈ profese
dodrûovat. A to z¯ejmÏ mÏli na mysli
audito¯i hlasujÌcÌ pro p¯ijetÌ usnesenÌ
snÏmu tak, jak bylo p¯ijato. MusÌm ale
konstatovat, ûe do dne redakËnÌ uz·-
vÏrky tohoto ËÌsla Ëasopisu Auditor
nep¯iöla na Komoru auditor˘  ñ p¯es
opakovanÈ v˝zvy k†souËinnosti v †ËÌs-
lech 1 a 2/2003 a naposledy v ËÌsle
4/2003 ñ ani jedna p¯ipomÌnka, ani
jedna vÏta, kter· by se t¯eba jen okra-
jovÏ dot˝kala nÏkterÈho z†bod˘, uve-
den˝ch v†EtickÈm kodexu IFAC.
V†tÈto souvislosti se nask˝t· hned nÏ-
kolik ot·zek: ProË se tedy Etick˝ ko-
dex nep¯ijal v†plnÈm znÏnÌ tak, jak
bylo radou navrhov·no? ProË se jeho
p¯ijetÌ odsunulo o (minim·lnÏ) dalöÌ
rok? JakÈ vÏcnÈ d˘vody br·nÌ audito-
r˘m p¯ijmout tento Etick˝ kodex,
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AKTUALITY

ZE ZASED¡NÕ RADY KA »R

KvÏten 2003

Rada na svÈm zased·nÌ
projednala:
ï organizaËnÌ zajiötÏnÌ konference

ÑPerspektivy ˙ËetnictvÌ a auditu po
vstupu »R do EvropskÈ unieì a jejÌ
propagaci,

ï n·vrh na zamÏ¯enÌ komerËnÌ p¯Ìlohy
Hospod·¯sk˝ch novin,

ï n·vrh na p¯eklad IPSAs (mezin·rod-
nÌ ˙ËetnÌ standardy pro ve¯ejn˝ sek-
tor) za p¯edpokladu spolupr·ce s†MF
»R,

ï zdanÏnÌ p¯Ìjm˘ podle p¯ÌkaznÌ smlou-
vy,

ï nabÌdku v˝zkumu o auditu od firmy
Brand Brothers;

schv·lila:
ï vyökrtnout asistenty auditora podle

p¯edloûenÈho soupisu pro neplacenÌ
p¯ÌspÏvk˘ komo¯e,

ï pozastavit opr·vnÏnÌ k auditorskÈ
Ëinnosti,

ï tolerovat nezasl·nÌ negativnÌho
hl·öenÌ komo¯e o vy˙Ëtov·nÌ p¯Ì-
spÏvk˘,

ï n·vrh novely JednacÌho ¯·du Rady
KA »R,

ï n·vrh na zmÏny z·kona Ë. 254/2000
Sb. o auditorech, kterÈ budou
p¯edloûeny MF »R,

ï n·vrh na p¯eklad ISAs (mezin·rodnÌ
auditorskÈ smÏrnice) a û·dost
o udÏlenÌ souhlasu IFAC;

jmenovala:
ï t¯ÌËlennou odvolacÌ komisi pro k·rnÈ

¯ÌzenÌ,
ï novÈ Ëleny v˝bor˘ pro IAS, pro KPV

a pro auditorskÈ zkouöky:

kter˝ je z·vazn˝ pro vöechny Ëleny
IFAC a tedy i pro n·s? A poslednÌ ka-
cÌ¯sk· ot·zka: Kolik auditor˘ Etick˝
kodex opravdu Ëetlo?

A teÔ si dovolÌm mal˝ exkurs do
blÌzkÈ budoucnosti, motivovan˝ jen
a jen tÌm nejËernÏjöÌm pohledem na
celou problematiku, jak se dosud vy-
vÌjÌ: BlÌûÌ se listopad a s†nÌm dalöÌ
snÏm. S†Etick˝m kodexem IFAC ne-
nastala bÏhem roku û·dn· zmÏna, ne-
boù nikdo z†n·s ñ auditor˘ ñ nevznesl
û·dnou p¯ipomÌnku. A tak se p¯edkl·-
d· jeho nezmÏnÏn· verze snÏmu opÏt
ke schv·lenÌ. A teÔ mohou nastat dvÏ
varianty. PrvnÌ ñ Etick˝ kodex bude
p¯ijat v†plnÈm znÏnÌ tak, jak byl p¯ed-
loûen na snÏmu v†roce 2002. ProË
tedy nemohl b˝t p¯ijat hned p¯i prv-

nÌm p¯edloûenÌ? A druh· varianta:
K†p¯edloûenÈmu EtickÈmu kodexu
budou na snÏmu opÏt vzn·öeny v˝-
hrady n·hle procitnuvöÌch auditor˘,
nebude opÏt schv·len a jeho projed-
n·nÌ se prodlouûÌ o dalöÌ rok a znovu
se poû·dajÌ audito¯i o spolupr·ci, aby
vyj·d¯ili svÈ n·mÏty a Ö

Aby se p¯edchozÌ odstavec nestal
realitou a z˘stal jen utopick˝m sci-fi,
je pot¯eba maxim·lnÌ aktivity celÈ au-
ditorskÈ ve¯ejnosti. V˝bor pro ot·zky
profese a etiku p¯ipravuje aplikaci
EtickÈho kodexu IFAC pro naöe pod-
mÌnky zatÌm z†vlastnÌch zkuöenostÌ
a podnÏt˘. Ale cÌtÌme, ûe n·ö pohled
m˘ûe b˝t omezen˝, nemusÌ postiho-
vat veökerÈ moûnÈ aspekty, a proto
znovu vyz˝v·me vöechny auditory

k†okamûitÈ spolupr·ci, tak, aby p¯ÌötÌ
snÏm jednal o skuteËnÏ konkrÈtnÌm
materi·lu.

OsobnÏ jsem p¯esvÏdËen, ûe na to,
abychom se dobrali k†EtickÈmu kode-
xu KA »R, jehoû z·kladem bude Etic-
k˝ kodex IFAC upraven˝ na naöe
podmÌnky, je zapot¯ebÌ takov˝to Etic-
k˝ kodex p¯ijmout snÏmem a zaËÌt ho
pouûÌvat, neboù jedinÏ praktickÈ
uplatÚov·nÌ a z†nÏho vzeölÈ ot·zky
mohou b˝t n·pomocny k†hled·nÌ cest
k†p¯Ìpadn˝m dalöÌm ˙prav·m, jak je
bude vyûadovat praktick˝ auditorsk˝
ûivot.

Ing. Tom·ö Brumovsk˝
p¯edseda v˝boru pro ot·zky profese

 a etiky KA »R

vzala na vÏdomÌ:
ï protokol ze soudnÌho jedn·nÌ

s MF »R o profesnÌch p¯edpisech
KA »R,

ï setk·nÌ auditor˘ a asistent˘ auditora
v »esk˝ch BudÏjovicÌch,

ï informace o jedn·nÌ KA »R se z·s-
tupci SvÏtovÈ banky o kvalitÏ audi-
tu,

ï z·pisy z†jedn·nÌ komisÌ, prezÌdia
a v˝bor˘,

ï zpr·vy ze zahraniËnÌch cest do FEE
(Brusel).

Ing. Eva Rokosov·
⁄¯ad KA »R

VY⁄»TOV¡NÕ  PÿÕSPÃVKŸ
NA†ROK 2003
Audito¯i a auditorskÈ spoleËnosti majÌ
povinnost podle platnÈho P¯ÌspÏvko-
vÈho ¯·du podat komo¯e do 30. 6.
kaûdÈho roku vyplnÏn˝ formul·¯
ÑVy˙Ëtov·nÌ p¯ÌspÏvk˘ì.

Jeho souË·stÌ je soupis osob (audi-
tor˘ a asistent˘), za kterÈ se platÌ fixnÌ
p¯ÌspÏvek a v˝poËet pohyblivÈho p¯Ì-
spÏvku podle p¯Ìjm˘, resp. v˝nos˘ za
p¯edchozÌ rok. Toto hl·öenÌ majÌ po-
d·vat vöechny osoby bez rozdÌlu,
tedy vËetnÏ zamÏstnanc˘, za kterÈ
p¯ÌspÏvky komo¯e platÌ jejich zamÏst-
navatel a oni pod·vajÌ komo¯e tzv.
negativnÌ hl·öenÌ (viz ß 4, odst. 2 P¯Ìs-
pÏvkovÈho ¯·du).

Rada Komory auditor˘ schv·lila
na svÈm zased·nÌ dne 12. 5. 2003
n·vrh V˝boru pro ot·zky profese
a etiku, ûe bude tolerovat  nepod·nÌ
ÑVy˙Ëtov·nÌ  p¯ÌspÏvk˘ì  podle  P¯Ì-

spÏvkovÈmu ¯·du Komory auditor˘
v p¯ÌpadÏ, ûe auditor je zamÏstn·n
a p¯ÌspÏvky komo¯e platÌ jeho za-
mÏstnavatel, tj. auditor nebo audi-
torsk· spoleËnost.

V letoönÌm roce 2003 tedy staËÌ,
kdyû budou p¯edkl·dat komo¯e ÑVy-
˙Ëtov·nÌ p¯ÌspÏvk˘ì pouze auditorskÈ
spoleËnosti a audito¯i evidovanÌ na
z·kladÏ jejich sdÏlenÌ jako OSV». Po-
kud se ovöem situace bÏhem roku
zmÏnÌ a zamÏstnan˝ auditor zaËne
pracovat na svÈ jmÈno jako OSV»
nebo zaloûÌ auditorskou spoleËnost,
pak je nutno tuto skuteËnost nepro-
dlenÏ ozn·mit komo¯e a vyplnÏn˝
formul·¯ ÑVy˙Ëtov·nÌ p¯ÌspÏvk˘ì  ko-
mo¯e zaslat dodateËnÏ.

NenÌ  pozmÏnÏna  povinnost  audi-
tora   podle ß  6 odst. 2 z·kona Ë. 254/
2000 Sb. nahlaöovat na komoru jakou-
koliv zmÏnu  skuteËnostÌ zapisova-
n˝ch podle z·kona do seznamu audi-
tor˘ vËetnÏ zp˘sobu poskytov·nÌ au-
ditorsk˝ch sluûeb.

Formul·¯ vy˙Ëtov·nÌ pohybliv˝ch
p¯ÌspÏvk˘ je zasÌl·n poötou auditor-
sk˝m spoleËnostem a auditor˘m,
kte¯Ì jsou na z·kladÏ vlastnÌho sdÏ-
lenÌ v komo¯e evidov·nÌ jako OSV»,
rovnÏû je ke staûenÌ na interneto-
v˝ch str·nk·ch Komory auditor˘
www. kacr.cz. Formul·¯ lze p¯Ìmo
na str·nk·ch vyplnit a zaslat pro-
st¯ednictvÌm elektronickÈ poöty na
Komoru auditor˘ na adresu kacr
@kacr.cz nebo mfiserova@kacr.cz.

Martina Fiöerov·
Ing. Eva Rokosov·

⁄¯ad KA »R
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Z JEDN¡NÕ KA »R
SE SVÃTOVOU BANKOU
Dne 7. 5. 2003 se v†prostor·ch ⁄¯adu
Komory auditor˘ »R uskuteËnilo spo-
leËnÈ jedn·nÌ p¯edstavitel˘ SvÏtovÈ
banky (The World Bank), pana
M. Zubaidura Rahmana, programovÈ-
ho koordin·tora, a pana Frederica Gie-
lena, specialisty pro finanËnÌ ¯ÌzenÌ,
Ministerstva financÌ »R (jedn·nÌ se
˙Ëastnil ing. ZdenÏk äafr·nek), a z·-
stupc˘ Komory auditor˘ »R v†Ëele
s †prezidentem KA »R ing. K¯Ìûem a vi-
ceprezidentem KA »R ing. Langrem.

Po kr·tkÈm p¯edstavenÌ a vz·jemnÈm
sezn·menÌ s†˙lohou a postavenÌm Ko-
mory auditor˘ »R na stranÏ jednÈ
a s†˙Ëelem, n·plnÌ a cÌlem st·vajÌcÌ mise
SvÏtovÈ banky byly projedn·v·ny nÏ-
kterÈ konkrÈtnÌ ot·zky, vypl˝vajÌcÌ
z†dosavadnÌho öet¯enÌ p¯edstavitel˘
SvÏtovÈ banky. Prezident KA »R sezn·-
mil p¯edstavitele SvÏtovÈ banky
s†nÏkter˝mi konkrÈtnÌmi formami spo-
lupr·ce KA »R s†dalöÌmi profesnÌmi or-
ganizacemi, st·tnÌ spr·vou i regulaËnÌ-
mi org·ny v†»eskÈ republice (zejmÈna
Komise pro cennÈ papÌry a org·ny ban-
kovnÌho dohledu). Byla diskutov·na
i ot·zka souladu naöeho z·kona o au-
ditorech s†poûadavky EU.

KonkrÈtnÏ byly diskutov·ny tyto pro-
blÈmy:
ï vyjasÚov·nÌ v˝chodisek a princip˘

auditorsk˝ch smÏrnic, vyd·van˝ch
Komorou auditor˘ »R, a mÌra jejich
harmonizace s †Mezin·rodnÌmi audi-
torsk˝mi standardy IFAC,

ï z·leûitost vyv·ûenosti mnoûstvÌ au-
ditovan˝ch ̇ ËetnÌch z·vÏrek (ve vaz-
bÏ na poËet spoleËnostÌ, kterÈ majÌ
povinn˝ audit ze z·kona, i na odha-
dovanÈ mnoûstvÌ subjekt˘, kterÈ si
tento audit nech·vajÌ zpracov·vat
dobrovolnÏ) a poËtu auditor˘, kte-
¯Ì mohou audit v†»eskÈ republice
prov·dÏt (ot·zka kapacitnÌ vyv·ûe-
nosti),

ï etick˝ kodex KA »R a souËasn˝ stav
p¯ebÌr·nÌ etickÈho kodexu IFAC,

ï r˘znÈ systÈmy dohledu, uplatÚova-
nÈ v†jednotliv˝ch zemÌch (p¯edevöÌm
francouzsk˝ a britsk˝ model), vËet-
nÏ opat¯enÌ, kter· by mÏla napomo-
ci zv˝öit efektivnost a ˙Ëinnost sys-
tÈmu dohledu nad kvalitou prov·dÏnÌ
auditu v†»R.

V†z·vÏru jedn·nÌ p¯edstavitelÈ SvÏ-
tovÈ banky informovali o probÌhajÌcÌm
projektu SvÏtovÈ banky v†Kosovu,
a poû·dali Komoru auditor˘ »R o vst¯Ìc-
n˝ p¯Ìstup a moûnost p¯ed·v·nÌ zkuöe-
nostÌ s†budov·nÌm samospr·vnÈ profes-
nÌ auditorskÈ organizace v†»eskÈ repub-
lice, nap¯. formou videokonferencÌ
apod. Ze strany Komory auditor˘ »R

INFORMACE Z  LEGISLATIVNÕ
RADY VL¡DY
Ve Ëtvrtek 15. 5. 2003 na svÈm 107.
zased·nÌ projednala LegislativnÌ rada
vl·dy »eskÈ republiky n·vrh z·kona,
kter˝m se mÏnÌ z·kon Ë. 563/1991 Sb.
ve znÏnÌ pozdÏjöÌch p¯edpis˘. P¯ed-
kladatelem n·vrhu bylo Ministerstvo
financÌ »R,  struËnÈ zd˘vodnÏnÌ p¯ed-
kl·dan˝ch zmÏn p¯ednesl ¯editel od-
boru 28 ñ ̇ ËetnictvÌ ing. Petr Plesniv˝.
N·vrh novely z·kona vych·zel
z koncepËnÌho materi·lu, kter˝ byl
MF »R p¯ipravov·n jiû od roku 2001
za ˙Ëasti odbornÈ ve¯ejnosti, zejmÈna
Komise pro ot·zky regulace a dalöÌho
rozvoje ˙ËetnictvÌ a auditu, kter· je
poradnÌm org·nem ministra financÌ.
N·vrh novely byl projedn·n ¯adou in-
stitucÌ, ˙¯ad˘ a  svaz˘ (celkem byl n·-
vrh zasl·n 90ti p¯ipomÌnkov˝m mÌs-
t˘m, reagovalo pouze 60, z†toho 13
bez p¯ipomÌnek), p¯ehled vyhodnoce-
nÌ p¯ipomÌnek z†vnÏjöÌho p¯ipomÌnko-

vÈho ¯ÌzenÌ ËÌt· 30 stran. Je tedy na
prvnÌ pohled z¯ejmÈ, ûe zd·nlivÏ jed-
noduch˝ legislativnÌ proces (n·vrh je
schv·len Ëi zamÌtnut) dost·v· v †reali-
tÏ ponÏkud charakter magie. N·zory
jsou Ëasto protich˘dnÈ a vyjad¯ujÌ par-
tikul·rnÌ z·jmy, jeû mohou b˝t v †roz-
poru se z·kladnÌmi principy a pravi-
dly. Je pak ˙kolem LegislativnÌ rady
vl·dy p¯ipomÌnky vyhodnotit a d·t
vl·dÏ doporuËujÌcÌ Ëi zamÌtavÈ stano-
visko.

byla tato podpora p¯islÌbena, konkrÈt-
nÌ podmÌnky v˝mÏny informacÌ budou
projedn·v·ny n·slednÏ.

Ing. Roman Sedl·k
refer·t metodiky KA »R

JednÌm z†autor˘ p¯ipomÌnek byla
i Komora auditor˘ »eskÈ republiky.
Celkem KA »R p¯edloûila 5 z·sadnÌch
p¯ipomÌnek, z†nichû 2 byly akcepto-
v·ny a 18 dÌlËÌch p¯ipomÌnek, z†nichû
bylo akceptov·no 7. Zjistit, jak˝ch
ÑpomÏrov˝ch ukazatel˘ ˙spÏönostiì
dos·hla ostatnÌ p¯ipomÌnkov· mÌsta,
by bylo velmi pracnÈ, ale letm˝m po-
hledem lze vypozorovat, ûe se KA »R
¯adÌ zcela jistÏ k†tÏm ˙spÏönÏjöÌm. Na-
vÌc je zajÌmavÈ, ûe p¯i diskusi nÏkte¯Ì
ËlenovÈ rady uûÌvali argumenty shod-
nÈ s†tÏmi, kterÈ byly v†naöich p¯ipo-
mÌnk·ch. V†pamÏti mi nap¯Ìklad uvÌz-
la diskuse nad ß 33a, kdy jsme argu-
mentovali, ûe technick˝ podpis m˘ûe
b˝t uplatnÏn i uvnit¯ ˙ËetnÌ jednotky
a poûadavek elektronickÈho podpisu
dle z·kona je v†takovÈmto p¯ÌpadÏ
zcela neadekv·tnÌ. Bohuûel, p¯edkla-
datel st·le trv· na tom, ûe Ñprojev
v˘le m˘ûe b˝t vyj·d¯en pouze vlast-
nÌm podpisem nebo elektronick˝m
podpisemì.

ObsahovÏ se zmÏny promÌtnutÈ do
z·kona o ˙ËetnictvÌ t˝kajÌ mimo jinÈ:
ï vyjmutÌ soustavy jednoduchÈho

˙ËetnictvÌ ze z·kona o ˙ËetnictvÌ
(a nahrazenÌ daÚovou evidencÌ

definovanou v†z·konÏ o danÌch
z†p¯Ìjm˘),

ï stanovenÌ podmÌnek, za kter˝ch
z·konem urËenÈ ˙ËetnÌ jednot-
ky budou mÌt moûnost vÈst
˙ËetnictvÌ ve zjednoduöenÈm
rozsahu,

ï vymezenÌ fyzick˝ch osob dosahu-
jÌcÌch v†podnikatelskÈ Ëinnosti
obratu vÌce neû 3 miliony korun
za ˙ËetnÌ obdobÌ jakoûto ˙ËetnÌch
jednotek,
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ï zjednoduöenÌ procesu zmÏny
˙ËetnÌho obdobÌ z†kalend·¯nÌho
roku na hospod·¯sk˝ rok tak, ûe
by postaËovalo ohl·öenÌ tÈto sku-
teËnosti p¯ÌsluönÈmu spr·vci danÏ,

ï stanovenÌ povinnosti sestavit ke
konci roku mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·-
vÏrku v†p¯ÌpadÏ, kdy ˙ËetnÌ jed-
notka vyuûÌv· moûnosti ˙ËetnÌho
obdobÌ - hospod·¯skÈho roku
a z·roveÚ je p¯Ìjemcem prost¯ed-
k˘  ze st·tnÌho rozpoËtu nebo
z†rozpoËt˘ ˙zemnÌch samospr·v-
n˝ch celk˘ a m· povinnost tyto
prost¯edky ke konci kalend·¯nÌho
roku vypo¯·dat,

ï stanovenÌ principu, ûe ˙ËetnÌ jed-
notky, jejichû cennÈ papÌry jsou
registrov·ny na regulovanÈm trhu
v†r·mci EvropskÈ unie vedou
˙ËetnictvÌ dle Mezin·rodnÌch
˙ËetnÌch standard˘.

P¯edloûen˝ n·vrh byl projedn·n ne-
jen v†p¯ipomÌnkovÈm ¯ÌzenÌ, ale
i v†pracovnÌch komisÌch LegislativnÌ
rady vl·dy pro finanËnÌ pr·vo, pro
obchodnÌ pr·vo a pro spr·vnÌ pr·vo.
LegislativnÌ rada vl·dy, p¯estoûe kon-
statovala, ûe dle p¯edkladatele byl n·-
vrh p¯edloûen bez rozporu s p¯ipo-
mÌnkov˝mi mÌsty, dalöÌ projedn·v·nÌ

z·kona p¯eruöila, s odvol·nÌm na
obecnÈ p¯ipomÌnky, kterÈ k p¯edloûe-
nÈmu n·vrhu formulovala v†z·sadÏ
takto:
ï n·vrh z·kona nenÌ z†legislativnÏ

technickÈho hlediska dopracov·n,
ï z·kon p¯edpokl·d· existenci Ñda-

ÚovÈ evidence p¯Ìjm˘ a v˝daj˘
podle zvl·ötnÌho z·konaì, p¯i-
Ëemû zvl·ötnÌ z·kon, kter˝m m·
b˝t z·kon o danÌch z†p¯Ìjm˘
v†novelizovanÈ podobÏ, byl vl·-
dÏ p¯edloûen pozdÏji a dle n·zo-
ru LegislativnÌ rady vl·dy je ne-
zbytnÈ, aby oba z·kony byly pro-
jedn·ny spoleËnÏ,

ï z·kon p¯edpokl·d· vyhl·ökou
upravit metodu p¯echodu jedno-
duchÈho ˙ËetnictvÌ  nebo daÚovÈ
evidence p¯Ìjm˘ a v˝daj˘ na (po-
dvojnÈ) ˙ËetnictvÌ; je nezbytnÈ
(v souladu s†jednacÌm ¯·dem po-
slaneckÈ snÏmovny) p¯edloûit
text vyhl·öky souËasnÏ s†textem
n·vrhu z·kona, vyhl·öka vöak
k†z·konu p¯ipojena nenÌ,

ï je konstatov·no, ûe v†n·vrhu z·-
kona p¯etrv·v· nesluËitelnost
resp. Ë·steËn· sluËitelnost s †pr·-
vem Evropsk˝ch spoleËenstvÌ,
a to v†nesouladu kriteriÌ rozhod-
n˝ch pro povinnost ovÏ¯it ˙ËetnÌ

V†minul˝ch dnech se v†r˘zn˝ch
mÈdiÌch (nap¯. HN ñ 24. 3., LN ñ
4. 4. ,  Prague Business Journal
a dalöÌch) objevila informace o v˝-
zkumu auditu prov·dÏnÈm firmou
Brand Brothers. Dne 17. 4. 2003
jsem se seöel s panem Tom·öem Pa-
pÌrnÌkem, z·stupcem firmy Brand
Brothers (Srbsk· 19, 612 00 Brno) ñ
d·le jen BB ñ za ˙Ëelem objasnÏnÌ
podmÌnek, za kter˝ch firma BB pro-
v·dÏla pr˘zkum trhu v†oblasti audi-
tu a zda p¯i tom nep¯ekroËila nÏkte-
rÈ podmÌnky stanovenÈ p¯Ìsluönou
legislativou.

PodnÏt a povÏ¯enÌ k†setk·nÌ vzeöel
z†jedn·nÌ redakËnÌ rady o p¯ÌpadnÈm
p¯etiötÏnÌ Ël·nku z†Lidov˝ch novin,
ve kterÈm byly prezentov·ny v˝sled-
ky Ñv˝zkumuì BB. Z†jedn·nÌ jsem zÌs-
kal n·sledujÌcÌ informace:
1. BB prezentuje, ûe vyhodnotila

vÌce neû 42 000 z·znam˘ o audi-
tech z†let 1996 ñ 2002, z†toho

vÌce neû 7000 z·znam˘ ˙dajnÏ
souvisÌ s†rokem 2001, na nichû je
provedena vÏtöina z·vÏr˘. Infor-
mace Ëerpala ̇ dajnÏ z†ve¯ejnÏ do-
stupn˝ch zdroj˘.

2. BB nabÌzÌ jako v˝stup z†v˝zkumu
4 samostatnÈ studie:
a) V˝zkum trhu
b) Trendy v†roce 2002 a p¯ed-

chozÌch 6 letech
c) DetailnÌ pr˘zkum konkurence
d) ManaûerskÈ resumÈ

3. Z†dalöÌch informacÌ p. PapÌrnÌka
vypl˝v·, ûe datov· z·kladna
je velmi nesourod·, nezahrnuje
velkÈ a v˝znamnÈ finanËnÌ institu-
ce, neziskov˝ sektor a dalöÌ sub-
jekty. Naopak mixuje audity roË-
nÌch ̇ ËetnÌch z·vÏrek s†audity mi-
mo¯·dn˝ch a mezitÌmnÌch z·vÏ-
rek.

4. P¯i konstrukci z·vÏr˘ vych·zÌ BB
prioritnÏ z†poËtu vykonan˝ch au-
dit˘ a pouze Ë·steËnÏ z†velikosti

Informace o jedn·nÌ se z·stupcem firmy Brand Brothers
o v˝sledcÌch v˝zkumu ÑAudit 2002ì

z·vÏrku auditorem a kritÈriÌ pro
povinnost konsolidovat, p¯iËemû
v†obou p¯Ìpadech jsou kriteria
niûöÌ neû kriteria stanoven· pr·-
vem Evropsk˝ch spoleËenstvÌ.

Auditorskou obec pochopitelnÏ m˘ûe
nejvÌce znepokojit poslednÌ z†v˝öe
uveden˝ch bod˘. Je vöak skuteËnostÌ,
ûe p¯i vlastnÌm projedn·v·nÌ se ¯ada
Ëlen˘ LegislativnÌ rady vl·dy (mimo
jinÈ i prof. Pelik·nov·) vyslovila pro
limity st·vajÌcÌ, p¯ev·ûnÏ se zd˘vod-
nÏnÌm, ûe vliv auditora na fungov·nÌ
ekonomiky je p¯ev·ûnÏ pozitivnÌ, ûe
jeho Ëinnost nep¯Ìmo napom·h·
i tam, kde mohou latentnÏ vznikat
krimin·lnÌ jevy (pranÌ öpinav˝ch pe-
nÏz ap.).

N·vrh z·kona tedy p¯edkladatel (Mi-
nisterstvo financÌ »R) patrnÏ p¯epra-
cuje dle doporuËenÌ LegislativnÌ rady
vl·dy a p¯edloûÌ jej opÏtovnÏ k †pro-
jedn·nÌ, a to spolu s†novelou z·kona
o danÌch z†p¯Ìjm˘. Odborn· ve¯ejnost,
tedy i audito¯i, bude netrpÏlivÏ oËe-
k·vat dalöÌ kroky, neboù konec roku
2003 se (legislativnÏ) ne˙prosnÏ blÌûÌ.

Dle materi·lu LRV zpracoval
Doc. Ing. VladimÌr Kr·lÌËek, CSc.

firem (obratu), kterÈ jsou stanove-
ny formou nep¯Ìliö vhodnÏ zvole-
n˝ch p·sem (nap¯. vzhledem
k †z·konn˝m limit˘m).

5. U audit˘, kde BB nemÏla v †hod-
nocenÈm roce ˙daje o auditorovi
k†dispozici, vych·zÌ pravdÏpo-
dobnÏ automaticky z†˙daj˘ v †mi-
nul˝ch letech. P¯Ìklad uve¯ejnÏn˝
v†nabÌdce BB obsahuje vÌce neû
50 % takov˝ch ÑpravdÏpodob-
n˝ch klient˘ì p¯edstavenÈho au-
ditora.

6. BB nabÌzÌ v˝sledky v˝zkumu
r˘zn˝m subjekt˘m zejmÈna na
trhu auditorsk˝ch a poraden-
sk˝ch firem. V†nabÌdce prezen-
tuje obchodnÌ podmÌnky prode-
je. Na ˙stnÌ dotaz, zda m˘ûe
stejnou nabÌdku p¯edloûit KA
»R, odpovÏdÏl z·stupce BB,†ûe
KA »R nechtÏjÌ v˝sledky pro-
dat, nebo alespoÚ ne za stejn˝ch
podmÌnek.
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VZDÃL¡V¡NÕ

Jak jsme jiû avizovali, v†tomto ËÌsle
Ëasopisu najdete na obvyklÈm mÌstÏ ñ
viz zadnÌ ob·lka ñ zb˝vajÌcÌ nabÌdku
vzdÏl·vacÌch akcÌ 1. pololetÌ 2003
a navÌc samostatnou vloûku s †nabÌd-
kou vzdÏl·vacÌch akcÌ na 2. pololetÌ
2003.

VÏ¯Ìme, ûe v·s zaujme, snaûili jsme
se zejmÈna o kompletnÌ p¯Ìpravu t¯Ì-
dennÌch semin·¯˘, kterÈ po¯·d·me
opÏt celkem ve Ëty¯ech samostatn˝ch
termÌnech, a to dvakr·t v†Praze, je-
denkr·t v†BrnÏ a jedenkr·t ñ se spor-
tovnÌm zamÏ¯enÌm ñ na »eskomorav-
skÈ vysoËinÏ v †hotelu Skalsk˝ dv˘r v
Byst¯ici nad Pernötejnem. Vzhledem
ke klimatick˝m podmÌnk·m je tento
t¯ÌdennÌ semin·¯ za¯azen jako prvnÌ
v z·¯ijovÈm termÌnu, poËasÌ je pocho-
pitelnÏ objedn·no v˝bornÈ a sportov-

Z·vÏry:
1. DomnÌv·m se, ûe v˝zkum BB po-

d·v· s velkou pravdÏpodobnostÌ
zkreslenÈ a zav·dÏjÌcÌ informace
o trhu auditu v†»R.

2. Za neserioznÌ p¯Ìstup firmy BB
povaûuji, ûe ve¯ejnÏ prezentuje
z·vÏry, aniû informuje o v˝cho-
discÌch a limitujÌcÌch faktorech v˝-
zkumu.

3. RovnÏû vytv·¯enÌ jakÈhosi po¯adÌ
auditorsk˝ch firem bez zahrnutÌ
v˝znamnÈ Ë·sti trhu (finanËnÌch
a ve¯ejn˝ch institucÌ) je velmi za-
v·dÏjÌcÌ.

4. Za vrcholnÏ neserioznÌ a velmi
zav·dÏjÌcÌ povaûuji rozöi¯ov·nÌ
a komentov·nÌ informacÌ o v˝voji
Ñnep¯Ìzniv˝chì v˝rok˘ auditor˘
(viz dalöÌ informace v†tisku - HN,
Ekonom), coû u neprofesion·l-
nÌch uûivatel˘ v˝zkumu a Ëten·¯˘
p¯Ìmo i nep¯Ìmo vzbuzuje dojem
o ÑzmÏkËov·nÌì auditu a zhoröo-
v·nÌ jeho kvality, aniû je k tako-
v˝m z·vÏr˘m d˘vod.

5. UrËitou informaËnÌ vyuûitelnost
m· podle mÈho n·zoru pro jed-
notlivÈ firmy a pro kontrolnÌ
Ëinnost DR studie ÑDetailnÌ pr˘-
zkum konkurenceì a s†velk˝mi
v˝hradami takÈ studie ÑV˝zkum
trhuì. Cena, za nÌû BB v˝stupy
nabÌzÌ, vöak podle mÈho n·zoru
neodpovÌd· hodnotÏ, kterou v˝-
stupy majÌ. NavÌc vÏtöinu infor-
macÌ lze zÌskat prost¯ednictvÌm
ve¯ejnÏ dostupn˝ch datab·zÌ.
Potom ovöem je hodnota v˝stu-
p˘ BB hodnotou urËitÈho cÌle-
nÈho zpracov·nÌ.

MusÌm konstatovat, ûe rozhodnutÌ,
zda koupit Ëi nekoupit uvedenÈ v˝-
stupy musÌ udÏlat kaûd˝ s·m. Protoûe
vöak rada komory obdrûela upozor-
nÏnÌ od tÏch, kte¯Ì jiû koupili studii
ÑDetailnÌ pr˘zkum konkurenceì, ûe
obsahuje nespr·vnÈ informace, vyz˝-
v·me dalöÌ auditory, kte¯Ì udÏlali
nebo udÏlajÌ obdobnou zkuöenost,
aby o tom informovali radu prost¯ed-
nictvÌm ˙¯adu komory. Je ˙ËelnÈ
v†tÈto vÏci zvolit takov˝ zp˘sob, kter˝

nenÌ v†rozporu s obchodnÌm vztahem
k†BB. Rada na nÏkterÈm z†p¯ÌötÌch za-
sed·nÌ vyhodnotÌ, zda a nakolik uve-
¯ejnÏnÈ informace zkreslujÌ pohled
ve¯ejnosti na naöi profesi a p¯ijme
adekv·tnÌ rozhodnutÌ o dalöÌm postu-
pu v˘Ëi BB.

Ing. Karel Hampl
Ëlen Rady KA »R,
p¯edseda v˝boru

pro informaËnÌ politiku

nÌ z·zemÌ ñ s†vyuûitÌm jednoho volnÈho
odpoledne ñ je bohatÈ. Vzhledem
k†tomu, ûe zah·jenÌ tohoto semin·¯e je
jiû v†pondÏlÌ r·no, je moûn˝ p¯Ìjezd jiû
p¯edch·zejÌcÌ veËer ñ p¯ÌsluönÈ rezer-
vace nocleh˘ jsou zajiötÏny.

Obsah t¯ÌdennÌch semin·¯˘ je
p¯ipraven tradiËnÏ se zamÏ¯enÌm na
pr·vnÌ, ˙ËetnÌ a auditorskou proble-
matiku.
1) Pr·vnÌ Ë·st:  tentokr·t je zamÏ¯e-

na na problematiku trestnÌ odpo-
vÏdnosti auditor˘ s†n·zvem:
Ñ⁄skalÌ auditorskÈ Ëinnosti ve
vztahu k†uplatÚov·nÌ trestnÌho
pr·va dle aktu·lnÌ legislativy
v†roce 2003ì. P¯edn·öejÌcÌm bude
doc. JUDr. Pavel ä·mal z †Nejvyö-
öÌho soudu v†BrnÏ.

2) ⁄ËetnÌ Ë·st: JejÌm gestorem a jed-
nÌm z lektor˘ je ing. Rostislav

Kuneö. Obsahem bude v†obecnÈ
rovinÏv˝voj ˙ËetnÌ legislativy
v†roce 2003/2004, praktickÈ p¯Ìstu-
py k†aplikaci prov·dÏcÌch vyhl·öek
k†z·konu o ˙ËetnictvÌ (v ˙pravÏ
platnÈ pro ˙ËetnÌ obdobÌ 2003).
V†konkrÈtnÌ rovinÏ budou probÌr·-
ny specifickÈ problÈmy goodwilu,
oceÚovacÌch rozdÌl˘ k†nabytÈmu
majetku a cenn˝m papÌr˘m, sloûi-
tÏjöÌ ot·zky odloûenÈ danÏ atd.
⁄ËetnÌ problematice je vÏnov·n
cel˝ jeden den semin·¯e.

3) Auditorsk· Ë·st: JejÌmi gestory
jsou ing. är·mek (p¯edseda v˝bo-
ru pro auditorskÈ smÏrnice)
a mgr. St·rkov· ñ Ëlenka v˝boru
pro KPV. V†prvnÌ Ë·sti budou na
programu spis auditora a jeho ob-
sahov· n·plÚ, v˝bÏr vzork˘, vËetnÏ
konkrÈtnÌch p¯Ìpad˘ vypl˝vajÌcÌch
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z†nedostatk˘ zjiöùovan˝ch v†praxi
dozorËÌ komisÌ p¯i dohlÌdk·ch
u auditor˘. V†druhÈ Ë·sti bude
n·sledovat praktick· aplikace vy-
bran˝ch auditorsk˝ch smÏrnic
vËetnÏ informace o rozhodnutÌ
Rady KA »R ve vztahu k dalöÌm
p¯eklad˘m mezin·rodnÌch audi-
torsk˝ch standard˘ vydan˝ch
IFAC. Samostatn˝m tÈmatem
bude Etick˝ kodex, kter˝ by mÏl
b˝t p¯edloûen podzimnÌmu snÏ-
mu KA »R. Touto tÈmatikou chce-
me p¯ipomenout obsah tohoto
v˝znamnÈho dokumentu a for-
mou diskuse p¯ispÏt k†ujasnÏnÌ
nÏkter˝ch oûehav˝ch ustanovenÌ,
kterÈ urËitÏ budou dÏlat problÈ-
my v budoucnu. P¯edmÏtem dis-
kuse bude v˝chozÌ materi·l, kter˝
zpracov·v· a pro snÏm p¯ipravuje
v˝bor pro ot·zky profese a etiku
veden˝ ing. Brumovsk˝m. P¯ed-
n·öejÌcÌm bude ing. äobotnÌk,
Ëlen tohoto v˝boru a z·stupce
KA »R v†p¯ÌsluönÈ mezin·rodnÌ
komisi pro ot·zky etiky. P¯edpo-
kl·d·me ˙Ëast i vybran˝ch Ëlen˘
Rady KA »R.

K†jednotliv˝m Ë·stem bude pro
˙ËastnÌky p¯ipraven podrobn˝ pÌ-
semn˝ materi·l, sledujte proto ter-
mÌny a vËas zvolte vhodn˝, aby-
chom nemuseli na poslednÌ chvÌli
odmÌtat pozdnÌ z·jemce, pro kterÈ
jiû nebude staËit kapacita p¯iprave-
n˝ch mÌstnostÌ.

Ve zb˝vajÌcÌ Ë·sti nabÌdky se jedn·
o jednodennÌ semin·¯e, jejichû v˝-
Ëet nepovaûujeme v†tomto okamûiku
za ˙pln˝. Zve¯ejÚujeme proto jen ty,
kterÈ jsou z·vaznÏ zajiötÏny ñ p¯edpo-
kl·d·me, ûe bude nutno aktu·lnÏ rea-
govat ñ podle stavu p¯ipravovanÈ
˙ËetnÌ a daÚovÈ legislativy ñ  na no-

vely p¯Ìsluön˝ch z·kon˘ (z·kona
o ˙ËetnictvÌ a jeho prov·dÏcÌch vyhl·-
öek, z·kona o danÌch z†p¯Ìjm˘, z·ko-
na o DPH, daÚovÈho ¯·du aj.). To co
se nepoda¯Ì stihnout do konce roku,
bude p¯ipraveno ihned na zaË·tku
roku n·sledujÌcÌho. Sem za¯adÌme
i konsolidaci ˙ËetnÌ z·vÏrky, pokra-
Ëov·nÌ cyklu IAS/IFRS/Ëesk˝ch ˙Ëet-
nÌch standard˘ apod.

NedÌlnou souË·st naöÌ nabÌdky tvo¯Ì
i cyklus klubov˝ch veËer˘, kterÈ
organizujeme tradiËnÏ v†Praze a BrnÏ
ñ tÏöÌ n·s zvyöujÌcÌ se n·vötÏvnost klu-
bov˝ch veËer˘ v†Olomouci a hlavnÏ
v†OstravÏ. Sledujte proto termÌny
a vyhledejte vhodnÈ tÈma. Pro event.
dalöÌ mÌsta klubov˝ch veËer˘ jsme ne-
nalezli pot¯ebnou odezvu a z·jem ze
strany auditor˘ (nap¯. Liberec), proto
o†rozöi¯ov·nÌ jejich poËtu zatÌm neu-
vaûujeme.

Ti z·jemci, kte¯Ì se vÏnujÌ proble-
matice ve¯ejnÈho sektoru najdou dalöÌ
nabÌdku ñ  t˝kajÌcÌ se auditu ˙zem-
nÏ-samospr·vn˝ch celk˘ ñ tento-
kr·te dvoudennÌho semin·¯e ve
dnech 1. ñ 2. 10. 2003. Touto nabÌd-
kou splÚujeme n·ö slib, ûe se budeme
z·leûitostem auditu ve¯ejnÈho sektoru
vÏnovat ve vÏtöÌm rozsahu.

PoslednÌ zmÌnku zasluhuje  za¯aze-
nÌ novÈho cyklu odborn˝ch jazy-
kov˝ch kurz˘  ñ angliËtina Praha/
nÏmËina Brno, jejichû nabÌdku jste na-
lezli (jako v˝sledek spolupr·ce mezi
KA »R a KDP) v†minulÈm ËÌsle Ëaso-
pisu. V†souËasnÈ dobÏ, kdy je ps·n
tento p¯ÌspÏvek, je jiû kapacita kur-
zu angliËtina zcela naplnÏna a
s †ohledem na dalöÌ p¯ich·zejÌcÌ p¯ihl·ö-
ky p¯ipravujeme dalöÌ kurzy. V †uvede-
nÈm termÌnu proto m˘ûeme uspokojit
pouze ty prvnÌ z·jemce, kte¯Ì se p¯ihl·-
sili vËas (vzhledem k †charakteru kurzu
je kapacita omezena).

TÏöÌ n·s v·ö z·jem o tyto kurzy
a pokusÌme se uspokojit vöechny z·-
jemce ñ sledujte dalöÌ informace.

V†souvislosti s†10. v˝roËÌm vzniku
Komory auditor˘ »R chyst· Rada
KA »R p¯i p¯Ìleûitosti podzimnÌho
snÏmu komory dvoudennÌ semin·¯
na tÈma Perspektivy ˙ËetnictvÌ
a auditu po vstupu do EU. Tento se
bude konat ve dnech 26. ñ 27. 11.
2003 v†Praze. V†r·mci propagace
konference (tato bude urËena i pro
neauditorskou odbornou ve¯ejnost) se
p¯ipravuje  vyd·nÌ samostatnÈ tÈma-
tickÈ p¯Ìlohy HN (p¯edpoklad zve¯ej-
nÏnÌ 23. 10. 2003). Vzhledem k†tÏmto
blÌûÌcÌm se neopakovateln˝m okamûi-
k˘m  v †dosavadnÌ historii »R velmi
doporuËujeme ˙Ëast na odbornÈm se-
min·¯i ñ vûdyù se jedn· i  o budouc-
nost auditorskÈ profese. Sledujte pro-
to dalöÌ informace o pr˘bÏhu oslav
10. v˝roËÌ KA »R, jejÌmû vyvrchole-
nÌm bude snÏm komory s†datem ko-
n·nÌ 28. 11. 2003 v†Praze.

V·ûenÌ kolegovÈ,
ubezpeËujeme v·s, ûe jsme p¯ÌpravÏ

obsahovÈho zamÏ¯enÌ naöÌ nabÌdky
na 2. pololetÌ 2003 vÏnovali vysokou
pozornost a vzali jsme v†˙vahu i  n·-
mÏty a p¯ipomÌnky, kterÈ zÌsk·v·me
z †vaöich hodnocenÌ ñ formul·¯˘, kte-
rÈ vyplÚujete p¯i kaûdÈm semin·¯i
KA »R. RovnÏû tak individu·lnÏ rea-
gujeme na vaöe p¯ipomÌnky k †lekto-
r˘m, pop¯. prost¯edÌ, na kterÈ ve
sv˝ch podnÏtech poukazujete. VÏ¯Ì-
me, ûe budete s†naöÌ nabÌdkou spoko-
jeni a r·di uvÌt·me dalöÌ podnÏty,
event. n·mÏty na doplnÏnÌ v˝Ëtu vzdÏ-
l·vacÌch akcÌ v†pr˘bÏhu letoönÌho roku.

Ing. Ji¯Ì  Vrba
p¯edseda v˝boru pro kontinu·lnÌ

profesnÌ vzdÏl·v·nÌ

DISKUSNÕ OK…NKO

R·di bychom poû·dali naöe auditory, aby do ˙¯adu
komory zaslali  v obecnÈ podobÏ popis sloûitÏjöÌch
situacÌ ze svÈ auditorskÈ praxe, kterÈ by slouûily jako
podklad pro vypracov·nÌ p¯Ìpadov˝ch studiÌ pro
semin·¯e. Naöi i zahraniËnÌ lekto¯i by na nich
demonstrovali spr·vnÈ postupy podle mezin·rodnÌch
auditorsk˝ch smÏrnic a  audito¯i by pak mÏli moûnost
porovnat nejen svÈ vlastnÌ postupy ve stejn˝ch Ëi
podobn˝ch situacÌch, ale i postupy podle naöich
n·rodnÌch auditorsk˝ch smÏrnic, kterÈ jsou
p¯izp˘sobeny tuzemskÈ legislativÏ a v nÏkter˝ch
bodech se od mezin·rodnÌch smÏrnic odliöujÌ.

ZaËÌnajÌcÌ audito¯i a asistenti by pak mÏli moûnost se
praktickou formou sezn·mit s aplikacÌ auditorsk˝ch
smÏrnic v praxi. ZahraniËnÌ organizace CNCC z Francie
a Partners for Financial Stability z USA jiû p¯islÌbily
metodickou i finanËnÌ podporu tomuto projektu.

Ing. Eva Rokosov·
⁄¯ad KA »R

Dotazy a n·mÏty zasÌlejte e-mailem na adresu
kacr@kacr.cz nebo na faxovÈ ËÌslo 224 211 905
do ˙¯adu KA »R.
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V›BORY A KOMISE INFORMUJÕ

V›BOR PRO AUDITORSK… SMÃRNICE
»lenovÈ v˝boru se na svÈm zased·nÌ dne 12. kvÏtna 2003
zab˝vali:
ï projektem postupnÈho p¯echodu na mezin·rodnÌ audi-

torskÈ standardy;
ï ot·zkou, zda je moûnÈ, aby auditor ve v˝roku dal dvÏ

v˝hrady ñ ano, z·leûÌ na posouzenÌ;
ï neplnÏnÌm povinnosti zve¯ejnÏnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky a do-

spÏli k†tomuto stanovisku: Auditor by mÏl postupovat
stejnÏ jako v†p¯ÌpadÏ zjiötÏnÌ, ûe podnik nesplnil jakou-
koli jinou sankcionovanou povinnost, tj. auditor zv·ûÌ
okolnosti a pokud dojde k†n·zoru, ûe hrozÌ sankce, rea-
guje na tuto skuteËnost ve svÈm v˝roku;

ï diskusÌ k†Ëetn˝m dotaz˘m Ñpodle jakÈ smÏrnice postu-
povat p¯i ovÏ¯enÌ mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrkyì. Z†jedn·nÌ
vyplynulo postupovat podle vöech souvisejÌcÌch smÏrnic,
zejmÈna pak AS Ë. 3; zpr·vu podle AS 3 modifikovat;

ï problematikou dvou odliön˝ch v˝rok˘;
ï prvnÌm n·vrhem ËeskÈ verze ISA 402 ñ ÑZvaûovanÈ sku-

teËnosti t˝kajÌcÌ se auditu subjekt˘ pouûÌvajÌcÌch sluûeb
servisnÌch organizacÌì;

ï spolupracÌ s†V˝borem pro vzdÏl·v·nÌ v†oblasti ökolenÌ
auditorsk˝ch smÏrnic a technik.

V›BOR PRO METODIKU
Zased·nÌ V˝boru pro metodiku, kterÈ se konalo dne
13. kvÏtna 2003, se vÏnovalo:
ï ot·zce ˙ËetnÌ z·vÏrky ve zjednoduöenÈm nebo plnÈm

rozsahu;
ï ustanovenÌ ß 54 odst. 2 vyhl·öky Ë. 500/2002 Sb. ñ oce-

Úov·nÌ p¯i p¯emÏn·ch spoleËnostÌ a druûstev;
ï oznaËov·nÌ ˙daj˘ v†rozvaze a ve v˝kazu zisku a ztr·ty;
ï pokraËov·nÌ v†projedn·v·nÌ ot·zek t˝kajÌcÌch se odloûe-

nÈ danÏ (K tÈto problematice naleznete v†tomto ËÌsle
Ëasopisu v†rubrice ÑDiskuseì Ël·nek ing. KroupovÈ,
Ëlenky v˝boru);

ï informov·nÌ o n·zorech na systÈm ˙ËetnictvÌ mal˝ch
a st¯ednÌch podnik˘, o kterÈm se diskutuje v EvropÏ
i celosvÏtovÏ.

Alena ävejdov·, DiS.
refer·t metodiky

V›BOR PRO INFORMA»NÕ POLITIKU
V˝bor na svÈm zased·nÌ dne 14. dubna 2003 projednal
mimo jinÈ n·sledujÌcÌ body:
ï Na zased·nÌ RedakËnÌ rady Ëasopisu Auditor byla p¯ed-

loûena prezentace pr˘zkumu trhu v†oblasti auditu od
brnÏnskÈ firmy Brand Brothers. Vzhledem k nejasnos-
tem ohlednÏ kriteriÌ, za kter˝ch firma v˝zkum prov·dÏ-
la, se V˝bor pro informaËnÌ politiku spolu s†RedakËnÌ
radou rozhodl pr˘zkum nezve¯ejÚovat a nejd¯Ìve zkon-
taktovat zmÌnÏnou firmu a zÌskat pot¯ebnÈ doplÚujÌcÌ
informace. O v˝sledcÌch informujeme auditory v tomto
ËÌsle Ëasopisu Auditor.

ï Firma ASPI vypracovala nabÌdku sv˝ch zlevnÏn˝ch slu-
ûeb a dalöÌch v˝hod pro Ëleny KA »R a z·roveÚ p¯ipra-
vila smlouvu o spolupr·ci mezi ASPI a KA »R. Po ˙pra-
v·ch a p¯ipomÌnk·ch ze strany KA »R se p¯edpokl·d·
nav·z·nÌ spolupr·ce a zve¯ejnÏnÌ nabÌdky firmy ASPI
v†nÏkterÈm z†n·sledujÌcÌch ËÌsel Ëasopisu Auditor.

ï Firma GRAND p¯edloûila KA »R sv˘j n·vrh slev a zv˝-
hodnÏnÌ na jejich softwarov˝ produkt EPIS. »lenovÈ v˝-
boru se shodli na tom, ûe p¯ed zve¯ejnÏnÌm nabÌdky by
bylo vhodnÈ uzav¯Ìt s†firmou smlouvu o spolupr·ci
a proto bude spoleËnosti GRAND tento n·vrh p¯edloûen.

ï Firma DATEV p¯edloûila na dubnovÈ zased·nÌ Rady
KA »R jiû 3. verzi nabÌdky na vz·jemnou spolupr·ci p¯i
v˝voji specializovan˝ch program˘ pro auditory v†»R
mezi KA »R a firmou DATEV, kter· byla opÏt p¯izp˘so-
bena a upravena dle poûadavk˘ KA »R. V˝bor na z·kla-
dÏ rozhodnutÌ KA »R poû·d· firmu DATEV o konkrÈtnÌ
vypracov·nÌ smlouvy o spolupr·ci, kterou bude mÌt
KA »R moûnost p¯ipomÌnkovat a upravit v†nÌ nevyhovu-
jÌcÌ a nev˝hodnÈ n·leûitosti, kterÈ se objevujÌ v†nabÌdce
na spolupr·ci.

Hana BeËv·¯ov·
refer·t pro vnÏjöÌ vztahy

V›BOR PRO VEÿEJN› SEKTOR
V˝bor na svÈm poslednÌm zased·nÌ, kterÈ se konalo
28. dubna t.r., znovu projedn·val ot·zku t˝kajÌcÌ se mezi-
n·rodnÌch ˙ËetnÌch standard˘ pro ve¯ejn˝ sektor (IPSAs),
a to jejich p¯eklad a distribuci. Na z·kladÏ rozhodnutÌ rady
oslovil ˙¯ad organizaci IFAC se û·dostÌ o poskytnutÌ infor-
mace, co je pot¯eba k†udÏlenÌ souhlasu s†p¯ekladem/ dis-
tribucÌ standard˘.
DalöÌ body jedn·nÌ:
ï rozhodnutÌ Ëlen˘ v˝boru zah·jit p¯Ìpravu na zpracov·nÌ

metodickÈ pom˘cky pro p¯ezkum hospoda¯enÌ ˙zem-
nÌch samospr·vn˝ch celk˘;

ï informace o kon·nÌ LegislativnÌ rady vl·dy, kterÈ se z˙-
ËastnÌ z·stupce komory, a jejÌmû hlavnÌm bodem progra-
mu je projedn·v·nÌ n·vrhu novely z·kona o ˙ËetnictvÌ;

ï problematika ˙Ëtov·nÌ p¯ijat˝ch z·loh u ˙zemnÌch sa-
mospr·vn˝ch celk˘ - obcÌ; dotaz KA »R i odpovÏÔ MF
naleznete v†nÏkterÈm z†p¯ÌötÌch ËÌsel Ëasopisu Auditor;

ï diskuse k†osnovÏ a tÈmat˘m ¯ÌjnovÈho semin·¯e.

Na p¯ÌötÌ zased·nÌ v˝boru je k†diskusi t˝kajÌcÌ se proble-
matiky p¯ezkumu hospoda¯enÌ pozv·n z·stupce MF »R.
O v˝sledku jedn·nÌ v·s budeme informovat.

Alena ävejdov·, DiS.
refer·t metodiky

V›BOR PRO AUDITORSK… ZKOUäKY
Duben
HlavnÌm bodem programu zased·nÌ v˝boru pro auditor-
skÈ zkouöky dne 8. dubna 2003 bylo obsahovÈ projed-
n·nÌ dÌlËÌ pÌsemnÈ Ë·sti auditorskÈ zkouöky ⁄ËetnictvÌ.
P¯i anal˝ze v˝bor vych·zel zejmÈna z porovn·nÌ obsa-
hu a struktury znalostÌ ke zkouöce, kterÈ v†souËasnÈ
dobÏ vyûaduje KA »R, s†poûadavky stanoven˝mi smÏrnicÌ
Organizace spojen˝ch n·rod˘ pro vzdÏl·nÌ profesion·l-
nÌch ˙ËetnÌch. V˝bor se na z·kladÏ diskuse rozhodl dopl-
nit obecn˝ koncept, kter˝ v†poûadavcÌch smÏrnice nenÌ
uveden, a z·roveÚ doporuËil garantovi zkouöky se p¯i
aktualizaci sbornÌku:
ï vÌce zamÏ¯it na svÏtov˝ kontext ̇ ËetnÌho zobrazenÌ, a to

vËetnÏ variantnÌho zobrazenÌ nÏkter˝ch hospod·¯sk˝ch
transakcÌ,
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ï zamÏ¯it p¯edevöÌm na ˙ËetnictvÌ ve vztahu k†podnikovÈ
sfÈ¯e, avöak Ë·steËnÏ ponechat ostatnÌ sektory (pojiöùov-
ny, banky apod.), kterÈ nad·le z˘stanou v†osnov·ch pro
˙stnÌ auditorskÈ zkouöky,

ï manaûerskÈ ˙ËetnictvÌ ponechat v†souËasnÈ dobÏ
jako souË·st zkouöky ˙ËetnictvÌ (zamÏ¯it se p¯ede-
vöÌm na oceÚov·nÌ nedokonËenÈ v˝roby, polotovar˘,
v˝robk˘ a dalöÌch aktivovan˝ch produkt˘ podnikovÈ
Ëinnosti); v†n·vrhu spoleËnÈho vÏdomostnÌho z·kla-
du certifikovan˝ch ˙ËetnÌch a auditor˘ by vöak
v†budoucnu manaûerskÈ ˙ËetnictvÌ mÏlo tvo¯it samo-
statnou zkouöku,

ï vytvo¯it test tak, aby nebyl ¯eöen pouze formou ÑANO
- NEì, ale aby z·roveÚ obsahoval ot·zky, kterÈ vyûadujÌ
aktivnÌ odpovÏdi.

V˝bor byl d·le informov·n, ûe Rada KA »R vzala na vÏ-
domÌ materi·l ñ N·vrh Ë. 3 SpoleËnÈho vÏdomostnÌho z·-
kladu certifikovan˝ch ˙ËetnÌch a auditor˘. Rada projevila
pouze nesouhlas s†uzn·v·nÌm zkouöek, vykonan˝ch mimo
KA »R, a pouk·zala na problÈm t˝kajÌcÌ se finanËnÌ str·n-
ky, kter˝ by mÏl b˝t Ë·steËnÏ ̄ eöen prost¯ednictvÌm p¯ipra-
vovanÈ novely z·kona o auditorech.

V˝bor byl rovnÏû sezn·men s†v˝sledky dÌlËÌ pÌsemnÈ au-
ditorskÈ zkouöky InformaËnÌ systÈmy, matematicko ñ sta-
tistickÈ metody, kter· probÏhla dne 15. b¯ezna 2003 a kde
z†celkovÈho poËtu 30 uchazeË˘ jich vyhovÏlo 26 (87 %)
a nevyhovÏlo 4 (13 %). Z·roveÚ jmenoval komisi pro dÌlËÌ
pÌsemnou Ë·st auditorskÈ zkouöky Auditing, kter· probÏh-
la dne 12. dubna 2003.

V˝bor byl takÈ informov·n o pr˘bÏhu semin·¯˘ p¯ed
vstupem do profese ñ Auditingu, InformaËnÌch technologiÌ
a statistiky a Podnikov˝ch financÌ. Pr˘bÏh a zajiötÏnÌ semi-
n·¯˘ bylo hodnoceno p¯ev·ûnÏ kladnÏ.

DalöÌm bodem programu bylo schv·lenÌ okruhu ot·zek
k†˙stnÌ auditorskÈ zkouöce, kter· probÏhne ve dnech 17.
ñ 19. Ëervna 2003. Tento okruh ot·zek je k†dispozici vöem
uchazeË˘m, kte¯Ì se k†˙stnÌ zkouöce chystajÌ.

KvÏten
HlavnÌm bodem programu zased·nÌ v˝boru pro auditorskÈ
zkouöky dne 6. kvÏtna 2003 bylo projedn·nÌ obsahu
a struktury dÌlËÌ pÌsemnÈ Ë·sti auditorskÈ zkouöky Audi-
ting. P¯i anal˝ze v˝bor vych·zel zejmÈna z porovn·nÌ ob-
sahu a struktury znalostÌ ke zkouöce, kterÈ v†souËasnÈ
dobÏ vyûaduje KA »R, s†poûadavky stanoven˝mi smÏrnicÌ
Organizace spojen˝ch n·rod˘ pro vzdÏl·nÌ profesion·l-
nÌch ˙ËetnÌch.
V˝bor se na z·kladÏ diskuse rozhodl:
ï snÌûit rozsah testovÈ Ë·sti zkouöky, a to ze souËas-

n˝ch 75 testov˝ch ot·zek na 50 s†tÌm, ûe zp˘sob bo-
dov·nÌ testu z˘stane zachov·n a k†dispozici nebudou
û·dnÈ pom˘cky,

ï rozöÌ¯it strukturu zkouöky o dalöÌ Ë·st, kter· by byla za-
mÏ¯ena na metody a techniky auditu; p¯i ¯eöenÌ tÈto Ë·s-
ti nebudou rovnÏû k†dispozici û·dnÈ pom˘cky, a

ï z˙ûit rozsah vÏnovan˝ p¯Ìpadov˝m studiÌm; tato Ë·st
zkouöky by byla ¯eöena, obdobnÏ jako v†souËasnÈ dobÏ,
s†vyuûitÌm vöech pom˘cek ñ obecnÏ z·vazn˝ch pr·vnÌch
p¯edpis˘ a vnit¯nÌch p¯edpis˘ KA »R.

V˝bor povÏ¯il garanta tÈto zkouöky zapracov·nÌm v˝öe
uveden˝ch zmÏn do SbornÌku materi·l˘ k†auditorskÈ
zkouöce.

V˝bor byl d·le sezn·men s†pr˘bÏhem a †v˝sledky dÌlËÌ
pÌsemnÈ auditorskÈ zkouöky Auditing, kter· probÏhla dne
12. dubna 2003 a kde z†celkovÈho poËtu 32 uchazeË˘ jich

vyhovÏlo 31 (97 %) a nevyhovÏl 1 (3 %). Z·roveÚ jmeno-
val komisi pro dÌlËÌ pÌsemnou Ë·st auditorsk˝ch zkouöek
Makroekonomie ñ mikroekonomie, kter· probÏhne dne
17. kvÏtna 2003, a ⁄ËetnictvÌ, kter· probÏhne dne
31. kvÏtna 2003.

ä·rka Budilov·
refer·t pro auditorskÈ zkouöky

DOZOR»Õ KOMISE
DozorËÌ komise KA »R (DK) na ¯·dn˝ch zased·nÌch ve
dnech 27. b¯ezna a 24. dubna 2003:
Projednala:
ï Z·vÏry pl·novan˝ch dohlÌdek u sedmi auditorsk˝ch spo-

leËnostÌ a u jednoho auditora, kterÈ odhalily nejen dÌlËÌ
a jednotlivÈ nedostatky v†dokumentaci v˝sledk˘ audit˘
˙ËetnÌch z·vÏrek ve spisech auditora a ve v˝konu dal-
öÌch aktivit auditor˘ vedle poskytov·nÌ auditorsk˝ch slu-
ûeb, ale i v†plnÏnÌ evidenËnÌ povinnosti auditor˘ a audi-
torsk˝ch spoleËnostÌ v˘Ëi komo¯e.

ï Zpr·vu o kontrole hospoda¯enÌ a ostatnÌch ËinnostÌ ko-
mory, a pÌsemnÈ stanovisko k† v˝sledku, bez z·sadnÌch
p¯ipomÌnek.

ï Zpr·vu o v˝sledku dohledu provedenÈm u auditorskÈ
spoleËnosti a rozhodla uzav¯Ìt v˝sledky dohledu na
˙rovni DK.

ï Informace o dÌlËÌm v˝sledku z† pr˘bÏhu öet¯enÌ dvou
pod·nÌ, jmenovitÏ podnÏtu z†region·lnÌho tisku na po-
dez¯enÌ z†poruöenÌ povinnostÌ uloûen˝ch ß 3 odst. 1
pÌsm. e) z·kona Ë. 254/2000 Sb., a doölÈ stÌûnosti
s†podez¯enÌm na nedodrûenÌ ustanovenÌ AS Ë. 54 ñ OvÏ-
¯enÌ zpr·vy o vztazÌch mezi propojen˝mi osobami audi-
torem. S vyuûitÌm pr·vnÌho v˝kladu k†p¯edmÏtnÈ pro-
blematice rozhodla v obou p¯Ìpadech o p¯ed·nÌ kauzy
k†uzav¯enÌ v†KK.

Zab˝vala se:
ï V˝sledky individu·lnÌch pohovor˘ s†potencion·lnÌmi z·-

jemci o pozici inspektora kvality v†t˝mu dohledu a od-
souhlasila zapojenÌ t¯Ì vybran˝ch inspektor˘ kvality po
p¯edchozÌ praktickÈ instrukt·ûi do konkrÈtnÌ kontrolnÌ
akce pod dozorem Ëlena DK.

ï PodnÏtem Ëlena DK na provedenÌ mimo¯·dnÈ dohlÌdky
u auditora v†souvislosti s†vy¯izov·nÌm adresnÈ stÌûnosti
spojenÈ s†ovÏ¯enÌm zpr·vy o vztazÌch mezi propojen˝mi
osobami jin˝m auditorem.

ï PodnÏtem z†monitoringu tisku na d˘vodnÈ podez¯enÌ
z†poruöenÌ EtickÈho kodexu KA »R konkrÈtnÌm audito-
rem v†souvislosti s†poskytnut˝mi auditorsk˝mi sluûbami.
DK si vyû·dala pÌsemnÈ stanovisko od auditora
a z·roveÚ rozhodla provÈst u dotyËnÈho auditora mimo-
¯·dn˝ dohled.

ï VyuûitÌm seznamu auditor˘, kte¯Ì k 10. 4. 2003 opa-
kovanÏ nezaslali Institutu vzdÏl·v·nÌ KA »R evidenË-
nÌ z·znamy ˙Ëasti na profesnÌm vzdÏl·v·nÌ, a to za
lÈta 2001 a 2002. DK rozhodla z˙roËit zmÌnÏn˝ doku-
ment p¯i v˝bÏru objekt˘ dohledu do pl·nu dohlÌdek
na p¯ÌötÌ obdobÌ.

ï é·dostÌ V˝boru pro ot·zky profese a etiku o proöet¯e-
nÌ podnÏtu, kter˝ komora obdrûela od tajemnÌka »es-
kÈ advok·tnÌ komory, kter˝ upozorÚuje na inzerci
auditorsk˝ch sluûeb spoleËnostÌ, kter· nenÌ zaps·na
v seznamu auditorsk˝ch spoleËnostÌ veden˝ch komo-
rou.

Ing. Rudolf  Gebauer
refer·t dohledu KA »R
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� P¯ehled ̇ ËetnÌch z·vÏrek dle z·kona Ë. 563/1991 Sb.,
o ˙ËetnictvÌ v platnÈm znÏnÌ

Sestavov·nÌ a zve¯ejÚov·nÌ mezitÌmnÌ
˙ËetnÌ z·vÏrky

� Z·kon Ë. 513/1991 Sb., ObchodnÌ z·konÌk

ï ObchodnÌ rejst¯Ìk
ß 27a odst. 2 pÌsm. c)
- mezitÌmnÌ ̇ ËetnÌ z·vÏrka, pokud jejÌ sestavenÌ vyûa-

duje tento z·kon, je zve¯ejnÏna ve sbÌrce listin, kter· je
souË·stÌ obchodnÌho rejst¯Ìku

ï PodÌl
ß 61 odst. 2
- v˝öe vypo¯·dacÌho podÌlu ñ ve stanoven˝ch p¯Ìpadech

se stanovÌ podle mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky

ï ZruöenÌ a z·nik spoleËnosti
ß 68 odst. 9
- mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka se sestavuje, jestliûe bylo

rozhodnutÌ o vstupu do likvidace zruöeno, a to ke dni
˙Ëinnosti tohoto rozhodnutÌ

ï P¯emÏny spoleËnosti
a) ZmÏna pr·vnÌ formy

ß 69d odst. 6
- spoleËnost  je povinna vyhotovit ke  dni zpracov·-

nÌ zmÏny pr·vnÌ  formy  mezitÌmnÌ  ˙ËetnÌ  z·-
vÏrku,  nenÌ-li den zpracov·nÌ zmÏny  pr·vnÌ  for-

MezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka v†pr·vnÌch
p¯edpisech

NA POMOC AUDITORŸM

my  rozvahov˝m  dnem  podle  zvl·ötnÌho pr·vnÌ-
ho p¯edpisu. MezitÌmnÌ, ¯·dn· nebo mimo¯·dn·
˙ËetnÌ z·vÏrka sestaven· ke dni  zpracov·nÌ zmÏ-
ny pr·vnÌ formy  musÌ b˝t ovÏ¯ena auditorem,
pokud  ovÏ¯enÌ ˙ËetnÌ  z·vÏrky auditorem  vy-
ûaduje zvl·ötnÌ pr·vnÌ p¯edpis,  a  schv·lena  val-
nou  hromadou,  kter·  bude  schvalovat rozhod-
nutÌ o zmÏnÏ pr·vnÌ formy, jinak vöemi spoleËnÌky.

ß 69d odst. 7
ÑSpoleËnost,  jeû  mÏnÌ   svou  pr·vnÌ  formu,  sesta-
vuje koneËnou ˙ËetnÌ z·vÏrku jako ¯·dnou nebo mi-
mo¯·dnou ̇ ËetnÌ z·vÏrku ke dni p¯edch·zejÌcÌmu den
z·pisu zmÏny pr·vnÌ formy do obchodnÌho rejst¯Ìku
a  zahajovacÌ  rozvahu  ke  dni  tohoto z·pisu. KoneË-
n· z·vÏrka  musÌ b˝t  ovÏ¯ena auditorem.  Povinnost
sestavit koneËnou ̇ ËetnÌ  z·vÏrku  podle  prvnÌ   vÏty
m·  pouze  ve¯ejn·  obchodnÌ spoleËnost a d·le spo-
leËnosti Ëi  druûstva, kterÈ p¯i zmÏnÏ pr·vnÌ formy
pod·vajÌ daÚovÈ p¯izn·nÌ podle zvl·ötnÌho pr·vnÌho
p¯edpisu. V ostatnÌch p¯Ìpadech se sestavuje  pouze
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka ke dni p¯edch·zejÌcÌmu
den z·pisu zmÏny pr·vnÌ formy do obchodnÌho rejs-
t¯Ìku.  P¯i zmÏnÏ  pr·vnÌ  formy na  akciovou  spoleË-
nost, spoleËnost s ruËenÌm omezen˝m nebo druûstvo
musÌ  b˝t mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka ovÏ¯ena au-
ditoremì
ß 69d odst. 9
ÑJestliûe vlastnÌ kapit·l akciovÈ spoleËnosti, spoleË-
nosti s ruËenÌm omezen˝m  nebo druûstva po zmÏnÏ
pr·vnÌ formy nedos·hne v˝öe  z·kladnÌho kapit·lu
v zahajovacÌ  rozvaze sestavenÈ  ke dni z·pisu zmÏ-
ny pr·vnÌ formy do obchodnÌho rejst¯Ìku, jsou spo-
leËnÌci nebo  ËlenovÈ povinni  doplatit rozdÌl  v pe-
nÏzÌch  bez zbyteËnÈho odkladu  po  z·pisu  zmÏny
pr·vnÌ  formy  do obchodnÌho rejst¯Ìku spoleËnÏ  a ne-
rozdÌlnÏ.  V  p¯ÌpadÏ,  ûe spoleËnost  nebo druûstvo
nesestavuje zahajovacÌ rozvahu, je  pro ˙Ëely povin-
nosti stanovenÈ v prvnÌ  vÏtÏ  rozhodujÌcÌ  v˝öe  vlast-
nÌho  kapit·lu  vypl˝vajÌcÌ z mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·-
vÏrky sestavenÈ  podle odstavce 7. Mezi sebou se
vypo¯·dajÌ  podle pomÏru, v  jakÈm se podÌlÌ  jmeno-
vit· hodnota jejich akciÌ nebo v˝öe vklad˘  do z·-
kladnÌho kapit·lu na z·kladnÌm kapit·lu spoleËnosti
p¯ed zmÏnou pr·vnÌ formy.ì

b) Z·pis zmÏny pr·vnÌ formy do obchodnÌho rejst¯Ìku
ß 69e pÌsm. e)
- mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka se p¯ikl·d· k†n·vrhu

na z·pis zmÏny pr·vnÌ formy do OR vËetnÏ zpr·-
vy auditora, je-li takovÈ ovÏ¯enÌ p¯edeps·no

ï Zv˝öenÌ z·kladnÌho kapit·lu
ß 144, ß 208 odst. 1, 5
- valn· hromada m˘ûe rozhodnout o zv˝öenÌ z·kladnÌho

kapit·lu z vlastnÌch zdroj˘ vyk·zan˝ch v ¯·dnÈ, mimo-
¯·dnÈ nebo mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrce

⁄ËetnÌ z·vÏrky ProvedenÌ Okamûik sestavenÌ
inventarizace ˙ËetnÌ z·vÏrky

1. ÿ·dn· ˙ËetnÌ ⁄ËetnÌ jednotka K poslednÌmu dni
z·vÏrka provede ˙ËetnÌho obdobÌ
(ß 19 odst. 1) inventarizaci v souladu

majetku s ß 17 odst. 3 a 4;
a z·vazk˘ z†uzav¯en˝ch
v souladu ˙ËetnÌch knih
s ßß 6, 29 a 30

2. Mimo¯·dn· ˙ËetnÌ V ostatnÌch p¯Ìpadech
z·vÏrka podle ß 17 odst. 3, 4,
(ß 19 odst. 1) 5 a 6; z†uzav¯en˝ch

˙ËetnÌch knih

3. MezitÌmnÌ ⁄ËetnÌ jednotka Na z·kladÏ poûadavk˘
˙ËetnÌ z·vÏrka provede zvl·ötnÌch pr·vnÌch
(ß 19 odst. 3) inventarizaci p¯edpis˘; sestavuje se

jen pro ˙Ëely v pr˘bÏhu ˙ËetnÌho
vyj·d¯enÌ obdobÌ i k jinÈmu
ocenÏnÌ podle okamûiku neû ke
ß 25 odst. 2 konci rozvahovÈho

dne; neuzavÌrajÌ se
˙ËetnÌ knihy

Pro orientaci p¯edkl·d·me auditor˘m p¯ehled p¯edpis˘ upravujÌcÌch mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrku. Problematikou mezi-
tÌmnÌch ˙ËetnÌch z·vÏrek se zab˝v· pomÏrnÏ rozs·hl˝ Ël·nek v rubrice Diskuse.                                                        -rr-
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Dotaz:
ProsÌm o sdÏlenÌ stanoviska, jak p¯i-
stoupit k†posouzenÌ ˙Ëtov·nÌ o odlo-
ûenÈ dani u auditovanÈho klienta:

Klient vykazuje k 31. 12. 2002 tyto
doËasnÈ rozdÌly a z†nich plynoucÌ
hodnoty odloûenÈ danÏ:
Odpisy

- 1 642 tis. KË z·vazek
NeuplatnÏnÈ daÚovÈ ztr·ty

+ 1 283 tis. KË pohled·vka
Celkem odloûen· daÚ

- 359 tis. KË z·vazek

⁄ËetnÌ jednotka posoudila, ûe cel-
kov˝ odloûen˝ z·vazek je nev˝znam-
n˝, rozhodla, ûe o nÏm ne˙Ëtuje
a uvedla tuto skuteËnost v†p¯Ìloze.
Ani v p¯edchozÌch letech o odloûenÈ

K ˙Ëtov·nÌ o odloûenÈ dani

DOTAZY A ODPOVÃDI

- po schv·lenÌ mezitÌmnÌ ̇ ËetnÌ z·vÏrky m˘ûe rozhod-
nout, ûe pouûije ËistÈho zisku po provedenÌ p¯ÌdÏlu do
rezervnÌho fondu,Ö p¯edpokladem zv˝öenÌ z·kladnÌ-
ho kapit·lu je, ûe mezitÌmnÌ ̇ ËetnÌ z·vÏrka byla ovÏ-
¯ena auditorem

ï Informace o slouËenÌ, Valn· hromada n·stupnickÈ spo-
leËnosti o slouËenÌ,
Z·pis slouËenÌ do OR
ß 220d, ß 220e, ß 220i
- mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka a zpr·va auditora o je-

jÌm ovÏ¯enÌ, byla-li koneËn· ˙ËetnÌ z·vÏrka sestave-
na z†˙daj˘ ke dni, od nÏhoû ke dni vyhotovenÌ n·vrhu
smlouvy o f˘zi ubÏhlo podle ß 220a odst. 1 vÌce neû
öest mÏsÌc˘, musÌ b˝t k†nahlÈdnutÌ pro akcion·¯e ales-
poÚ jeden mÏsÌc p¯ed stanoven˝m datem kon·nÌ val-
nÈ hromady

- usnesenÌ valnÈ hromady musÌ obsahovat schv·lenÌ ko-
neËnÈ, pop¯ÌpadÏ mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky

- k†n·vrhu na z·pis slouËenÌ se p¯ikl·dajÌ koneËnÈ, po-
p¯ÌpadÏ mezitÌmnÌ ̇ ËetnÌ z·vÏrky z˙ËastnÏn˝ch spo-
leËnostÌ

dalöÌ p¯edpisy, ve kter˝ch jsou ustanovenÌ t˝kajÌcÌ se
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky:

� Vyhl·öka MF Ë. 64/2003 o kapit·lovÈ p¯imÏ¯enosti
obchodnÌka s†cenn˝mi papÌry, kter˝ nenÌ bankou
nebo poboËkou zahraniËnÌ banky, na individu·l-
nÌm z·kladÏ
(ß 2 odst. 1; ß 7 )

� Vyhl·öka »NB Ë. 333/2002, kterou se stanovÌ pra-
vidla obez¯etnÈho podnik·nÌ ovl·dajÌcÌch osob na
konsolidovanÈm z·kladÏ
(ß 2, ß 12)

� Vyhl·öka MF Ë. 82/2001, kterou se stanovÌ mini-
m·lnÌ n·leûitost prospektu cennÈho papÌru a uû-
öÌho prospektu cennÈho papÌru
(ß 9 odst. 7, 8; ß 12, ß 20)

� Vyhl·öka MF Ë. 500/2002 pro ˙ËetnÌ jednotky, kte-
rÈ jsou podnikateli ˙ËtujÌcÌmi v†soustavÏ podvoj-
nÈho ˙ËetnictvÌ
(ß 60 odst. 1)

� Vyhl·öka MF Ë. 501/2002 pro ˙ËetnÌ jednotky,
kterÈ jsou bankami a jin˝mi finanËnÌmi institu-
cemi
(ß 68 odst. 1, ß 70 odst. 6, ß 80 odst. 6)

� Vyhl·öka MF Ë. 504/2002 pro ˙ËetnÌ jednotky,
u kter˝ch hlavnÌm p¯edmÏtem Ëinnosti nenÌ
podnik·nÌ, pokud ˙ËtujÌ v†soustavÏ podvojnÈho
˙ËetnictvÌ
(ß 42 odst. 6)

� Opat¯enÌ MF Ë. 282/113 410/2001, kter˝m se sta-
novÌ postupy pro provedenÌ konsolidace ̇ ËetnÌch
z·vÏrek, uspo¯·d·nÌ a obsahovÈ vymezenÌ polo-
ûek konsolidovanÈ ˙ËetnÌ z·vÏrky a rozsah ˙daj˘
ke zve¯ejnÏnÌ pro banky a nÏkterÈ finanËnÌ insti-
tuce
(»l. VI)

� Opat¯enÌ MF Ë. 281/89 755/2001, kter˝ se stanovÌ
nÏkterÈ postupy p¯i konkursu a vyrovn·nÌ
(»l. I odst. 1, »l. II, odst. 2, »l. III odst. 7)

� Opat¯enÌ MF Ë. 281/97 417/2001, kter˝m se stano-
vÌ obsah ˙ËetnÌ z·vÏrky pro podnikatele
(»l. I odst. 6)

� Metodick· pomoc MäMT Ë. 23 620/2002ñ60 ökol·m,
p¯edökolnÌm za¯ÌzenÌm a ökolsk˝m za¯ÌzenÌm
z¯izovan˝m obcÌ p¯i p¯echodu na pr·vnÌ subjek-
tivitu

Alena ävejdov·, Dis.
refer·t metodiky KA »R

dani ne˙Ëtovala. P¯i auditu jsem vyj·-
d¯il sv˘j n·zor, ûe o odloûenÈm z·-
vazku mÏlo b˝t ˙Ëtov·no a to ve v˝öi
1642 tis. KË. Pohled·vka je vöak
vzhledem ke konkrÈtnÌ situaci sporn·
a jejÌ ˙Ëtov·nÌ proto naopak nedopo-
ruËuji v˘bec. ⁄ËetnÌ jednotka zast·v·
n·zor, ûe je t¯eba posuzovat aû v˝-
sledn˝ rozdÌl a je ochotna za˙Ëtovat
z·vazek ve v˝öi 359 tis. KË.

Dle mÈho n·zoru je t¯eba jednotlivÈ
rozdÌly nejprve posoudit  a pak teprve
seËÌst a souhrnnÏ za˙Ëtovat z·vazek,
korigovan˝ o ty pohled·vky, kterÈ
uzn·m. V†opaËnÈm p¯ÌpadÏ, posuzu-
ji-li teprve v˝sledn˝ rozdÌl, de facto
uzn·m vöechny pohled·vky, kterÈ
jsou v†nÏm zapoËteny.  Pokud by na-
p¯Ìklad pohled·vky p¯ev˝öily z·va-

zek, podle klientovy filosofie by se
o pohled·vce ne˙Ëtovalo a v˝znamn˝
z·vazek by nebyl za˙Ëtov·n proto, ûe
je kompenzov·n problematick˝mi
pohled·vkami. Proti kompenzovanÈ-
mu souhrnnÈmu za˙Ëtov·nÌ (po po-
souzenÌ jednotliv˝ch rozdÌl˘) pocho-
pitelnÏ nic nenamÌt·m.

NesouhlasÌm p¯Ìliö takÈ s†tÌm, ûe
˙ËetnÌ jednotka rozhodla ne˙Ëtovat
operaci z†d˘vodu nev˝znamnosti.
Jsem n·zoru, ûe m· povinnost ˙Ëtovat
o vöech skuteËnostech, kterÈ jsou
p¯edmÏtem ˙ËetnictvÌ. Od toho po-
chopitelnÏ odliöuji pr·vo auditora po-
soudit zjiötÏnou nespr·vnost s †ohle-
dem na stanovenou hladinu v˝znam-
nosti pro pot¯ebu vyj·d¯enÌ svÈho sta-
noviska a v˝roku. V†danÈm p¯ÌpadÏ
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Dotaz:
Dovolujeme si V·s poû·dat o stano-
visko vztahujÌcÌ se na p¯ÌkaznÌ smlou-
vy. Vzhledem k†tomu, ûe u aplikace
uveden˝ch smluv z†hlediska poûa-
davk˘ daÚov˝ch z·kon˘ a ûivnosten-
skÈho z·kona jsme nedospÏli k †jed-
notnÈmu n·zoru, prosÌme V·s o spe-
cifikaci podmÌnek, kterÈ vyplynou
auditor˘m z†uzav¯enÌ tÈto smlouvy.

Jde zejmÈna o ot·zku, jak˝m zp˘so-
bem se p¯Ìjem podle p¯ÌkaznÌ smlou-
vy  musÌ danit, zda je pot¯eba vystavit
fakturu a zda musÌ mÌt auditor, kter˝
podle p¯ÌkaznÌ smlouvy pro komoru
dohodnutou Ëinnost prov·dÌ,  ûivnos-
tensk˝ list.

OdpovÏÔ:
Na z·kladÏ Vaöeho poûadavku vyjad-
¯uji nÌûe sv˘j n·zor k†jednotliv˝m
ot·zk·m:

1. Zp˘sob zdanÏnÌ p¯Ìjmu podle
p¯ÌkaznÌ smlouvy
Jestliûe fyzick· osoba prov·dÌ Ëinnost
na z·kladÏ p¯ÌkaznÌ smlouvy (ß 724
a 732 obËanskÈho z·konÌku), je jejÌm
zdaniteln˝m p¯Ìjmem pouze odmÏna
plynoucÌ z†tÈto smlouvy.

U p¯ÌkaznÌka se p¯Ìjem z†p¯ÌkaznÌ
smlouvy zahrnuje buÔ:
a) do p¯Ìjm˘ ze z·vislÈ Ëinnosti (ß 6

z·kona) v†p¯Ìpadech, kdy p¯i pl-
nÏnÌ Ëinnosti podle tÏchto smluv

P¯ÌkaznÌ smlouvy
je povinen db·t p¯Ìkazu pl·tce
a pracovat podle jeho dispozic,
nebo

b) do p¯Ìjm˘ z†podnik·nÌ a z†jinÈ sa-
mostatnÈ v˝dÏleËnÈ Ëinnosti
(v naöem p¯ÌpadÏ ß 7 odst. 1 pÌsm.
c) z·kona). Pokud by p¯ÌkaznÌk ne-
mÏl k†prov·dÏnÈ Ëinnosti dekret
auditora nebo ûivnostenskÈ opr·v-
nÏnÌ a za¯ÌzenÌ z·leûitosti podle
uvedenÈ smlouvy nenÌ z·vislou
ËinnostÌ podle ß 6 z·kona, zahrnuje
se dosaûen˝ p¯Ìjem do p¯Ìjm˘ z†jinÈ
samostatnÈ v˝dÏleËnÈ Ëinnosti
podle ß 7 odst. 2 pÌsm. b) z·kona.

c) Pokud by ölo o naprosto ojedinÏl˝
p¯Ìpad, pak by se u p¯ÌkaznÌka

je z·vazek 359 tis. KË pod hranicÌ v˝-
znamnosti, z·vazek ve v˝öi 1642 tis.
je jiû na hranici v˝znamnosti. Audit
dosud nenÌ ukonËen.

Dotazy  znÌ:
1. PosuzujÌ se jednotlivÈ doËasnÈ

rozdÌly a z†nich plynoucÌ daÚ nebo
se rozdÌly nejprve seËtou a vyËÌslÌ se
pouze v˝sledn· daÚ?

2. M˘ûe ˙ËetnÌ jednotka rozhod-
nout, ûe o odloûenÈ dani, p¯ÌpadnÏ
o jinÈ ˙ËetnÌ operaci nebude ˙Ëtovat
proto, ûe danou Ë·stku nepovaûuje
za v˝znamnou?

OdpovÏÔ:
K formulovan˝m dotaz˘m uv·dÌm
d·le sv˘j n·zor, zaloûen˝ na dikci
p¯edpis˘ pro ˙ËetnictvÌ ˙Ëinn˝ch
v†roce 2002:

1. ⁄ËetnÌ jednotka musÌ zjistit
podle svÈ konkrÈtnÌ situace vöechny
jednotlivÈ p¯echodnÈ rozdÌly, kte-
rÈ vznikajÌ z†rozdÌlnÈho ˙ËetnÌho
a daÚovÈho pohledu na poloûky za-
chycenÈ v†˙ËetnictvÌ. U titul˘ pro od-
loûenou daÚovou pohled·vku musÌ
odpovÏdnÏ zv·ûit a doloûit (nap¯.
rozpoËtem nebo finanËnÌm pl·nem
pro budoucÌ obdobÌ), zda je re·lnÈ,
ûe dos·hne v†nejbliûöÌm obdobÌ (nej-
bliûöÌch obdobÌch) z·kladu danÏ,
proti nÏmuû bude moûno daÚovou
pohled·vku uplatnit. Teprve na z·-
kladÏ v˝öe uvedenÈho, po vz·jem-
nÈm zapoËtenÌ odloûen˝ch daÚov˝ch
z·vazk˘ a p¯Ìpadn˝ch odloûen˝ch
daÚov˝ch pohled·vek z†jednotliv˝ch
titul˘, se vyËÌslÌ v˝sledn· Ë·stka (z·-
vazek Ëi pohled·vka) pro ˙ËetnÌ z·-
pis o odloûenÈ dani  na ˙Ëtu 481 ñ
Odloûen˝ daÚov˝ z·vazek a pohle-
d·vka. Z·roveÚ v†p¯Ìloze k†˙ËetnÌ z·-

vÏrce uvede detailnÌ rozpis jednotli-
v˝ch titul˘ z·vazk˘ a pohled·vek  -
viz »l. IV odst. 1 opat¯enÌ ministerstva
financÌ, kter˝m se stanovÌ obsah ˙Ëet-
nÌ z·vÏrky pro podnikatele (publiko-
v·no ve FinanËnÌm zpravodaji Ë. 1/1
v†roce 2002 pod po¯adov˝m ËÌslem
1); zde p¯ÌpadnÏ podle v˝znamnosti.

2. Z†v˝öe uvedenÈho vypl˝v·, ûe
˙ËetnÌ jednotka nem˘ûe vyt¯Ìdit tituly
pro vy˙Ëtov·nÌ v˝slednÈ Ë·stky odlo-
ûenÈ danÏ z†hlediska v˝znamnosti.
Pro kvalitu bÏûnÏ vedenÈho ˙ËetnictvÌ
(˙ËetnÌch knih) je rozhodujÌcÌ ustano-
venÌ ß 8 z·kona o ˙ËetnictvÌ, kde je
definov·n mimo jinÈ i poûadavek na
˙plnost ˙ËetnictvÌ.  Ot·zka v˝znam-
nosti se net˝k· bÏûnÏ vedenÈho ˙Ëet-
nictvÌ ñ viz ß 8, ale informacÌ v†˙ËetnÌ
z·vÏrce ñ viz ß 19 odst. 6 z·kona
o ˙ËetnictvÌ. Pro ˙plnost ˙ËetnictvÌ je
nutno dodrûet i ustanovenÌ »l. X odst.
8  ˙vodnÌch ustanovenÌ postup˘ ˙Ëto-

v·nÌ pro podnikatele ve znÏnÌ plat-
nÈm pro rok 2002. Zde upozorÚuji, ûe
libov˘le ˙ËetnÌ jednotky by mohla
vÈst k†opaËnÈmu efektu p¯i promÌtnu-
tÌ odloûenÈ danÏ. Smyslem odloûenÈ
danÏ je zre·lnit  v˝sledek hospoda¯e-
nÌ bÏûnÈho ˙ËetnÌho obdobÌ ve vzta-
hu k†budoucÌ pozici, resp. v˝voji,
z†hlediska daÚov˝ch povinnostÌ
v†budoucnu. Jedn· se tedy o velice
citliv˝ n·stroj pro vyj·d¯enÌ kvality
˙ËetnÌho v˝sledku hospoda¯enÌ.
Z†tÈto pozice nutno p¯istupovat
k†ovÏ¯enÌ odloûenÈ danÏ auditorem.

Z·roveÚ V·m mohu sdÏlit, ûe s n·-
zory, kterÈ uv·dÌte ke sv˝m dotaz˘m
zaslan˝m ⁄¯adu KA »R v†z·sadÏ sou-
hlasÌm; pouze upozorÚuji, ûe se od
roku 2002 zmÏnil nejen vÏcn˝ p¯Ì-
stup, ale i terminologie v†oblasti odlo-
ûenÈ danÏ.

Ing. Eva Fiöerov·
metodick˝ ˙sek ⁄¯adu KA »R
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DISKUSE

MezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka
Na z·kladÏ dotaz˘ auditor˘ ke kva-

litÏ a n·leûitostem mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrky, jakoû i k†auditorsk˝m postu-
p˘m, jsem se pokusila soust¯edit ales-
poÚ z·kladnÌ dostupn· fakta, podle
kter˝ch by se mohl ¯Ìdit auditor p¯i
ovÏ¯ov·nÌ tÈto formy z·vÏrky. Z·ro-
veÚ v†nÏkter˝ch p¯Ìpadech vyjad¯uji
sv˘j n·zor a p¯edpokl·d·m, ûe najdu
ohlas v†diskusi k†nim.  Jelikoû mezi-
tÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka je institut uplat-
Úovan˝ pomÏrnÏ kr·tkou dobu a ob-
sah pojmu ÑmezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrkaì
je formulov·n velmi struËnÏ v†z·konu
o ˙ËetnictvÌ p¯edevöÌm ve† vazbÏ na
obchodnÌ pr·vo, vyskytuje se cel· ¯ada
nezodpovÏzen˝ch problÈm˘ a s†tÌm
i urËit· nejistota jak na stranÏ ˙ËetnÌch
jednotek, tak na stranÏ auditor˘.

Pr·vnÌ ˙prava

ï Novela obchodnÌho z·konÌku ve
znÏnÌ z·kona Ë. 370/2000 Sb.
s ˙ËinnostÌ od 1. 1. 2001 p¯inesla
formu ˙ËetnÌ z·vÏrky jako mezitÌm-
nÌ ˙ËetnÌ z·vÏrku a uv·dÌ ji v†¯adÏ
souvislostÌ: ukl·d·nÌ tohoto doku-
mentu do sbÌrky listin, kterÈ jsou
souË·stÌ obchodnÌho rejst¯Ìku; sesta-
venÌ mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky, jest-
liûe jde o informace k†jinÈmu datu,
neû je rozvahov˝ den, nap¯. ve sta-
noven˝ch p¯Ìpadech p¯i vyËÌslenÌ
vypo¯·dacÌho podÌlu nebo zv˝öenÌ
z·kladnÌho kapit·lu; sestavenÌ me-
zitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky ve vymeze-
n˝ch p¯Ìpadech v†souvislosti s †p¯e-
mÏnami spoleËnostÌ a druûstev.

ï V novela z·kona o ˙ËetnictvÌ ve
znÏnÌ z·kona Ë. 492/2000 Sb.
s†˙ËinnostÌ od 1. 1. 2001 (tzv.
mal· novela) byl novÏ formulov·n
ß 19 a doplnÏn odst. 3, v†nÏmû se
¯eöÌ i mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka. Po
tzv. velkÈ novele z·kona ve znÏnÌ
z·kona Ë. 353/2001 Sb. s†˙ËinnostÌ

od 1. 1. 2002 z˘stalo znÏnÌ uvede-
nÈho odstavce 3 nezmÏnÏnÈ, tj. pla-
tÌ i v†roce 2003. D·le cituji:

Ñ(3) V†p¯Ìpadech, kdy to vyûadujÌ
zvl·ötnÌ pr·vnÌ p¯edpisy, mohou
˙ËetnÌ jednotky sestavit ˙ËetnÌ z·-
vÏrku v†pr˘bÏhu ˙ËetnÌho obdobÌ
i k†jinÈmu okamûiku neû ke konci
rozvahovÈho dne (d·le jen Ñmezi-
tÌmnÌ ̇ ËetnÌ z·vÏrkaì). V†p¯Ìpadech
sestavov·nÌ mezitÌmnÌ ̇ ËetnÌ z·vÏr-
ky ˙ËetnÌ jednotky neuzavÌrajÌ ˙Ëet-
nÌ knihy a prov·dÏjÌ inventarizaci
jen pro ̇ Ëely vyj·d¯enÌ ocenÏnÌ pod-
le ß 25 odst. 2; ostatnÌ ustanovenÌ to-
hoto z·kona t˝kajÌcÌ se ˙ËetnÌ z·-
vÏrky platÌ obdobnÏ.ì
Ovöem velk· novela z·kona o ˙Ëet-
nictvÌ d·le rozöÌ¯ila ustanovenÌ
ß 19, mimo jinÈ o poûadavky na
kvalitu informacÌ v†˙ËetnÌ z·vÏrce.
Z·roveÚ byl doplnÏn odst. 10,
z†nÏhoû vypl˝v·, ûe pod pojem
˙ËetnÌ z·vÏrka ve smyslu z·kona
o ˙ËetnictvÌ se zahrnujÌ ¯·dn·,
mimo¯·dn· a mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·-
vÏrka.

Pro ˙plnost lze dodat, ûe vyhl·öky
ministerstva financÌ k†provedenÌ p¯Ì-

sluön˝ch ustanovenÌ z·kona o ˙Ëet-
nictvÌ se komplexnÏ ot·zkami mezi-
tÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky nezab˝vajÌ. NÏ-
kterÈ z†nich ¯eöÌ pouze dÌlËÌ ot·zky.

DalöÌ  p¯edpisy poûadujÌ sestavenÌ
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky.

V†rubrice Na pomoc auditor˘m
v†tomto ËÌsle Ëasopisu je uveden p¯e-
hled  p¯edpis˘, ve kter˝ch jsou usta-
novenÌ k†mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrce.

ï Z·kon o auditorech audit definuje
ve vztahu k†ovÏ¯ov·nÌ ˙ËetnÌ z·vÏr-
ky a v˝roËnÌ zpr·vy; nezn· pojem
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka.

V†souvislosti s†mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrkou lze rozdÏlit problÈmy do
tÏchto okruh˘:

1. Sloûky mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏr-
ky a jejÌ zve¯ejÚov·nÌ.

2. Poûadavky na kvalitu informacÌ
v mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrce.

3. AuditorskÈ postupy.

V˝chodisko pro ¯eöenÌ uveden˝ch
problÈm˘ vidÌm p¯edevöÌm ve v˝öe
citovanÈm odstavci 3 paragrafu 19 z·-
kona o ˙ËetnictvÌ, jakoû i v †navazujÌ-
cÌch ustanovenÌch tohoto z·kona, ve

jednalo o p¯Ìjem podle ß 10 z·-
kona.

Z†v˝öe uvedenÈho vypl˝v·, ûe je
nutno zkoumat vûdy kaûd˝ p¯Ìpad
samostatnÏ a p¯i zdanÏnÌ p¯ihlÌûet
k†vlastnÌmu obsahu smlouvy, nesta-
ËÌ vych·zet jen z†jejÌho n·zvu.

DoporuËenÌ: Dle v˝öe uvedenÈho je
na Vaöem rozhodnutÌ, kter˝ zp˘sob si

vyberete, vöechny jsou v†souladu se
z·konem o dani z†p¯Ìjm˘. DoporuËuji
volit prvnÌ nebo druhou variantu, dle
vlastnÌho obsahu smlouvy a jejÌch Ëet-
nostÌ u jednotliv˝ch p¯ÌkaznÌk˘.

2. VystavenÌ faktury
Pokud bude pouûita prvnÌ varianta,
faktura se nevystavuje. V†p¯ÌpadÏ dru-
hÈ varianty z·leûÌ, zda se jedn· o pl·t-
ce danÏ z†p¯idanÈ hodnoty, kter˝ m·
povinnost vyhotovovat bÏûnÈ daÚovÈ

doklady do 15 dn˘ od uskuteËnÏnÌ
zdanitelnÈho plnÏnÌ. V†p¯ÌpadÏ t¯etÌ
varianty nenÌ nutnost vystavovat fak-
turu.

3. éivnostensk˝ list
Auditor nemusÌ mÌt pro dohodnutou
Ëinnost ûivnostensk˝ list.

Ing. Eva Fiöerov·
metodick˝ ˙sek ⁄¯adu KA »R
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v ß 4 ost. 6, p¯epoËtem podle kurzu
»eskÈ n·rodnÌ banky k†datu, k †nÏ-
muû se sestavuje mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrka, tj. z˙Ëtov·nÌ nerealizova-
n˝ch kurzov˝ch

ï ß 24 odst. 2 pÌsm. b) z·kona o ˙Ëet-
nictvÌ stanovÌ k†datu, k†nÏmuû se
sestavuje mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrka,
ocenÏnÌ majetku a z·vazk˘ zp˘soby
podle ß 27.

Na nÏkterÈ dÌlËÌ problÈmy uvede-
nÈ v˝öe reagujÌ vyhl·öky k†z·konu
o ˙ËetnictvÌ a opat¯enÌ ministerstva
financÌ k†postup˘m ˙Ëtov·nÌ vybra-
n˝ch skupin subjekt˘ ñ viz rubrika
Na pomoc auditor˘m v†tomto ËÌsle
Ëasopisu.

PomÏrnÏ velkou v·hu p¯iËÌt·m i in-
formacÌm v†p¯Ìloze k†mezitÌmnÌ ˙Ëet-
nÌ z·vÏrce. Nelze pominout ani poûa-
davek na informace o v˝znamn˝ch
ud·lostech, k†nimû doölo v†˙ËetnÌ jed-
notce od data urËenÈho pro sestavenÌ
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky do okamûi-
ku jejÌho sestavenÌ. To z·kon o ˙Ëet-
nictvÌ nestanovÌ, avöak v†praxi m˘ûe
jÌt o d˘leûitÈ skuteËnosti.

Poûadavky na kvalitu ˙ËetnÌ z·-
vÏrky v ß 19 odst. 6 z·kona o ˙Ëet-
nictvÌ je nutno podle mÈho n·zoru
aplikovat i na mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·-
vÏrku. Samostatn˝m problÈmem je
i srovnatelnost informacÌ, kterou
se pro p¯Ìpad mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·-
vÏrky ˙ËetnÌ p¯edpisy speci·lnÏ ne-
zab˝vajÌ. UrËit˝m vodÌtkem snad
m˘ûe b˝t ustanovenÌ ß 4 odst. 5
a odst. 7 vyhl·öky Ë. 500/2002 Sb.,
resp. analogick˝ch ustanovenÌ v dal-
öÌch vyhl·ök·ch, pokud jsou v†nich
obsaûena.

Navrhuji v†tÏchto p¯Ìpadech v˝raz-
nÏ v†z·hlavÌ v˝kaz˘ uvÈst, ûe se jed-
n· o mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrku a z·ro-
veÚ p¯esnÏ vymezit dobu Ë·sti ˙ËetnÌ-
ho obdobÌ, pro kterÈ je tato z·vÏrka
sestavena. V†rozvaze ve sloupci pro
˙daje za minulÈ ˙ËetnÌ obdobÌ uvÈst
koneËnÈ z˘statky netto za bezpro-
st¯ednÏ p¯edch·zejÌcÌ minulÈ ˙ËetnÌ
obdobÌ. Pokud jde o ˙daje za minulÈ
obdobÌ ve v˝kazu zisku a ztr·ty, je
z¯ejmÏ moûno volit jedno z†tÏchto ¯e-
öenÌ:
a) uvÈst informace za srovnatelnÈ

ËasovÈ obdobÌ, tj. za Ë·st minulÈ-
ho ˙ËetnÌho obdobÌ;

b) uvÈst ˙daje minulÈho ˙ËetnÌho
obdobÌ neupravenÈ;

c) neuv·dÏt informace za minulÈ
˙ËetnÌ obdobÌ.

V†p¯Ìloze k†mezitÌmnÌ †˙ËetnÌ z·-
vÏrce uvÈst informace ve smyslu ß 4
odst. 5 vyhl·öky Ë. 500/2002 Sb., resp.
analogick˝ch ustanovenÌ v†dalöÌch vy-
hl·ök·ch.

vazbÏ na p¯edpisy, kterÈ povinnost
sestavenÌ mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky
v†jednotliv˝ch p¯Ìpadech stanovÌ.

Sloûky mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrky a jejÌ zve¯ejÚov·nÌ

Obsah mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky sta-
novÌ ß 18 z·kona o ˙ËetnictvÌ v †obec-
nÈm pojetÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky, aniû by se
zvl·öù zmiÚoval o mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrce.

Podle mÈho n·zoru mezitÌmnÌ
˙ËetnÌ z·vÏrka ̇ ËetnÌch jednotek, kte-
rÈ majÌ povinnost sestavovat ˙ËetnÌ
z·vÏrku podle z·kona o ˙ËetnictvÌ
v†plnÈm rozsahu, sest·v· z†rozvahy,
v˝kazu zisku a ztr·ty, p¯Ìlohy, p¯ehle-
du o penÏûnÌch tocÌch a z†p¯ehledu
o zmÏn·ch vlastnÌho kapit·lu.

ZatÌmco z·kon o ˙ËetnictvÌ
v ß 21a pojedn·v· zp˘soby zve¯ejÚo-
v·nÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky obecnÏ ñ toto
ustanovenÌ je z¯ejmÏ nutno ch·pat
i v†kontextu s  koncem prvnÌ vÏty od-
stavce 1 (Ñnebo ty, kter˝m tuto povin-
nost stanovÌ zvl·ötnÌ pr·vnÌ p¯edpisì),
obchodnÌ z·konÌk v ß 27a odst. 2
pÌsm. c) v˝slovnÏ stanovÌ ukl·d·nÌ
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky do sbÌrky
listin obchodnÌho rejst¯Ìku v †p¯Ìpa-
dech, kdy jejÌ sestavenÌ vyûaduje ob-
chodnÌ z·konÌk.

Poûadavky na kvalitu informacÌ
v†mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrce

P¯i odpovÏdi na ot·zku ke kvalitÏ
informacÌ v†mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏr-
ce je t¯eba vych·zet p¯edevöÌm
z†v˝öe citovanÈho ustanovenÌ ß 19
odst. 3 z·kona o ˙ËetnictvÌ, kter˝
¯eöÌ p¯edevöÌm ot·zku pr˘kaznosti
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky v †n·vaz-
nosti na inventarizace ve vztahu
k†promÌtnutÌ z·sady opatrnosti podle
ß 25 odst. 2 tÈhoû z·kona. Formula-
ce Ñjen pro ˙Ëely vyj·d¯enÌ oce-
nÏnÌì podle zmÌnÏnÈho odstavce
ß 19 je ponÏkud zav·dÏjÌcÌ, neboù
poûadavky v ß 19 jsou formulov·ny
ve znaËnÈ öÌ¯i. UrËitÈ up¯esnÏnÌ je
v ß 26 odst. 3 z·kona. Ze vöech usta-
novenÌ vöak vypl˝v·, ûe za kvalitu
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky odpovÌd·
˙ËetnÌ jednotka, ve vztahu k†˙Ëelu,
pro kter˝ je zpracov·na. To platÌ
i pro inventarizace prov·dÏnÈ v†jejÌ
souvislosti. Je z¯ejmÈ, ûe prov·dÏnÌ
inventarizacÌ v†rozsahu povinnÈm
pro ¯·dnou a mimo¯·dnou ˙ËetnÌ
z·vÏrku i pro ˙Ëely mezitÌmnÌ ˙Ëet-
nÌ z·vÏrky je pomÏrnÏ n·roËnÈ
a n·kladnÈ a v†praxi se z¯ejmÏ bude
posuzovat i podle kvality vnit¯nÌho
kontrolnÌho systÈmu ˙ËetnÌ jednot-
ky. Postupn· novelizace p¯edpis˘

pro ˙ËetnictvÌ v†poslednÌch letech
nasvÏdËuje tomu, ûe v†celÈ ¯adÏ p¯Ì-
pad˘ p¯edpisy stanovÌ p¯edevöÌm
z·sady pro vedenÌ ˙ËetnictvÌ, p¯i-
Ëemû ˙ËetnÌ jednotky odpovÌdajÌ za
naplnÏnÌ z·sad pro vedenÌ ˙Ëetnic-
tvÌ a sestavenÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky. Kon-
krÈtnÌ postup p¯i sestavenÌ mezitÌm-
nÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky musÌ tedy zvolit
ve svÈ odpovÏdnosti ˙ËetnÌ jednot-
ka a takÈ jej obh·jit i ve vztahu
k†ovÏ¯enÌ jejÌ spr·vnosti.

Uveden· obecn· konstatov·nÌ ne-
jsou zdaleka dostaËujÌcÌ pro jistotu,
kterou by mÏl mÌt auditor p¯i ovÏ¯o-
v·nÌ mezit ÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky.
PokusÌm se tedy d·le vyj·d¯it n·zor
na dÌlËÌ ot·zky, jeû odvozuji p¯ede-
vöÌm ze znÏnÌ z·kona o ˙ËetnictvÌ,
jejichû ¯eöenÌ m· p¯Ìm˝ vliv na kva-
litu informacÌ v†mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·-
vÏrce.

ï PosouzenÌ rozsahu proveden˝ch inven-
tarizacÌ vËetnÏ z˙Ëtov·nÌ inventarizaË-
nÌch rozdÌl˘ bude z·viset na indivi-
du·lnÌch podmÌnk·ch. Roli hrajÌ
p¯edevöÌm znalosti auditora o ˙rov-
ni ¯ÌzenÌ vËetnÏ vnit¯nÌho kontrolnÌ-
ho systÈmu ˙ËetnÌ jednotky, do kte-
rÈho je t¯eba zahrnout odpovÏd-
nostnÌ ¯·d a vnit¯nÌ p¯edpisy a ˙Ëel
sestavenÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky. V†tÈto
souvislosti je t¯eba se rozhodovat
i o inventarizaci majetku a zvl·öù
i o inventarizaci z·sob z†vlastnÌ Ëin-
nosti.

ï Ke dni sestavenÌ mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrky jsou n·klady ËasovÏ rozli-
öeny.

ï ⁄ËetnÌ odpisy ve†v˝öi odpovÌdajÌcÌ
Ë·sti ˙ËetnÌho obdobÌ musÌ b˝t ke
dni, k†nÏmuû se sestavuje mezitÌm-
nÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky z˙Ëtov·ny.

ï OpravnÈ poloûky jsou vyj·d¯eny
v†aktu·lnÌ v˝öi ke dni sestavenÌ
˙ËetnÌ z·vÏrky.

ï RovnÏû je nutno promÌtnout tvorbu
˙ËetnÌch rezerv na rizika a ztr·ty ve
v˝öi odpovÌdajÌcÌ Ë·sti ˙ËetnÌho ob-
dobÌ.
Tvorba rezervy na daÚ z†p¯Ìjm˘ by
mÏla b˝t rovnÏû promÌtnuta.

ï Z·konnÈ rezervy nutno vytvo¯it ve
v˝öi odpovÌdajÌcÌ Ë·sti ˙ËetnÌho
obdobÌ, a sice v†n·vaznosti na z·-
konem stanoven· pravidla pro je-
jich tvorbu, i kdyû jsou pravidla
formulov·na pro zdaÚovacÌ obdo-
bÌ.

ï Do mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky by
mÏla b˝t promÌtnuta i odloûen·
daÚ. V†negativnÌm p¯ÌpadÏ nutno
komentovat v†p¯Ìloze.

ï ß 24 odst. 4 pÌsm. b) z·kona
o ˙ËetnictvÌ stanovÌ ocenÏnÌ p¯Ìsluö-
n˝ch sloûek majetku a z·vazk˘ vy-
j·d¯en˝ch v†cizÌ mÏnÏ, vymezen˝ch
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NÏkolik pozn·mek a p¯Ìklad˘ k†odloûenÈ dani

A) P¯Ìklady souvztaûnostÌ pro ˙Ëtov·nÌ o odloûenÈ dani v prvÈm†roce

V†n·vaznosti na problematiku odloûen˝ch danÌ, jako novÏ
zavedenou v†öiröÌm rozsahu v†ËeskÈm ˙ËetnÌm prost¯edÌ
v d˘sledku zmÏny  Postup˘ ˙Ëtov·nÌ pro podnikatele
platn˝ch pro rok 2002 (tak jak ji ¯eöÌ »l. X. ⁄vodnÌch usta-
novenÌ ñ d·le jen Ñ⁄Uì), i v†n·vaznosti na ß 59 vyhl·öky
se st·le objevujÌ novÈ a novÈ ot·zky souvisejÌcÌ se spr·v-
n˝m ˙ËetnÌm ¯eöenÌm. TÏmito ot·zkami se zab˝vajÌ jed-
notlivÌ audito¯i i auditorskÈ firmy a ¯ada z†nich je takÈ
zasÌl·na KA »R a je poûadov·no stanovisko. V†tomto p¯Ì-
spÏvku bych r·da nav·zala na Ël·nek ÑSpecifika odloûenÈ
danÏ a jak na nÏì, kter˝ byl otisknut v†Auditorovi 9/2002
a souvisejÌcÌ Ël·nek ing. FiöerovÈ  v†n·sledujÌcÌm ËÌsle Au-
ditora. Tyto materi·ly se zamÏ¯ovaly na ot·zky spojenÈ
s†odloûen˝mi danÏmi u opravnÈ poloûky k†nabytÈmu ma-
jetku a moûn˝m souvisejÌcÌm p¯ecenÏnÌm, p¯ecenÏnÌm
majetku a z·vazk˘ na re·lnou hodnotu a problematiku
odloûen˝ch danÌ v†konsolidaci. Diskutovaly takÈ obecnÈ
vodÌtko a moûnosti ˙Ëtov·nÌ odloûen˝ch danÌ v†tÏchto
specifick˝ch situacÌch, pro kterÈ ne vûdy lze nalÈzt jedno-
znaËnÏ popsan˝ postup v†˙ËetnÌch p¯edpisech.

Tento p¯ÌspÏvek se zamÏ¯uje na nÏkterÈ praktickÈ as-
pekty a dalöÌ p¯Ìklady ˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ nejen
v†roce 2002, ale i do budoucna. JednotlivÈ oblasti byly
zvoleny na z·kladÏ Ëasto kladen˝ch ozt·zek na KA »R
i na z·kladÏ vybran˝ch problÈm˘, kterÈ p¯inesla auditor-

sk· praxe p¯i sestavov·nÌ ˙ËetnÌch z·vÏrek k†31. 12. 2002.
Jedn· se o pomÏrnÏ heterogennÌ smÏs n·sledujÌcÌch vy-
bran˝ch ot·zek a oblastÌ:
A) P¯Ìklady souvztaûnostÌ pro ˙Ëtov·nÌ o odloûenÈ dani

v†prvÈm †roce
B) Odloûen· daÚov· pohled·vka a p¯ehodnocenÌ odha-

du  realizovatelnosti
C) Odloûen· daÚ u ˙rok˘ z†prodlenÌ, sankËnÌch ˙rok˘,

pen·le apod. a souvisejÌcÌ pravidla
D) Odloûen· daÚ u realizovan˝ch a nerealizovan˝ch kur-

zov˝ch rozdÌl˘
E) P¯ecenÏnÌ majetku a z·vazk˘ na re·lnou hodnotu

obecnÏ
F) Odloûen· daÚ v†souvislosti s†vybran˝mi rezervami

a opravn˝mi poloûkami
G) Informace k†uvedenÌ do p¯Ìlohy

Pozn·mky:

a) V†n·sledujÌcÌm textu jsou pro p¯ehlednost pouûÌv·ny
˙Ëty, kterÈ byly v†˙ËtovÈ osnovÏ pro rok 2002. Pro rok 2003
Ëi d·le by bylo t¯eba uvaûovat skupiny ˙Ët˘,  tak jak je
uv·dÌ vyhl·öka.

b) ⁄ËetnÌ z·pisy v†p¯Ìkladech na stranu DAL jsou pro
p¯ehlednost uv·dÏny v†z·vork·ch.

Rok 2002 a zmÏna postup˘ ˙Ëtov·nÌ o odloûenÈ dani
p¯edstavujÌ opravdov˝ zlom v†tÈto ˙ËetnÌ problematice.
A to p¯edevöÌm proto, ûe:
a) povinnost ˙Ëtov·nÌ o odloûen˝ch danÌch byla v˝-

znamnÏ rozöÌ¯ena na velk˝ poËet ˙ËetnÌch jednotek,
b) byl rozöÌ¯en rozsah rozdÌl˘, kterÈ d·vajÌ vzniknout od-

loûenÈ dani, nejen o ËasovÈ rozdÌly nad r·mec odpi-
sov·nÌ dlouhodobÈho majetku, ale takÈ o ostatnÌ p¯e-
chodnÈ rozdÌly, plynoucÌ nap¯Ìklad z†p¯ecenÏnÌ,

c) je umoûnÏno ˙Ëtovat o odloûenÈ dani rozvahov˝m
p¯Ìstupem, vËetnÏ zohlednÏnÌ dopadu dopadu p¯ede-
öl˝ch let,

d) je umoûnÏno ˙Ëtovat o odloûen˝ch danÌch minul˝ch
let, zmÏnÏ metody a p¯Ìpadn˝ch dopadech kapit·lo-
v˝ch transformacÌ prost¯ednictvÌm vlastnÌho kapit·lu
a vyvarovat se nep¯imÏ¯enÈho zkreslenÌ v˝sledku
hospoda¯enÌ bÏûnÈho obdobÌ,

e) ve srovn·nÌ s†minul˝mi ˙ËetnÌmi postupy ˙Ëtov·nÌ
o odloûenÈ dani ze vöech p¯echodn˝ch rozdÌl˘ umoû-

Úuje, aby ˙ËetnÌ z·vÏrky poskytly sv˝m uûivatel˘m
lepöÌ obraz v†oblasti danÌ ze zisku a efektivnÌho zda-
nÏnÌ spoleËnosti,

f) objevila se cel· ¯ada ot·zek, kterÈ musÌ jak ˙ËetnÌ tak
audito¯i novÏ ¯eöit a pro kterÈ neexistujÌ jednoznaËnÈ
odpovÏdi.

ZmÏnu postup˘ v†˙Ëtov·nÌ o odloûenÈ dani  a jejÌ zob-
razenÌ v†prvÈm roce m˘ûe prov·zet cel· ¯ada nejasnostÌ.
V p¯ÌkladÏ je naznaËen postup, kter˝m lze postupovat sys-
tematicky a kter˝ je v†podstatÏ univerz·lnÌ pro r˘znÈ scÈ-
n·¯e, kterÈ mohou nastat. V†n·sledujÌcÌm jsou uvedeny
p¯Ìklady nÏkter˝ch obvykl˝ch scÈn·¯˘ a jejich ¯eöenÌ.

Pokud pro tento p¯Ìklad abstrahujeme od problematiky
identifikace jednotliv˝ch p¯echodn˝ch rozdÌl˘ a p¯edpo-
kl·d·me, ûe vöechny moûnÈ poloûky d·vajÌcÌ vzniknout
p¯echodn˝m rozdÌl˘m byly identifikov·ny, m˘ûeme v˝-
chozÌ stav identifikovan˝ch p¯echodn˝ch rozdÌl˘ k†31. 12.
2001 a 31. 12. 2002 stanovit nap¯. takto:

AuditorskÈ postupy
AuditorskÈ smÏrnice se zvl·öù postu-
pem p¯i ovÏ¯ov·nÌ mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrky nezab˝vajÌ. V˝bor pro audi-
torskÈ smÏrnice doporuËuje postupo-
vat v†souladu se znÏnÌm vöech rele-
vantnÌch  auditorsk˝ch smÏrnic, ze-
jmÈna pak podle AS Ë. 3 - Zpr·va au-
ditora o ovÏ¯enÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky a mo-
difikovat v˝rok podle tÈto smÏrnice.

Z·vÏr
P¯i sestavov·nÌ a ovÏ¯ov·nÌ mezitÌmnÌ
˙ËetnÌ z·vÏrky je nutno vych·zet
z†˙Ëelu,  pro kter˝ se tato ˙ËetnÌ z·-
vÏrka sestavuje.

Jelikoû poûadavky na sestavov·nÌ
mezitÌmnÌ ˙ËetnÌ z·vÏrky se
v †poslednÌ dobÏ rozöi¯ujÌ, p¯edpo-
kl·d·m, ûe zejmÈna ti audito¯i, kte-

¯Ì majÌ praktickÈ zkuöenosti, p¯i-
spÏjÌ do diskuse k†danÈmu tÈmatu.
N·zory lze sdÏlovat i kr·tkou ces-
tou ⁄¯adu KA »R, e-mailem nebo
telefonicky. Jejich p¯ed·nÌ ke zve-
¯ejnÏnÌ v†Ëasopisu Auditor zajistÌ
˙¯ad.

Ing. Eva Fiöerov·
metodick˝ ˙sek ⁄¯adu KA »R
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ScÈn·¯ 1:
O odloûenÈ dani nebylo p¯ed rokem 2002 ˙Ëtov·no.
K†31. 12. 2002 ani k†31. 12. 2001 nenÌ d˘vod p¯edpokl·dat, ûe by odloûen· daÚov· pohled·vka nebyla realizov·na
v†budoucnosti v†plnÈ v˝öi.

Za˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2002:

MD Odloûen· daÚov· pohled·vka (481)   465 (1178 - 713)
MD VlastnÌ kapit·l ñ OD 097 (428,429)  620 (stav k†31. 12. 2001)
D VlastnÌ kapit·l ñ poË·teËnÌ stav (428,429) (1240) (stav k†31. 12. 2001=1550-310)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku (592) 434 (1550-930+620-1178+713-341=434)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku  ñ zmÏna 097 (592) (279) (620-341=279)

ScÈn·¯ 2:
O odloûenÈ dani nebylo p¯ed rokem 2002 ˙Ëtov·no.
K†31. 12. 2002 ani k†31. 12. 2001 nenÌ d˘vod p¯edpokl·dat, ûe by odloûen· daÚov· pohled·vka z†titulu daÚovÈ
ztr·ty  mohla b˝t realizov·na v†budoucnosti, ostatnÌ pohled·vky by  mÏly b˝t realizovatelnÈ.

Za˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2002:

D Odloûen· daÚ (481) (527) (1178 -713-992= - 527)
MD VlastnÌ kapit·l ñ OD 097 (428,429) 620 (stav k†31. 12. 2001)
D VlastnÌ kapit·l ñ poË·teËnÌ stav (428,429) (310) (stav k†31. 12. 2001=1550-930-310)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku (592) 496 (1550-930-310-1178+713-341+992 =496)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku  ñ zmÏna 097 (592) (279) (620-341=279)

ScÈn·¯ 3:
O odloûenÈ dani bylo k†31. 12. 2001 ˙Ëtov·no pouze z†rozdÌlu z˘statkov˝ch hodnot dlouhodobÈho majetku.
K†31. 12. 2002 ani k†31. 12. 2001  nenÌ d˘vod p¯edpokl·dat, ûe by odloûen· daÚov· pohled·vka nebyla realizov·na
v†budoucnosti v†plnÈ v˝öi.

Za˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2001:

D Odloûen˝ daÚov˝ z·vazek  (310) (stav k†31. 12. 2001)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku 310

† Z·kladnÌ ot·zky kterÈ je nutno zodpovÏdÏt pro koneËnÈ
˙ËetnÌ ¯eöenÌ v†roce 2002 jsou:
ï Budou pohled·vky realizov·ny a pokud ano, do jakÈ

v˝öe?
ï M˘ûeme odloûenÈ daÚovÈ z·vazky a pohled·vky kom-

penzovat?
ï Kolik bude ˙Ëtov·no do v˝sledku hospoda¯enÌ?
ï Kolik bude ˙Ëtov·no do vlastnÌho kapit·lu?

P¯edpokl·dejme n·sledujÌcÌ moûnÈ p¯Ìklady scÈn·¯˘, kterÈ
mohly nastat. Pro scÈn·¯e 1 ñ 7 takÈ p¯edpokl·dejme, ûe se
veökerÈ p¯echodnÈ rozdÌly vztahujÌ pouze k†jednomu ËeskÈ-

mu pr·vnÌmu subjektu, kter˝ pod·v· jedno daÚovÈ p¯izn·nÌ,
a ûe je smyslupnÈ prov·dÏt kompenzaci odloûen˝ch daÚo-
v˝ch podled·vek a z·vazk˘ neboù k†jejich realizaci nedoch·-
zÌ v†z·sadnÏ odliönÈm ËasovÈm obdobÌ.

 Pozn·mka:
V†praxi v†podstatÏ nenÌ d˘vod pro nÌûe uvedenÈ rozdÏlenÈ
˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ v†bÏûnÈm obdobÌ zvl·öù za zmÏ-
nu z˘statku ˙Ëtu 097 a zvl·öù za ostatnÌ p¯echodnÈ rozdÌ-
ly. O z˘statcÌch a obratech lze ˙Ëtovat netto. V†p¯Ìkladech
jsou poloûky rozdÏleny pouze pro dosaûenÌ lepöÌ vazby na
zad·nÌ p¯Ìkladu a rychlejöÌ orientaci v ËÌslech.

P¯echodn˝ Odloûen· Odloûen˝ P¯echodn˝ Odloûen· Odloûen˝
rozdÌl k daÚov· daÚov˝ rozdÌl daÚov· daÚov˝

31. 12. 2001 pohled·vka z·vazek k 31. 12. 2002 pohled·vka z·vazek
k 31. 12. 2001 k 31. 12. 2001  k†31. 12. 2002 k 31. 12. 2002

RozdÌl mezi z˘statkovou
hodnotou dlouhodobÈho
majetku pro ˙ËetnÌ a daÚovÈ
˙Ëely (˙Ë. ZH > daÚ. ZH) 1,000 † 310 1,200 † 372

Z˘statkov· hodnota ˙Ëtu
opravnÈ poloûky k†nabytÈmu
majetku (aktivnÌ z˘statek,
daÚovÏ neuznateln·) 2,000 † 620 1,100 † 341

Opravn· poloûka k z·sob·m 200 62 † 300 93 †

Opravn· poloûka k pohled·vk·m 400 124 † 100 31 †

Rezerva na kurzovÈ ztr·ty 1,000 310 † 0 0 †

Dosud neuhrazen·,
ale ˙Ëtovan· daÚ
z†p¯evodu nemovitostÌ 300 93 † 0 0 †

NeuplatnÏn· investiËnÌ ˙leva 100 31 † 200 62 †

Nerealizovan· daÚov· ztr·ta 3,000 930 † 3,200 992 †
Celkem † 1,550 930 † 1,178 713
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Do˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2002:

MD Odloûen· daÚ (481) 775 (1178 -713+310 =775)
MD VlastnÌ kapit·l ñ OD 097 (428,429)  620 (stav k†31. 12. 2001)
D VlastnÌ kapit·l ñ poË·teËnÌ stav (428,429) (1550) (stav k†31. 12. 2001)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku (592) 434 (1550-310-1178+372 =434)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku  ñ zmÏna 097 (592) (279) (620-341=279)

ScÈn·¯ 4:
O odloûenÈ dani bylo k†31. 12. 2001 ˙Ëtov·no ze vöech Ëasov˝ch rozdÌl˘, tedy k 31. 12. 2001 nebylo ˙Ëtov·no
o odloûenÈ dani z p¯echodnÈho rozdÌlu vztahujÌcÌho se k ˙Ëtu 097.
Existoval p¯edpoklad plnÈ realizace odloûenÈ daÚovÈ pohled·vky k†31. 12. 2001 a tento p¯edpoklad trv·
i†k†31. 12. 2002.

Za˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2001:

MD Odloûen· daÚ  1240 (stav†k†31.†12.†2001:1550-310=1240)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku (1240)

Do˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2002:

D Odloûen· daÚ (481) (775) (1178 -713-1240 =-775)
MD VlastnÌ kapit·l ñ OD 097 (428,429) 620 (stav k†31. 12. 2001)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku (592) 434 (1550-310-1178+372 =434)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku  ñ zmÏna 097 (592) (279) (620-341=279)

ScÈn·¯ 5:
O odloûenÈ dani bylo k†31. 12. 2001 ˙Ëtov·no ze vöech Ëasov˝ch rozdÌl˘ a existoval p¯edpoklad  realizace odloûenÈ
daÚovÈ pohled·vky max. do v˝öe 600. K†31. 12. 2002  nenÌ d˘vod p¯edpokl·dat, ûe by odloûen· daÚov· pohled·v-
ka z†titulu daÚovÈ ztr·ty mohla b˝t realizov·na v†budoucnosti, ostatnÌ pohled·vky by  mÏly b˝t realizovatelnÈ.

Za˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2001:

MD Odloûen· daÚ  290 (stav k†31. 12. 2001: 600-310=290)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku (290)

Do˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2002:

D Odloûen· daÚ (481) (817) (1178-992 -713-290 =-817)
MD VlastnÌ kapit·l ñ OD 097 (428,429) 620 (stav k†31. 12. 2001)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku (592) 476 (290-1178+713-341+992 =476)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku  ñ zmÏna 097 (592) (279) (620-341=279)

ScÈn·¯ 6:
O odloûenÈ dani bylo k†31. 12. 2001 ˙Ëtov·no ze vöech Ëasov˝ch rozdÌl˘ a existoval p¯edpoklad  realizace odloûenÈ
daÚovÈ pohled·vky max do v˝öe 600. K†31. 12. 2002 nenÌ d˘vod p¯edpokl·dat, ûe by odloûen· daÚov· pohled·vka
nebyla realizov·na v†budoucnosti v†plnÈ v˝öi.

Za˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2001:

MD Odloûen· daÚ  290 (stav k†31. 12. 2001: 600-310=290)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku (290)

Do˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2002:

MD Odloûen· daÚ (481)   175 (1178 -713-290 =175)
MD VlastnÌ kapit·l ñ OD 097 (428,429)  620 (stav k†31. 12. 2001)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku (592) (516) (290-1178+713-341 =-516)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku  ñ zmÏna 097 (592) (279) (620-341=279)

ScÈn·¯ 7:
P¯edpokl·dejme mÌrnou modifikaci scÈn·¯e Ë. 3. O odloûenÈ dani bylo k†31. 12. 2001 ˙Ëtov·no pouze z†rozdÌlu do
v˝sledku ˙Ëtovan˝ch odpisov˝ch n·klad˘ dlouhodobÈho  majetku. Stav odloûenÈho daÚovÈho z·vazku k†31. 12.
2001 Ëinil 250. K†31. 12. 2002 ani k†31. 12. 2001  nenÌ d˘vod p¯edpokl·dat, ûe by odloûen· daÚov· pohled·vka
nebyla realizov·na v†budoucnosti v†plnÈ v˝öi.

Za˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2001:

D Odloûen˝ daÚov˝ z·vazek (250) (stav k†31. 12. 2001)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku 250

Do˙Ëtov·nÌ odloûenÈ danÏ k†31. 12. 2002:

a) doplnÏnÌ rozdÌlu z˘statkov˝ch hodnot majetku k†31. 12. 2001

MD VlastnÌ kapit·l ñ dopoËet pro ZH (428,429) 60 (stav k†31. 12. 2001 = 310-250)
D VlastnÌ kapit·l ñ poË·teËnÌ stav (428,429) (60)
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B) Odloûen· daÚov· pohled·vka a p¯ehodnocenÌ
odhadu realizovatelnosti

b) d·le shodnÏ jako pro scÈn·¯ Ë. 3.

MD Odloûen· daÚ (481) 775 (1178 -713+310 =775)
MD VlastnÌ kapit·l ñ OD 097 (428,429) 620 (stav k†31. 12. 2001)
D VlastnÌ kapit·l ñ poË·teËnÌ stav (428,429) (1550) (stav k†31. 12. 2001)
MD Odloûen· daÚ do v˝sledku (592) 434 (1550-310-1178+372 =434)
D Odloûen· daÚ do v˝sledku  ñ zmÏna 097 (592) (279) (620-341=279)

ScÈn·¯ 8:
P¯edpokl·dejme, ûe u v˝öe uveden˝ch scÈn·¯˘ dojde ke zmÏnÏ a nerealizovan· daÚov· ztr·ta se vztahuje ke
ztr·tovÈmu hospoda¯enÌ zahraniËnÌ organizaËnÌ sloûky, kter· pod·v· samostatnÈ daÚovÈ p¯izn·nÌ.

V†p¯ÌpadÏ scÈn·¯˘, kdy bylo pouûito ke kompenzaci odloûen˝ch daÚov˝ch z·vazk˘ odloûenÈ daÚovÈ pohled·vky
vzniklÈ z†titulu nerealizovanÈ daÚovÈ ztr·ty, bude ¯eöenÌ odliönÈ. Vzhledem k†tomu, ûe se tato odloûen· daÚov·
pohled·vka z†nerealizovanÈ daÚovÈ ztr·ty vztahuje k†jinÈmu spr·vci danÏ, nelze ji jednoznaËnÏ kompenzovat
s odloûen˝m daÚov˝m z·vazkem spoleËnosti. Bylo by, dle mÈho n·zoru, nutno ˙Ëtovat jak pohled·vku, tak z·va-
zek, neboù osoby dluûnÌka a vÏ¯itele jsou odliönÈ.

P¯i ˙Ëtov·nÌ o odloûenÈ daÚovÈ pohled·vce je jako roz-
hodujÌcÌ kriterium uplatÚov·no  posouzenÌ moûnosti re-
alizovat takovou pohled·vku. Pro realizaci je t¯eba p¯e-
devöÌm pravdÏpodobnost i ,  ûe spoleËnost bude
v†budoucnu generovat zdanitelnÈ zisky. Tato pravdÏ-
podobnost se m˘ûe mezi jednotliv˝mi ˙ËetnÌmi obdobÌ-
mi zmÏnit. ZmÏna v†p¯edpokl·danÈ realizaci odloûenÈ
daÚovÈ pohled·vky nenÌ zmÏnou ˙ËetnÌ metody, ale je
zmÏnou odhadu, a proto je o nÌ ˙Ëtov·no do v˝sledku
hospoda¯enÌ. Oproti tomu, pokud se z nÏkterÈho p¯e-
chodnÈho rozdÌlu ˙Ëtuje o odloûenÈ dani poprvÈ, jedn·
se o zmÏnu metody a dopad je ˙Ëtov·n prost¯ednictvÌm
˙Ët˘ vlastnÌho kapit·lu. I kdyû je tato problematika
zprost¯edkovanÏ podchycena ve v˝öe uveden˝ch scÈ-
n·¯Ìch, pro konkrÈtnÌ ilustraci je uveden n·sledujÌcÌ p¯Ì-
klad:

K†31. 12. 2001 mÏla spoleËnost nerealizovanou daÚovou
ztr·tu ve v˝öi 100.

Odloûen· daÚov· pohled·vka vztahujÌcÌ se k†tomuto
p¯echodnÈmu rozdÌlu by Ëinila 31 %, tj. 31. NenÌ p¯edpo-
klad, ûe spoleËnost bude realizovat takovÈ zdanitelnÈ zis-
ky v†budoucnosti, aby doölo k†uplatnÏnÌ ztr·ty v†plnÈ
v˝öi.

ScÈn·¯ 1:
SpoleËnost ˙Ëtovala o odloûen˝ch danÌch z†Ëasov˝ch roz-
dÌl˘.
SouvisejÌcÌ odloûen· daÚov· pohled·vka by Ëinila 31.
O odloûenÈ daÚovÈ pohled·vce bylo k†31. 12. 2001 ˙Ëto-
v·no pouze v†tÈ v˝öi, v†jakÈ se p¯edpokl·dala jejÌ realiza-
ce, a to 10.

ScÈn·¯ 2:
SpoleËnost ˙Ëtovala o odloûen˝ch danÌch z†Ëasov˝ch roz-
dÌl˘.
SouvisejÌcÌ odloûen· daÚov· pohled·vka by Ëinila 31.
O odloûenÈ daÚovÈ pohled·vce nebylo k†31. 12. 2001 ˙Ëto-
v·no, neboù se p¯edpokl·dalo, ûe nebude realizov·na.

ScÈn·¯ 3:
SpoleËnost ne˙Ëtovala o odloûenÈ dani.

K†31. 12. 2002 zv˝öila spoleËnost nerealizovanou daÚo-
vou ztr·tu na 200.
SouvisejÌcÌ odloûen· daÚov· pohled·vka z†tohoto p¯e-
chodnÈho rozdÌlu by Ëinila 31 %, tj. 62. Doölo ke zmÏnÏ
situace v hospoda¯enÌ spoleËnosti a existuje re·ln˝ p¯ed-
poklad, ûe spoleËnost bude realizovat zdanitelnÈ zisky
v†n·sledujÌcÌm ˙ËetnÌm obdobÌ a uplatnÌ nerealizovanou
daÚovou ztr·tu v†plnÈ v˝öi.

ScÈn·¯ 1:
SouvisejÌcÌ odloûen· daÚov· pohled·vka ËinÌ 62.
O odloûenÈ daÚovÈ pohled·vce bylo k†31. 12. 2001 ˙Ëtov·no pouze v†tÈ v˝öi, v†jakÈ se p¯edpokl·dala jejÌ realizace,
a to 10.  Proto je t¯eba do˙Ëtovat odloûenou daÚovou pohled·vku do plnÈ v˝öe, tj. 52, prost¯ednictvÌm v˝sledku
hospoda¯enÌ:

MD Odloûen· daÚov· pohled·vka (481) 52
D Odloûen· daÚ  ñ v˝sledek hospoda¯enÌ (592) (52)

ScÈn·¯ 2:
SouvisejÌcÌ odloûen· daÚov· pohled·vka ËinÌ 62.
O odloûenÈ daÚovÈ pohled·vce nebylo k†31. 12. 2001 ˙Ëtov·no, neboù se p¯edpokl·dalo, ûe nebude realizov·na.
K†31. 12. 2002 je p¯edpoklad realizace v†plnÈ v˝öi, tj. je t¯eba do˙Ëtovat odloûenou daÚovou pohled·vku v†plnÈ v˝öi
prost¯ednictvÌm v˝sledku:

MD Odloûen· daÚov· pohled·vka (481) 62
D Odloûen· daÚ  ñ v˝sledek hospoda¯enÌ (592) (62)
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ScÈn·¯ 3:
SpoleËnost ne˙Ëtovala k†31. 12. 2001 o odloûenÈ dani. S†platnostÌ od 1. 1. 2002 zmÏnila metodu ˙Ëtov·nÌ a ˙Ëtuje
o odloûenÈ dani ze vöech p¯echodn˝ch rozdÌl˘. K†31. 12. 2002 je p¯edpoklad realizace odloûenÈ daÚovÈ pohled·v-
ky v†plnÈ v˝öi, tj. je t¯eba do˙Ëtovat odloûenou daÚovou pohled·vku v†plnÈ v˝öi prost¯ednictvÌm vlastnÌho kapit·lu
(Ë·st vztahujÌcÌ se ke stavu k†31. 12. 2001) a v˝sledku (Ë·st vztahujÌcÌ se k†roku 2002 a souvisejÌcÌ zmÏnÏ stavu). Lze
si p¯edstavit 3 moûnÈ alternativy za˙Ëtov·nÌ tohoto scÈn·¯e:

Alternativa 1)

Alternativa zohledÚujÌcÌ Ñhypotetick˝ì stav k†31. 12. 2001, nebo lÈpe k†1. 1. 2002. Z·mÏrnÏ uv·dÌm hypotetick˝,
jelikoû jednotka podle scÈn·¯e k†31. 12. 2001 o odloûenÈ dani ne˙Ëtovala, a tudÌû pravdÏpodobnÏ k†tomuto datu asi
ani neuËinila odhad realizovatelnosti p¯ÌpadnÈ pohled·vky. K†tomuto odhadu ve vztahu ke stavu k†1. 1. 2002 by tak
z¯ejmÏ doölo aû po tomto datu, nicmÈnÏ tomu tak nemusÌ b˝t vûdy.

V†tomto p¯ÌpadÏ by pak ˙Ëtov·nÌ mohlo vypadat nap¯Ìklad takto (viz odhad realizovatelnosti u scÈn·¯˘ 1 a 2):

KonzistentnÏ se scÈn·¯em 1:

MD Odloûen· daÚov· pohled·vka (481) 62
D Odloûen· daÚ  ñ v˝sledek hospoda¯enÌ (592) (52)

D VlastnÌ kapit·l (428) (10) (p¯edpokl·dan· realizace k†31. 12. 2001)
Nebo:

KonzistentnÏ se scÈn·¯em 2:

MD Odloûen· daÚov· pohled·vka (481) 62
D Odloûen· daÚ  ñ v˝sledek hospoda¯enÌ (592) (62)

Alternativa 2)

Alternativa beroucÌ v†˙vahu aû odhad realizovatelnosti uplatnÏnÌ odloûenÈ daÚovÈ pohled·vky v†˙ËetnÌ z·vÏrce za
rok 2002 ñ tj. plnÈ realizovatelnosti odloûenÈ daÚovÈ pohled·vky bez ohledu na odhad realizovatelnosti v†poË·teËnÌ
rozvaze. Situace by pak vypadala takto:

MD Odloûen· daÚov· pohled·vka (481) 62
D Odloûen· daÚ  ñ v˝sledek hospoda¯enÌ (592) (31) (31%* 100 = nav˝öenÌ 2002)
D VlastnÌ kapit·l (428) (31) (31%* 100 = stav nerealiz. ztr·ty 2001)

C) Odloûen· daÚ u ˙rok˘ z†prodlenÌ, sankËnÌch ˙rok˘,
pen·le apod. a souvisejÌcÌ pravidla

Ot·zkou je, jak· z†uveden˝ch alternativ je spr·vnÏjöÌ. Alter-
nativa 1) vypad· na prvnÌ pohled spr·vnÏji a logiËtÏji: pro-
vedeme zmÏnu metody a souvisejÌcÌ odhad realizovatelnos-
ti k†1. 1. 2002, zjiötÏnou Ë·stku pro˙Ëtujeme do vlastnÌho
kapit·lu a vöe ostatnÌ jiû ˙Ëtujeme do v˝sledku roku 2002.
Tato alternativa d·v· takÈ v†podstatÏ stejn˝ v˝sledek jako
v˝öe uvedenÈ scÈn·¯e 1 a 2.

Alternativa 2) se takÈ jevÌ jako spr·vn· s†ohledem na znÏ-
nÌ »l. X ⁄U (p¯ÌpadnÏ i ß 59 vyhl·öky), nicmÈnÏ
v†koneËnÈm d˘sledku jejÌ pouûitÌ vede k odliönÈmu v˝sled-
ku roku 2002 neû kdyby o odloûenÈ dani bylo ˙Ëtov·no jiû
v†minulosti a v†podstatÏ nerespektuje skuteËn˝ stav vÏcÌ
k†31. 12. 2001. To, kter· varianta je v†naöem p¯ÌpadÏ spr·v-
n·, nelze jednoznaËnÏ urËit a p¯echodn· ustanovenÌ
v†p¯edpisech tento konkrÈtnÌ p¯Ìpad ne¯eöÌ.

Existuje ¯ada daÚov˝ch a ˙ËetnÌch postup˘, kterÈ se za-
b˝vajÌ ˙ËetnÌm zobrazenÌm r˘zn˝ch ˙rok˘, pen·le, pokut
a obdobn˝ch poloûek a jejich daÚovou uznatelnostÌ.
M˘ûe proto nastat pomÏrnÏ mnoho alternativ ˙ËetnÌho
¯eöenÌ, kterÈ nenÌ shodnÈ s†daÚov˝m ¯eöenÌm. Nebylo by
˙ËelnÈ v†tomto p¯ÌspÏvku analyzovat veökerÈ moûnÈ al-
ternativy, kterÈ mohou nastat ve vztahu k†odloûen˝m da-
nÌm  pro jednotlivÈ typy ˙ËetnÌch poloûek uveden˝ch
v˝öe. ObecnÏ, ¯eöenÌ v†oblasti odloûen˝ch danÌ se vûdy
bude ¯Ìdit p¯edevöÌm tÌm, zda doölo ke vzniku p¯echod-

Je patrnÈ, ûe problematika nenÌ ËernobÌl· a nelze uËi-
nit obecn˝ z·vÏr. V˝öe uvedenÈ alternativy by nemÏly
b˝t p¯edmÏtem spekulacÌ, ale mÏly by vûdy b˝t zaloûeny
na re·lnÈ situaci. V†p¯ÌpadÏ, kdy upraven· rozvaha
k†1. 1. 2002 nenÌ zve¯ejnÏna uûivatel˘m jeötÏ p¯ed ˙ËetnÌ
z·vÏrkou za rok 2002, se lze p¯iklonit  k†AlternativÏ 2),
jelikoû v†opaËnÈm p¯ÌpadÏ by mohlo dojÌt ke zmatenÌ
uûivatel˘ ve formÏ dvojÌ zmÏny odhadu bÏhem jednoho
˙ËetnÌho obdobÌ. V†p¯ÌpadÏ zve¯ejÚov·nÌ rozvahy k†1. 1.
2002  Ëi zve¯ejÚov·nÌ finanËnÌch v˝kaz˘ nÏkolikr·t za
rok je vöak samoz¯ejmÏ situace naprosto odliön·. UrËitou
oporou v†p¯ÌpadÏ sporadick˝ch ¯eöenÌ a v˝znamn˝ch
poloûek m˘ûe v†tÈto souvislosti b˝t takÈ IAS 10 a jeho
n·hled na n·slednÈ ud·losti, respektive ˙pravy poË·teË-
nÌ rozvahy.

nÈho rozdÌlu. N·sledujÌcÌ graf nastiÚuje obecn˝ postup
p¯i vyhodnocenÌ konkrÈtnÌ situace a dopadu na ¯eöenÌ
v†oblasti odloûen˝ch danÌ. V grafu jsou vyuûita urËit·
zjednoduöenÌ. Ñ⁄rokemì je obecnÏ ch·p·n sankËnÌ
˙rok, ˙rok z†prodlenÌ a obdobnÈ poloûky Ëi poplatky.
⁄Ëtov·nÌm o ˙roku je ch·p·no nejen p¯ÌpadnÈ ˙Ëtov·-
nÌ o ˙roku jako konkrÈtnÌ poloûce n·klad˘ Ëi v˝nos˘
v†p¯Ìpadech p¯Ìmo upraven˝ch p¯edpisy, ale takÈ na-
p¯Ìklad tvorba obecn˝ch rezerv na rizika souvisejÌcÌ
s†takov˝mi ˙roky.



19AUDITOR 5/2003

D) Odloûen· daÚ u realizovan˝ch a nerealizovan˝ch
kurzov˝ch rozdÌl˘

Problematiku realizovan˝ch a nerealizovan˝ch kurzov˝ch
rozdÌl˘ lze shrnout do n·sledujÌcÌch okruh˘:
1) RealizovanÈ kurzovÈ rozdÌly, ˙Ëtov·ny v˝sledkovÏ
2) NerealizovanÈ kurzovÈ rozdÌly

a) ⁄Ëtov·ny v˝sledkovÏ v†okamûiku sestavenÌ ˙ËetnÌ
z·vÏrky

b) ⁄Ëtov·ny rozvahovÏ dokud nejsou realizov·ny
c) KurzovÈ rozdÌly z†cenn˝ch papÌr˘ a podÌl˘ - ˙Ëto-

v·ny rozvahovÏ do vlastnÌho kapit·lu (na ˙Ëet
oceÚovacÌch rozdÌl˘)

Ad 1)
O realizovan˝ch kurzov˝ch rozdÌlech je ˙Ëtov·no shodnÏ
s†jejich realizacÌ pro daÚovÈ ˙Ëely. Z†tohoto d˘vodu ne-
doch·zÌ ke vzniku p¯echodn˝ch rozdÌl˘ a realizovanÈ kur-
zovÈ rozdÌly ned·vajÌ vzniknout odloûen˝m danÌm.
Ad 2) a)
Jedn· se o obdobnou situaci jako  Ad 1), kter· ned·v·
vzniknout odloûen˝m danÌm.
Ad 2) b)
P¯i pro˙Ëtov·nÌ nerealizovanÈho kurzovÈho rozdÌlu roz-
vahovÏ nedoch·zÌ ke vzniku p¯echodn˝ch rozdÌl˘ a tedy
ani odloûen˝ch danÌ. DaÚov· Ñz·kladnaì nerealizovan˝ch
kurzov˝ch zisk˘ a ztr·t uveden˝ch v†rozvaze je stejn·
jako jejich ˙ËetnÌ hodnota, neboù u tÏchto poloûek doch·-
zÌ k†realizaci pro ˙Ëely danÌ ve stejnÈm okamûiku kdy
jsou za˙Ëtov·ny jako realizovanÈ v†˙ËetnictvÌ.
Pokud je k†nerealizovanÈ kurzovÈ ztr·tÏ vytv·¯ena rezer-
va na vrub n·klad˘, je tato rezerva p¯echodn˝m rozdÌlem
a d·v· vzniknout odloûenÈ daÚovÈ pohled·vce, neboù
existuje rozdÌl mezi daÚovou z·kladnou pasiva a jeho
˙ËetnÌ hodnotou v rozvaze.

Ad 2) c)
P¯ecenÏnÌ na re·lnou hodnotu, jehoû souË·stÌ podchycenÌ
kurzov˝ch rozdÌl˘ m˘ûe b˝t, je detailnÏji  podchyceno
takÈ v bodÏ   E), kter˝ ¯eöÌ obdobnÈ scÈn·¯e.

KurzovÈ rozdÌly, se povaûujÌ za souË·st ocenÏnÌ re·lnou
hodnotou nebo ocenÏnÌ ekvivalencÌ (aù je tato ˙Ëtov·na
v˝sledkovÏ nebo rozvahovÏ). Pokud nenÌ cenn˝ papÌr
nebo podÌl ocenÏn re·lnou hodnotou, pak se kurzovÈ
rozdÌly ˙ËtujÌ (s v˝jimkou dluûn˝ch cenn˝ch papÌr˘) na
˙Ëty 414 ñ OceÚovacÌ rozdÌly z†p¯ecenÏnÌ majetku a z·-
vazk˘ (resp. na ˙Ëty skupiny 41). I kdyû ot·zky dopadu
p¯epoËt˘ a p¯ecenÏnÌ ˙Ëtovan˝ch na ˙Ëty oceÚovacÌch
rozdÌl˘ ve vlastnÌm kapit·lu na odloûenÈ danÏ nejsou spe-
cificky podchyceny ˙ËetnÌmi postupy, z†obecnÈ definice
p¯echodn˝ch rozdÌl˘ vypl˝v·, ûe tyto kurzovÈ rozdÌly mo-
hou b˝t p¯echodn˝mi rozdÌly. K jejich daÚovÈ realizaci
zpravidla doch·zÌ spoleËnÏ s†realizacÌ cennÈho papÌru Ëi
podÌlu. Proto lze uËinit z·vÏr, ûe mohou d·t vzniknout
odloûen˝m danÌm. NicmÈnÏ, ot·zkou z˘st·v· jak a kam
tyto odloûenÈ danÏ ˙Ëtovat.  Jako konzistentnÌ ¯eöenÌ se
nabÌzÌ ˙Ëtov·nÌ tÏchto odloûen˝ch danÌ nikoliv v˝sledko-
vÏ, ale  takÈ na ˙Ëtech vlastnÌho kapit·lu v oceÚovacÌch
rozdÌlech ve skupinÏ 41. Pro takovÈ ˙Ëtov·nÌ do vlastnÌho
kapit·lu, i kdyû je velmi logickÈ, nelze nalÈzt jednoznaË-
nou oporu v†˙ËetnÌch p¯edpisech Ëi v†obchodnÌm pr·vu
a je t¯eba  zv·ûit i aplikaci ß 7 z·kona o ˙ËetnictvÌ.  Napro-
stou nutnostÌ je takÈ detailnÌ anal˝za jednotliv˝ch p¯e-
chodn˝ch rozdÌl˘ a zda se skuteËnÏ jedn· o†p¯echodnÈ
a nikoliv trvalÈ rozdÌly. Za velice problematickÈ lze v†tÈto
souvislosti povaûovat p¯edevöÌm ˙Ëtov·nÌ odloûen˝ch da-
Úov˝ch pohled·vek.

E) P¯ecenÏnÌ majetku a z·vazk˘ na re·lnou hodnotu obecnÏ
Postupy ˙Ëtov·nÌ pro podnikatele, vyhl·öka i z·kon

o ˙ËetnictvÌ umoûÚujÌ od roku 2002 oceÚov·nÌ re·lnou
hodnotou nebo ekvivalencÌ u celÈ ¯ady poloûek,
o kter˝ch bylo v†minulosti ˙Ëtov·no v†historickÈm ocenÏ-

nÌ a nebo byly sledov·ny v podrozvaze. Jedn· se p¯ede-
vöÌm o cennÈ papÌry a podÌly a deriv·ty.

ZmÏny re·ln˝ch hodnot tÏchto poloûek jsou podle jejich
charakteru od roku 2002 ˙Ëtov·ny buÔ a) prost¯ednictvÌm



20 AUDITOR 5/2003

F) Odloûen·  daÚ v souvislosti s vybran˝mi rezervami
a opravn˝mi poloûkami

v˝sledkov˝ch ˙Ët˘ (564/664, 566/666 a 567/667), p¯Ìpad-
nÏ jsou souË·stÌ ˙rokov˝ch v˝nos˘ a nebo b) prost¯ednic-
tvÌm ˙Ëtu 414 ñ OceÚovacÌ rozdÌly z†p¯ecenÏnÌ majetku
a z·vazk˘. V†p¯Ìpadech, kdy zmÏna re·lnÈ hodnoty po-
loûky majetku Ëi z·vazk˘ nem· sv˘j p¯Ìm˝ obraz
v†daÚovÈm p¯izn·nÌ za danÈ ˙ËetnÌ obdobÌ, respektive
existuje rozdÌl mezi daÚovou z·kladnou aktiva Ëi pasiva
a jeho ˙ËetnÌ hodnotou v†rozvaze, je t¯eba posoudit ot·z-
ku vzniku p¯echodnÈho rozdÌlu. I kdyû v†»l. X. ⁄U jsou
v†souvislosti s†p¯ecenÏnÌm majetku a z·vazk˘ podchyce-
ny specificky pouze p¯emÏny spoleËnostÌ a vklady majet-
ku, domnÌv·m se, ûe i ostatnÌ p¯ecenÏnÌ, d·vajÌcÌ vznik-
nout rozdÌlu mezi daÚovou z·kladnou aktiva Ëi pasiva
a jeho ˙ËetnÌ hodnotou v†rozvaze, mohou d·t vzniknout
p¯echodn˝m rozdÌl˘m kterÈ vyhovujÌ obecnÈ definici.
V˝öe uveden˝ n·zor navazuje na problematiku diskutova-
nou v†Auditorovi 9/2002 a opÌr·  se o obecnÈ vymezenÌ
p¯echodn˝ch rozdÌl˘ a metody stanovenÌ odloûenÈ danÏ
v†»l. X. ⁄U resp. ß 59 vyhl·öky.

Tento p¯ÌspÏvek ne¯eöÌ zdanÏnÌ deriv·tov˝ch operacÌ Ëi
operacÌ s†cenn˝mi papÌry, nicmÈnÏ, pokud z†jakÈhokoliv
d˘vodu doch·zÌ k†rozdÌl˘m mezi vyk·z·nÌm poloûek
v†˙ËetnictvÌ a v†jejich daÚovÈm uplatnÏnÌ, je t¯eba, dle
mÈho n·zoru, vûdy d˘slednÏ analyzovat p¯Ìsluön˝ rozdÌl
ve vazbÏ na daÚovÈ p¯edpisy v†konkrÈtnÌch situacÌch
a posoudit, zda se jedn· o trval˝ Ëi  p¯echodn˝ rozdÌl
a jak˝ by mohl b˝t jeho p¯Ìpadn˝ dopad do odloûen˝ch
danÌ. V†neposlednÌ ¯adÏ je t¯eba takÈ br·t ohled na reali-
zovatelnost v†dohlednÈ budoucnosti a to p¯edevöÌm u po-
hled·vek, kdy nap¯Ìklad u dlouhodobÈho finanËnÌho ma-
jetku lze velmi Ëasto pochybovat o tÈto realizovatelnosti
ve vazbÏ na daÚovÈ p¯edpisy.

Z·sadnÌ ot·zkou v†tÈto souvislosti z˘st·v· jak a kam
tyto p¯ÌpadnÈ odloûenÈ danÏ ˙Ëtovat, neboù z·kon, vy-
hl·öka ani postupy tuto problematiku specificky ne¯eöÌ.
Jako jedinÈ logickÈ ¯eöenÌ se nabÌzÌ ˙Ëtov·nÌ odloûen˝ch
danÌ souvisejÌcÌch s†p¯ecenÏnÌm ˙Ëtovan˝m do vlastnÌho
kapit·lu konzistentnÏ, tedy na ty kapit·lovÈ ˙Ëty, na kterÈ
je ˙Ëtov·no vlastnÌ p¯ecenÏnÌ. Za problematickÈ lze
u tohoto moûnÈho ˙ËetnÌho p¯Ìstupu povaûovat ve vazbÏ
na obchodnÌ pr·vo a dÏlbu zisku p¯edevöÌm ˙Ëtov·nÌ od-
loûen˝ch daÚov˝ch pohled·vek prost¯ednictvÌm kapit·lo-
v˝ch ˙Ët˘. I kdyû je pravdÏpodobnÈ, ûe velk· Ë·st tÏchto
odloûen˝ch daÚov˝ch pohled·vek nebude realizov·na

a proto nenÌ o nich spr·vnÈ ani ˙Ëtovat, v†¯adÏ p¯Ìpad˘ se
m˘ûe jednat o pohled·vky, kterÈ budou realizovatelnÈ.
Z˘st·v· vöak ot·zkou, zda na z·kladÏ platn˝ch ˙ËetnÌch
p¯edpis˘ i obchodnÌho pr·va lze o tÏchto pohled·vk·ch
opravdu ˙Ëtovat. Pro p¯Ìpad odloûen˝ch daÚov˝ch z·vaz-
k˘ je, dle mÈho n·zoru, nutnÈ o tÏchto poloûk·ch ˙Ëtovat
s†ohledem na z·sadu opatrnosti, i za cenu p¯ÌpadnÈ apli-
kace ß 7 z·kona. DomnÌv·m se, ûe v†¯adÏ p¯Ìpad˘ lze p¯e-
devöÌm odloûenÈ daÚovÈ z·vazky takÈ povaûovat za ne-
dÌlnou souË·st stanovenÌ Ñre·lnÈ hodnotyì.

V souhrnu lze ¯Ìci, ûe i kdyû odloûen˝mi danÏmi jako
souË·stÌ ocenÏnÌ re·lnou hodnotou  se û·dn˝ z†˙ËetnÌch
p¯edpis˘ specificky nezab˝v·, nelze, dle mÈho n·zoru,
odloûenÈ danÏ v†tÈto souvislosti opomenout. DomnÌv·m
se, ûe v†tÏch p¯Ìpadech, kdy doch·zÌ ke vzniku p¯echod-
nÈho rozdÌlu, lze aplikovat obecnou ˙ËetnÌ definici p¯e-
chodnÈho rozdÌlu a p¯ÌpadnÏ ß 7 z·kona o ˙ËetnictvÌ
a o odloûenÈ dani ˙Ëtovat. Pro odloûenÈ danÏ souvisejÌcÌ
s p¯echodn˝mi rozdÌly vznikajÌcÌmi p¯i p¯ecenÏnÌ na re·l-
nou hodnotu by p¯i jejich ˙Ëtov·nÌ mÏlo b˝t postupov·no
konzistentnÏ s†˙Ëtov·nÌm o zmÏnÏ re·lnÈ hodnoty majet-
ku Ëi z·vazk˘ u kter˝ch doch·zÌ ke vzniku p¯echodnÈho
rozdÌlu. P¯Ìkladem m˘ûe b˝t ˙Ëtov·nÌ zisku nebo ztr·ty ze
zmÏny re·lnÈ hodnoty zajiöùovacÌho deriv·tu (˙ËtovanÈ
z·pisem na ˙Ëet p¯ÌsluönÈho deriv·tu) a zmÏny re·lnÈ
hodnoty zajiötÏnÈho aktiva Ëi pasiva (˙ËtovanÈ z·pisem
na p¯Ìsluön˝ analytick˝ ˙Ëet aktiva nebo z·vazku) se sou-
vztaûn˝mi z·pisy na ˙Ëet 414 ñ OceÚovacÌ rozdÌly
z†p¯ecenÏnÌ majetku a z·vazk˘. TakovÈ p¯ecenÏnÌ na re-
·lnou hodnotu d·v· p¯i obecnÈ aplikaci princip˘ uvede-
n˝ch v†»l. X. ⁄U a ß 59 vyhl·öky, vzniknout p¯echodnÈmu
rozdÌlu. Odloûen· daÚ, kter· by byla stanovena z†tohoto
rozdÌlu, ˙Ëtovan· do v˝sledku hospoda¯enÌ, bude mÌt za
n·sledek zkreslenÌ v˝sledku spoleËnosti, neboù zmÏny re-
·lnÈ hodnoty zajiöùovacÌho deriv·tu a zajiötÏnÈho aktiva /
pasiva nebyly do v˝sledku zahrnuty. KonzistentnÌm ˙Ëet-
nÌm ¯eöenÌm je  ve v˝öe uvedenÈm p¯ÌkladÏ ˙Ëtovat o od-
loûenÈ dani souvisejÌcÌ s†p¯ecenÏnÌm na re·lnou hodnotu
takÈ prost¯ednictvÌm ˙Ëtu 414, se souvztaûn˝m z·pisem
na ˙Ëet 481 - Odloûen˝ daÚov˝ z·vazek a pohled·vka.
NicmÈnÏ, p¯ÌpadnÈ ˙Ëtov·nÌ odloûen˝ch daÚov˝ch pohle-
d·vek prost¯ednictvÌm ˙Ët˘ skupiny 414 souvztaûnÏ
s ˙Ëtem 481  vede k†navyöov·nÌ vlastnÌho kapit·lu
a proto je, dle  mÈho n·zoru, velice spornÈ.

V†souvislosti s†˙Ëtov·nÌm odloûen˝ch daÚov˝ch pohled·-
vek i identifikacÌ p¯echodn˝ch rozdÌl˘ u rezerv a oprav-
n˝ch poloûek je velice Ëasto t¯eba pracovat s†odhady.
NutnostÌ je detailnÌ anal˝za jednotliv˝ch p¯echodn˝ch roz-
dÌl˘ a potvrzenÌ, zda se skuteËnÏ jedn· o p¯echodnÈ
a nikoliv trvalÈ rozdÌly. Za velice bÏûnÈ p¯Ìpady, kdy ta-
kov· anal˝za m˘ûe poskytovat odliönÈ v˝sledky podle
charakteru spoleËnosti a jejÌho podnik·nÌ lze povaûovat:
ï NedaÚovou opravnou poloûku k†pohled·vk·m
ï Opravnou poloûku k†z·sob·m
ï Opravnou poloûku k†dlouhodobÈmu finanËnÌmu majetku
ï ObecnÈ nedaÚovÈ rezervy

V†tÏchto p¯Ìpadech lze zjednoduöenÏ konstatovat, ûe
o p¯echodn˝ rozdÌl se bude jednat tehdy, pokud u tÏchto
poloûek v†budoucnu dojde v†re·lnÈm Ëase k†daÚovÈ rea-

lizaci takovÈho p¯echodnÈho rozdÌlu. V†ostatnÌch p¯Ìpa-
dech je vhodnÈ tyto poloûky nezahrnovat jako p¯echodn˝
rozdÌl pro ˙Ëely stanovenÌ odloûenÈ danÏ, neboù majÌ cha-
rakter trval˝ch rozdÌl˘.

Pokud nap¯Ìklad spoleËnost p¯i vym·h·nÌ sv˝ch pohle-
d·vek postupuje zp˘sobem, kdy vym·h· pohled·vky od
sv˝ch dluûnÌk˘ tak, ûe je zpravidla  umoûnÏno uplatnit
daÚovÏ maxim·lnÏ 33 %  takov˝ch öpatn˝ch  pohled·vek,
lze jako o p¯echodnÈm rozdÌlu uvaûovat pouze o rozdÌlu
mezi 33 % z·kladu a Ë·stÌ jiû uplatnÏnou pro daÚovÈ ˙Ëe-
ly, nap¯. 20 %, tj. celkem o 13 %.  ObdobnÏ, pokud aktiv-
nÌ mechanismy ve spoleËnosti zpravidla vedou ke 100 %
realizaci n·kladu na tvorbu opravnÈ poloûky i pro daÚovÈ
˙Ëely (tj. nap¯. ˙spÏön˝m p¯ihl·öenÌm pohled·vek do
konkurzu, jeho vyvol·nÌm apod.), lze jako o p¯echodnÈm
rozdÌlu uvaûovat o rozdÌlu mezi 100 % z·kladu a Ë·stÌ jiû
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Z·klad Odloûen· Odloûen˝ Z·klad Odloûen· Odloûen˝
k 31. 12. 2001 daÚov·  daÚov˝ k 31. 12. 2002 daÚov· daÚov˝

pohled·vka z·vazek pohled·vka z·vazek
k†31. 12. 2001  k†31. 12. 2001 k†31. 12. 2002 k†31. 12. 2002

1 RozdÌl mezi z˘statkovou hodnotou
dlouhodobÈho majetku pro ˙ËetnÌ
a daÚovÈ ˙Ëely 1,000 † 310 1,200 † 372

2 Z˘statkov· hodnota ˙Ëtu opravnÈ
poloûky k†nabytÈmu majetku 2,000 † 620 1,100 † 341

3 Opravn· poloûka k z·sob·m 200 62 † 300 93 †

4 Opravn· poloûka k pohled·vk·m 400 124 † 100 31 †

5 Rezerva na kurzovÈ ztr·ty 1,000 310 † 0 0 †

6 Dosud neuhrazen· ale ˙Ëtovan·
daÚ z†p¯evodu nemovitostÌ 300 93 † 0 0 †

7 NeuplatnÏn· investiËnÌ ˙leva 100 31 † 200 62 †

8 Nerealizovan· daÚov· ztr·ta 3,000 930 † 3,200 992 †

Celkem † 1,550 930 † 1,178 713

P¯edpoklad realizace pohled·vky
do v˝öe † 600 † † 1,178 †

Moûnost kompenzace † -600 -600 † -713 -713

K 31. 12. 2001 nelze ˙Ëet 097 † † -620 † †

Celkem odloûen· daÚ,  netto         pohled·vka 290 0             pohled·vka 465 0

⁄Ëtov·no do rozvahy
ñ Odloûen· daÚ MD / (D) † 290 † † 465

⁄Ëtov·no do v˝sledku
hospoda¯enÌ MD / (D) † (290) 0 † (795)

⁄Ëtov·no do vlastnÌho
kapit·lu MD / (D) † 0 0 † 0 620

G) Informace k uvedenÌ do p¯Ìlohy

uplatnÏnou pro daÚovÈ ˙Ëely, nap¯. 20 %, tj. celkem
o 80 %.  StanovenÌ odpovÌdajÌcÌ v˝öe p¯echodnÈho rozdÌlu
z†nedaÚovÈ opravnÈ poloûky k†pohled·vk·m v†p¯ÌpadÏ
velkÈho poËtu dluûnÌk˘ a pohled·vek m˘ûe proto b˝t po-
mÏrnÏ obtÌûnÈ a je nutno pouûÌt kvalifikovanÈho odhadu.

StejnÏ jako v†p¯ÌpadÏ pohled·vek, opravn· poloûka
k†z·sob·m jako takov· nemusÌ b˝t vûdy pouze p¯echod-
n˝m rozdÌlem. Pokud byla tato opravn· poloûka vytvo¯e-
na na z·soby, kterÈ budou p¯edmÏtem daÚovÏ neuznatel-
nÈ likvidace, je tato opravn· poloûka trval˝m a nikoliv
p¯echodn˝m rozdÌlem. Na druhÈ stranÏ, pokud budou z·-
soby, na nÏû byla vytvo¯ena opravn· poloûka, prod·ny se
ztr·tou a tato ztr·ta bude daÚovÏ uznateln·, jedn· se
o p¯echodn˝ rozdÌl, kter˝ vstupuje do v˝poËtu odloûenÈ
danÏ v†plnÈm rozsahu.

ObdobnÏ lze takÈ uvaûovat o opravn˝ch poloûk·ch
k†dlouhodobÈmu finanËnÌmu majetku, kdy p¯Ìpadn· da-
Úov· realizace takovÈ opravnÈ poloûky v†okamûiku reali-
zace cennÈho papÌru m˘ûe b˝t velmi nejist·, p¯ÌpadnÏ
nemoûn·, a o odloûen˝ch daÚov˝ch pohled·vk·ch
v†tÏchto p¯Ìpadech by mÏlo b˝t ˙Ëtov·no pouze s†velkou
opatrnostÌ.

U nedaÚov˝ch rezerv vytv·¯en˝ch pro r˘znÈ ˙Ëely je
t¯eba vûdy br·t do ˙vahy d˘vody vzniku rezervy a to, zda
tato rezerva m˘ûe d·t vzniknout p¯echodnÈmu rozdÌlu.
Nap¯Ìklad rezervu na pravdÏpodobnÈ Ëi jiû vymÏ¯enÈ da-
ÚovÈ pen·le lze jen obtÌûnÏ povaûovat za p¯echodn˝ roz-
dÌl, zatÌmco rezervy na z·konnÈ odstupnÈ zamÏstnanc˘m
v†r·mci zah·jenÈ restrukturalizace d·vajÌ zcela jistÏ vznik-
nout p¯echodn˝m rozdÌl˘m.

Poûadavky na informace k†uvedenÌ do p¯Ìlohy ¯eöÌ obec-
nÏ ß 39 vyhl·öky ñ ÑObsahovÈ vymezenÌ p¯Ìlohyì, kter˝
û·dnÈ specifickÈ poûadavky na informace ohlednÏ odlo-
ûen˝ch danÌ nepoûaduje.

Vzhledem k†rozs·hl˝m zmÏn·m postup˘ ˙Ëtov·nÌ o odlo-
ûenÈ dani i mnoûstvÌ nejasnostÌ  kterÈ je prov·zejÌ je, dle
mÈho n·zoru, d˘leûitÈ zabezpeËit p¯imÏ¯enou informova-
nost uûivatel˘ ˙ËetnÌ z·vÏrky p¯edevöÌm o:
ï ⁄ËetnÌch  metod·ch a principech pouûit˝ch pro v˝poËet

a zobrazenÌ odloûen˝ch danÌ v z·vÏrce
ï P¯echodn˝ch rozdÌlech a sazb·ch, kterÈ daly vzniknout

odloûen˝m danÌm
ï Rozsahu pouûitÈ kompenzace a p¯Ìpadn˝ch p¯edpokla-

d˘ ohlednÏ realizovatelnosti pohled·vek
ï ⁄Ëtov·nÌ do v˝sledku hospoda¯enÌ a do vlastnÌho kapit·lu

V†jin˝ch ˙ËetnÌch standardech (nap¯. Mezin·rodnÌch Ëi US
GAAP) jsou do znaËnÈ mÌry specificky uvedeny poûadav-
ky na informace k†uvedenÌ do p¯Ìlohy ohlednÏ danÌ ze
zisku a jsou pomÏrnÏ rozs·hlÈ. Mimo jinÈ je standardnÏ
poûadov·no vyhodnocenÌ efektivnÌ daÚovÈ sazby. Pro
˙Ëely uv·dÏnÌ informacÌ do ËeskÈ ̇ ËetnÌ z·vÏrky toto nenÌ
poûadov·no, nicmÈnÏ, lze se domnÌvat, ûe v†budoucnu
bude pr·vÏ tato informace pro uûivatele û·doucÌ.

Pouûijme jako vzorov˝ p¯Ìklad v˝öe uveden˝ ScÈn·¯ ËÌslo
6, tak jak je uveden v†bodÏ A) pro rok 2002. V†takovÈm
p¯ÌpadÏ bylo dle mÈho n·zoru vhodnÈ do p¯Ìlohy
k†31. 12. 2002 uvÈst, mimo informacÌ o ˙ËetnÌch meto-
d·ch pouûit˝ch pro odloûenou daÚ, takÈ informace jeû
jsou shrnuty v†n·sledujÌcÌ tabulce. Forma prezentace tÏch-
to informacÌ m˘ûe b˝t ovöem libovoln·.
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V†Auditorovi Ë. 4/2003 byl otiötÏn
Ël·nek ÑUpozornÏnÌ na zmÏny v ˙Ëet-
nictvÌ podnikatel˘ v†roce 2003ì, kter˝
v˝stiûnÏ a zasvÏcenÏ komentuje pro-
vedenÈ zmÏny. Na Ël·nek bych chtÏl
nav·zat struËnou pozn·mkou v p¯Ìpa-
dÏ zmÏn, kterÈ se t˝kajÌ nehmotnÈho
a hmotnÈho majetku, protoûe dle
mÈho n·zoru nejsou jen ryze ˙ËetnÏ
metodickou z·leûitostÌ, ale v †d˘sled-
cÌch majÌ öiröÌ souvislost a ekonomic-
k˝ rozmÏr vÏtöÌho dosahu.

V†p¯ÌpadÏ nehmotnÈho majetku je
nynÌ v†d˘sledku zmÏny na v˘li ˙ËetnÌ
jednotky hodnotov· hranice, od kterÈ
bude p¯edmÏt tohoto majetku ˙Ëto-
v·n v†dlouhodobÈm hmotnÈm majet-
ku, tj. dlouhodobÏji odepisovanÈm.
Nap¯. software od 1 mil. KË m˘ûe b˝t
˙Ëtov·n v†majetku a do 1 mil. KË
v†n·kladech jako drobn˝ nehmotn˝
majetek. ObdobnÏ je tomu v†p¯ÌpadÏ
movitÈho majetku, zejmÈna stroj˘
a za¯ÌzenÌ, dopravnÌch prost¯edk˘
a invent·¯e. Nap¯. automobil od
1 mil. KË m˘ûe b˝t ˙Ëtov·n v †dlou-
hodobÈm hmotnÈm majetku a do
1 mil. KË v†n·kladech jako drobn˝
hmotn˝ majetek. Pokud se vöak n·-
slednÏ na automobilu do 1 mil. KË
nech· zhotovit nap¯. st¯eönÌ okÈnko
za 40 tis. KË, st·vajÌ se n·klady na
toto okÈnko dlouhodob˝m hmotn˝m
majetkem. S nads·zkou ¯eËeno, dÌra
ve st¯eöe je hmotn˝m  aktivem, zatÌm-
co vÏc, ve kterÈ je dÌra provedena,
nenÌ hmotn˝m aktivem. ObdobnÏ je
tomu v†p¯ÌpadÏ software do 1mil. KË
a up-grade, tj. technickÈho zhodnoce-

nÌ za 40 tis. KË. M˘ûe b˝t ot·zkou,
jak se tento stanoven˝ mechanis-
mus srovn·v· s †principem vÏrnÈ-
ho a poctivÈho obrazu ˙ËetnictvÌ,
pop¯. p¯ednosti obsahu p¯ed for-
mou. Lze dovodit, ûe v†obou p¯Ìpa-
dech drobnÈho majetku, nehmot-
nÈho i hmotnÈho, m˘ûe jÌt o znaË-
n˝ dopad do n·klad˘.

KromÏ tÏchto ekonomick˝ch d˘-
sledk˘ je tu i metodick· zvl·ötnost.
Nemovitost, aù je po¯Ìzena ve vlastnÌ
reûii, koupÌ nebo na prodej, je vûdy
dlouhodob˝m hmotn˝m majetkem.
⁄ËetnÌ jednotka nem· o Ëem rozho-
dovat. Naopak u movitÈho majetku,
zejmÈna stroj˘ a za¯ÌzenÌ, dopravnÌch
prost¯edk˘ apod., m˘ûe a nemusÌ jÌt
o dlouhodob˝ majetek, p¯estoûe m·
pouûitelnost delöÌ neû jeden rok. Nej-
slaböÌ majetkov· legitimita je v †p¯Ìpa-
dÏ nehmotnÈho majetku. Nap¯. vytvo-
¯Ì-li softwarov· firma software na za-
k·zku, je to sluûba, vytvo¯Ì-li software
ve vlastnÌ reûii, tj. pro sebe, je to n·-
klad, a vytvo¯Ì-li software pro opako-
van˝ prodej, m˘ûe a nemusÌ to b˝t
dlouhodob˝ nehmotn˝ majetek, tj.
podle ˙vahy ˙ËetnÌ jednotky. Velmi
struËnÏ a zjednoduöenÏ ¯eËeno, ne-
movitost je v †˙ËetnictvÌ majetek pra-
v˝, jist˝ a nezpochybniteln˝, kdeûto
movit˝ majetek jaksi mÈnÏ urËit˝, ba
druho¯ad˝, a nehmotn˝ majetek sko-
ro spÌö jen tak pro formu.

⁄roky z†˙vÏr˘ na investice na z·-
kladÏ volby ˙ËetnÌ jednotky nynÌ po
zmÏnÏ uû nemusÌ tvo¯it souË·st oce-
nÏnÌ po¯ÌzenÈho dlouhodobÈho ne-

hmotnÈho a hmotnÈho majetku, ale
mohou se zahrnovat do n·klad˘. Tak-
ûe se nemusÌ nap¯. 30 let rozpouötÏt
do n·klad˘ v†r·mci odpisovanÈho
majetku, a to m˘ûe znamenat dalöÌ
zatÌûenÌ n·klad˘. Koment·¯ uv·dÏn˝
v†tomto ohledu v†Ël·nku dob¯e vysti-
huje i dalöÌ souvislosti, a nenÌ nutnÈ
se zde o nich öÌ¯it.

Vzniknou-li v†r·mci zkouöek nedo-
konËenÈ investice p¯ed jejÌm uvede-
nÌm do stavu zp˘sobilÈho k†uûÌv·nÌ
pouûitelnÈ v˝robky nebo v˝kony,
jsou n·klady na nÏ, ale bez odpis˘,
souË·stÌ provoznÌch n·klad˘, a ne
souË·stÌ n·klad˘ na zkouöky jako d¯Ì-
ve. Podle Ël·nku tuto zmÏnu iniciova-
la Komora auditor˘ »R. Pokud je vöak
iniciov·no ÑAì, bylo by v†r·mci kom-
plexnosti ˙ËelnÈ iniciovat takÈ ÑBì, tj.
jak z†celkov˝ch n·klad˘ na zkouöky
vypreparovat n·klady na v˝robky
nebo v˝kony prov·dÏnÈ jako souË·st
zkouöek. M˘ûe se to t˝kat nap¯. bu-
dovan˝ch ËistÌren odpadnÌch vod, v˝-
robnÌch linek, elektr·ren apod. Je to
vöak situace odliön· od p¯Ìpad˘, kdy
p¯i bÏûnÈm provoznÌm procesu vzni-
kajÌ dva substr·ty, nap¯. p¯i mletÌ obilÌ
soubÏûnÏ vznik· mouka a örot, a jsou
zn·my jen celkovÈ n·klady na mletÌ.
PochopitelnÏ se zvl·öù ocenÌ mouka
i örot, ale bez toho, ûe by se zjiöùovaly
zvl·öù n·klady na mletÌ mouky
a zvl·öù n·klady na mletÌ örotu.
V†naöem p¯ÌpadÏ se vöak r˘znÈ druhy
n·klad˘ p¯i jednom souvislÈm proce-
su musÌ zjiöùovat. Lze dovodit, ûe n·-
klady na p¯ÌpadnÏ vzniklÈ v˝robky

Pozn·mky ke zmÏn·m v ˙Ëtov·nÌ majetku

Z·vÏr
Z·vÏrem v˝öe uvedenÈho nezb˝v· neû konstatovat, ûe
odloûenÈ danÏ p¯edstavujÌ nejen problematiku, kter· je
Ëesk˝mi ˙ËetnÌmi p¯edpisy ¯eöena pouze r·mcovÏ a nenÌ
s†nÌ dostatek zkuöenostÌ v praxi, ale jsou takÈ tÈmÏ¯ nevy-
Ëerpateln˝m zdrojem problÈm˘ a rozhodnÏ ne p¯Ìliö oblÌ-
ben˝m tÈmatem ˙ËetnÌch i auditor˘. Tento p¯ÌspÏvek nenÌ
ucelen˝m pojedn·nÌm o odloûen˝ch danÌch, neboù se za-
mÏ¯il na vybranou smÏs velmi Ëast˝ch ot·zek a problÈm˘,
kterÈ vyplynuly z†aplikace nov˝ch ˙ËetnÌch postup˘
v†roce 2002. VÏ¯Ìm, ûe ˙ËetnÌ i auditorsk· praxe
v†budoucnu p¯inese vÌce jednoznaËn˝ch odpovÏdÌ, kterÈ
napomohou sjednocenÌ p¯Ìstupu k†˙Ëtov·nÌ o odloûenÈ
dani. Pro rok 2002 a pravdÏpodobnÏ takÈ 2003 nelze
p¯edpokl·dat, ûe bude dosaûeno jednotnÈho pohledu na
ot·zky odloûen˝ch danÌ ze strany ˙ËetnÌch jednotek, sta-
tut·rnÌch org·n˘ a auditor˘. Vzhledem k†mnoûstvÌ nejas-
nostÌ a ot·zek kterÈ z˘st·vajÌ nezodpovÏzenÈ i moûnÈ v˝-

znamnosti poloûek o kterÈ se jedn·, nelze v†tÏchto obdo-
bÌch takÈ oËek·vat dosaûenÌ  srovnatelnosti ˙ËetnÌch z·-
vÏrek.  V†p¯ÌpadÏ pochybnostÌ o p¯Ìstupu k†nÏkter˝m spe-
cializovan˝m problÈm˘m svÌt· urËit· nadÏje v†podobÏ
Mezin·rodnÌch ˙ËetnÌch standard˘ (IFRS) ke kter˝m se
¯ada Ëesk˝ch ˙ËetnÌch p¯edpis˘ jiû p¯iblÌûila a kterÈ lze
povaûovat za urËit˝ vzor i do budoucna. ⁄ËetnÌ standardy
IFRS poskytujÌ jedno z†m·la pomÏrnÏ velmi detailnÌch
a z·roveÚ ucelen˝ch  vodÌtek, kde lze hledat odpovÏdi na
¯adu ot·zek v†souvislosti s†odloûen˝mi danÏmi.  Nezb˝v·,
neû se tÏöit na obdobnÏ ucelen˝ a p¯itom dostateËnÏ vy-
Ëerp·vajÌcÌ Ëesk˝ ˙ËetnÌ standard, kter˝ se bude zab˝vat
danÏmi ze zisku komplexnÏ, vËetnÏ nap¯. konsolidace,
p¯eceÚov·nÌ na re·lnou hodnotu Ëi ohledu na specifika
dan· obchodnÌm pr·vem v†»eskÈ republice.

Ing. BÏla Kroupov·
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PR¡VO

Podle obch. z·konÌku v p¯ÌpadÏ po-
vinnÈ nabÌdky p¯evzetÌ (ß 183b
a n·sl.), nabÌdky na odkoupenÌ
(ß 183h) a ve¯ejnÈho n·vrhu smlouvy
o koupi ˙Ëastnick˝ch cenn˝ch papÌr˘
ËinÏnÈho akciovou spoleËnostÌ na
koupi jÌ emitovan˝ch ˙Ëastnick˝ch
cenn˝ch papÌr˘ podle ß 186a musÌ b˝t
cena za ˙Ëastnick˝ cenn˝ papÌr urËe-
na jako cena p¯imÏ¯en· hodnotÏ
˙Ëastnick˝ch cenn˝ch papÌr˘.

ObchodnÌ z·konÌk vöak tuto hodno-
tu nijak nedefinuje, coû vyvol·v· re·l-
nÈ nebezpeËÌ p¯Ìliö extenzÌvnÌho v˝-
kladu tohoto pojmu, kter˝ by pak
umoûnil navrhovateli, aù uû to bude
vÏtöinov˝ akcion·¯ nebo jÌm ovl·dan·
spoleËnost, volit p¯i stanovov·nÌ ceny
za ˙Ëastnick˝ cenn˝ papÌr takovÈ me-
tody stanovenÌ hodnoty cennÈho pa-
pÌru, kterÈ mu budou nejvÌce vyhovo-
vat. Tedy stanovenÌ hodnoty cennÈho
papÌru, a n·slednÏ i v˝slednÈ ceny,
co nejnÌûe. P¯imÏ¯enost ceny sice
musÌ b˝t doloûena znaleck˝m posud-
kem, nicmÈnÏ ani tato skuteËnost ne-
musÌ zabr·nit ÑpodcenÏnÌì cenn˝ch
papÌr˘, neboù znalec m˘ûe mÌt ten-
denci vyjÌt vst¯Ìc zadavateli posudku,
coû je opÏt vÏtöinov˝ akcion·¯ nebo
jÌm ovl·dan· spoleËnost.

Tento Ël·nek proto zkoum· obsah
pojmu hodnota akcie (jako nejbÏûnÏj-
öÌho ˙ËastnickÈho cennÈho papÌru),
n·sledn˝ proces stanovenÌ v˝slednÈ
ceny za akcii a obranu akcion·¯e pro-
ti nep¯imÏ¯enÈ cenÏ se zamÏ¯enÌm na

lh˘ty uplatÚujÌcÌ se p¯i tÈto obranÏ.1)

Hodnota akcie
Podle ekonomick˝ch teoriÌ p¯evaûuje
pojetÌ ceny jako instrumentu vytv·¯e-
nÈho na trhu, na z·kladÏ nabÌdky
a popt·vky, zatÌmco pojem hodnota
je spojen s vnit¯nÌ podstatou zboûÌ,
sluûby nebo jinÈ hmotnÈ Ëi nehmotnÈ
substance. Tak se hodnota zboûÌ
m˘ûe odvozovat t¯eba od n·klad˘ na
jeho vytvo¯enÌ nebo od pr·ce do nÏj
vloûenÈ.

Jednou z nejd˘leûitÏjöÌch hodnot
akcie je jejÌ ˙ËetnÌ hodnota, kter· je
definov·na jako vlastnÌ kapit·l p¯ipa-
dajÌcÌ na jednu akcii. Celkov˝ vlastnÌ
kapit·l zjiötÏn˝ z ˙ËetnictvÌ akciovÈ
spoleËnosti se rozpoËÌt· na jednotlivÈ
akcie podle pomÏru, v jakÈm se jed-
notlivÈ akcie podÌlejÌ na z·kladnÌm
kapit·lu. MajÌ-li vöechny akcie spoleË-
nosti stejnou jmenovitou hodnotu,
pro zjiötÏnÌ vlastnÌho kapit·lu na akcii
staËÌ, aby se celkov˝ vlastnÌ kapit·l
vydÏlil jejich celkov˝m poËtem.

P¯estoûe tak z·kon v˝slovnÏ nesta-
novÌ, lze celkov˝ vlastnÌ kapit·l (ß 6
odst. 4 obch. z·k.) ch·pat takÈ jako
celkovou ˙ËetnÌ hodnotu vöech ob-
chodnÌch podÌl˘. VlastnÌ kapit·l je
tvo¯en z·kladnÌm kapit·lem, kapit·lo-
v˝mi fondy, fondy ze zisku a v˝sled-
ky hospoda¯enÌ (d¯Ìve hospod·¯skÈ
v˝sledky). P¯i zaloûenÌ spoleËnosti je
vÏtöinou vlastnÌ kapit·l roven z·klad-
nÌmu kapit·lu.2) Zda se vlastnÌ kapit·l
v dalöÌm obdobÌ bude zvÏtöovat, nebo

zmenöovat, se odvÌjÌ p¯edevöÌm od
toho, bude-li spoleËnost vytv·¯et zisk,
nebo ztr·tu.

DalöÌ velmi v˝znamnou hodnotou
akcie je Ëist˝ obchodnÌ majetek p¯ipa-
dajÌcÌ na jednu akcii. »ist˝ obchodnÌ
majetek (ß 6 odst. 3 obch. z·k.) je
svou podstatou blÌzk˝ vlastnÌmu kapi-
t·lu. ZatÌmco vöak stanovenÌ v˝öe
vlastnÌho kapit·lu je sv·z·no ˙ËetnÌmi
p¯edpisy, stanovenÌ ËistÈho obchodnÌ-
ho majetku je vÌce zaloûeno na trû-
nÌch principech. Do znaËnÈ mÌry vöak
i vlastnÌ kapit·l, jakoûto Ñproduktì ˙Ëet-
nictvÌ, zohledÚuje re·lnou (trûnÌ) situa-
ci.3) NicmÈnÏ nÏkdy tomu tak nenÌ.

D˘vod m˘ûe spoËÌvat v neprovede-
nÌ pot¯ebn˝ch ˙ËetnÌch ˙prav, aù uû je
spoleËnost v˘bec nechce provÈst
nebo t¯eba m˘ûe Ëekat na konec
˙ËetnÌho obdobÌ a na doporuËenÌ au-
ditora. Anebo ˙ËetnÌ p¯edpisy zohled-
nÏnÌ re·lnÈho stavu zkr·tka neumoû-
ÚujÌ. ⁄ËetnÌ hodnota nemovitosti se
odvÌjÌ v z·sadÏ od po¯izovacÌ ceny,
kter· se m˘ûe od aktu·lnÌ trûnÌ ceny
podstatnÏ odchylovat.

TakÈ aktu·lnÌ trûnÌ cena movitÈho
za¯ÌzenÌ m˘ûe b˝t vyööÌ - t¯eba vzhle-
dem k vysokÈ inflaci, nebo niûöÌ
- t¯eba dÌky technickÈmu pokroku,
kter˝ ji snÌûÌ (nap¯. poËÌtaË˘). Tyto as-
pekty jiû ˙ËetnictvÌ nezachytÌ, avöak
Ëist˝ obchodnÌ majetek by mÏl.

MÏli bychom tedy preferovat Ëist˝
obchodnÌ majetek p¯ed vlastnÌm kapi-
t·lem, kdyû z uvedenÈho vypl˝v·, ûe
jde o ukazatel p¯esnÏjöÌ? Ano, a to

Obrana akcion·¯e proti nep¯imÏ¯enÈ
cenÏ za akcii

1) P¯estoûe je Ël·nek prim·rnÏ zamÏ¯en na akcie a akcion·¯e, jsou jeho z·vÏry s jist˝mi odchylkami aplikovatelnÈ i na
ostatnÌ ˙ËastnickÈ cennÈ papÌry a jejich majitele.

2) V˝jimkou je emitov·nÌ akciÌ p¯i zaloûenÌ spoleËnosti s emisnÌm ·ûiem, vytvo¯enÌ rezervnÌho fondu jiû p¯i zaloûenÌ
spoleËnosti atp.

3) V aktivech spoleËnosti je pohled·vka, kter· s nejvÏtöÌ pravdÏpodobnostÌ nebude cel· zaplacena. ⁄ËetnictvÌ umoû-
Úuje podnikateli zohlednit re·lnou cenu tÈto pohled·vky v z·sadÏ dvÏma zp˘soby. BuÔ na stranÏ aktiv provedenÌm
opravn˝ch poloûek, kterÈ nomin·lnÌ cenu pohled·vky vykompenzujÌ, aby v˝sledek odpovÌdal p¯edpokl·danÈ v˝öi
˙hrady tÈto pohled·vky. Druh· moûnost je vytvo¯it rezervy na stranÏ pasiv. Rezervy jako souË·st cizÌch zdroj˘ se
vytv·¯ejÌ na vrub n·klad˘. Vytvo¯enÌ rezerv zv˝öÌ n·klady, kterÈ zase snÌûÌ zisk, resp. vytvo¯Ì ztr·tu. NiûöÌ zisk, resp.
ztr·ta, se pak odrazÌ ve vlastnÌm kapit·lu. V p¯ÌpadÏ stanovenÌ ËistÈho obchodnÌho majetku jako rozdÌlu obchodnÌho
majetku a z·vazk˘ se Ñöpatn·ì pohled·vka rovnou ocenÌ trûnÌ hodnotou. V˝sledek je v obou p¯Ìpadech stejn˝.

nebo v˝kony tvo¯ÌcÌ souË·st n·klad˘
na zkouöky budou vyööÌ neû p¯i ko-
merËnÌm provozu, coû znamen· dalöÌ
zatÌûenÌ n·klad˘.

Jako v˝hoda pro p¯Ìliv zahraniËnÌch
investic se zpravidla uv·dÏjÌ niûöÌ
mzdy u n·s proti Ëlensk˝m st·t˘m

unie. To se ovöem t˝k· zejmÈna ruko-
dÏlnÈ v˝roby, kdeûto v†ostatnÌch p¯Ì-
padech jde i o dalöÌ n·klady, neû je-
nom mzdy. ZjistÌ-li zahraniËnÌ firmy
v†jin˝ch zemÌch v˝hodnÏjöÌ podmÌn-
ky, odch·zejÌ jinam. Je to samoz¯ejmÏ
vyj·d¯eno velmi struËnÏ a proto i dost

zjednoduöenÏ. P¯ÌËin zvyöujÌcÌch se
n·klad˘ je pochopitelnÏ vÌce, nicmÈ-
nÏ nelze vylouËit, ûe jednou z†nich
mohou b˝t i naznaËenÈ dopady do
n·klad˘ stanovenÈ nebo umoûnÏnÈ
novou ˙pravou ˙ËetnÌch p¯edpis˘.

Ing. Milan Blatn˝
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i s ohledem na obecnÈ ustanovenÌ
ß 61 odst. 1 obch. z·konÌku, kterÈ sta-
novÌ v˝öi ocenÏnÌ podÌlu jako hodno-
tu ËistÈho obchodnÌho majetku p¯ipa-
dajÌcÌho na tento podÌl.  Je vöak pot¯e-
ba pouk·zat na moûnÈ problÈmy.
PrvnÌ se odvÌjÌ od toho, ûe urËenÌ
vlastnÌho kapit·lu probÌh· na z·kladÏ
relativnÏ pevnÏ stanoven˝ch pravidel,
kter· jsou exaktnÏjöÌ neû metody pou-
ûÌvanÈ p¯i zjiöùov·nÌ ËistÈho obchod-
nÌho majetku. Tak m˘ûe dojÌt k nÏko-
lika rozdÌln˝m urËenÌm ËistÈho ob-
chodnÌho majetku, coû je problema-
tickÈ. Je vöak nutnÈ poznamenat, ûe
i vlastnÌ kapit·l lze ˙ËetnÌmi operace-
mi (nap¯. tvorbou rezerv) r˘znÏ upra-
vovat. Moûnost manipulace je vöak
zde menöÌ.4)

Druh˝ problÈm je v tom, ûe od z·-
klad˘ stanovit Ëist˝ obchodnÌ majetek
u velk˝ch spoleËnostÌ je n·roËnÈ
a n·kladnÈ. Lze jen tÏûko oËek·vat,
ûe znalec bude proch·zet veöker˝
majetek a veökerÈ z·vazky spoleËnos-
ti. V praxi bude opÏt vych·zet z ˙Ëet-
nÌch podklad˘ a bude upravovat ty
˙ËetnÌ poloûky, u nichû je k tomu d˘-
vod.

V souladu s tÏmito d˘vody obchod-
nÌ z·konÌk v obecn˝ch ustanovenÌch
k obchodnÌm spoleËnostem stanovuje
vypo¯·dacÌ podÌl jako pomÏrnou Ë·st
vlastnÌho kapit·lu, zatÌmco stanovenÌ
vypo¯·dacÌho podÌlu jako pomÏrnÈ
Ë·sti ËistÈho obchodnÌho majetku je
pouze fakultativnÌ moûnostÌ (ß 61
odst. 2).

I kdyû v p¯ÌpadÏ ve¯ejnÈho n·vrhu
podle ß 186a nejde o vyplacenÌ vypo-
¯·dacÌho podÌlu, samotn· situace defi-
nici vypo¯·dacÌho podÌlu odpovÌd·.
Akcion·¯ pozb˝v· akcie a tyto akcie
nab˝v· spoleËnost, coû je obdoba
ß 149a obch. z·konÌku. Akcion·¯ za
akcie obdrûÌ ˙hradu ve v˝öi ceny p¯i-
mÏ¯enÈ jejich hodnotÏ, coû je obdoba
vyplacenÌ vypo¯·dacÌho podÌlu (ß 150
obch. z·k.).

Tuto analogii lze z¯ejmÏ pouûÌt pro
naöi argumentaci ve prospÏch hodno-
ty akcie jako hodnoty odvÌjejÌcÌ se od
v˝öe vlastnÌho kapit·lu p¯ipadajÌcÌho
na akcii, resp. v˝öe ËistÈho obchodnÌ-
ho majetku p¯ipadajÌcÌho na jednu ak-
cii. Vzhledem k tomu, ûe cena akcie
se ve vöech t¯ech zkouman˝ch p¯Ìpa-
dech stanovÌ stejnÏ (jako cena p¯imÏ-
¯en· hodnotÏ akcie), bude se tato
analogie podp˘rnÏ aplikovat i na po-
vinnÈ nabÌdky p¯evzetÌ a na nabÌdky
na odkoupenÌ.

V r·mci dosavadnÌch ˙vah tak do-
ch·zÌm k z·vÏru, ûe hodnotou akcie
je v˝öe ËistÈho obchodnÌho majetku
p¯ipadajÌcÌho na jednu akci, p¯iËemû

na poË·tku se vych·zÌ z ˙ËetnÌ hod-
noty akcie jako hodnoty z·kladnÌ. P¯i
stanovov·nÌ ËistÈho obchodnÌho ma-
jetku se k ˙ËetnÌ hodnotÏ akcie p¯iËÌ-
tajÌ a odËÌtajÌ ˙pravy hodnot aktiv
a pasiv, p¯iËemû tyto ˙pravy se nemu-
sejÌ t˝kat vöech poloûek aktiv a pasiv.
⁄prava se m˘ûe dotknout nap¯. Ë·sti
pohled·vek nebo nÏkter˝ch nemovi-
tostÌ.

Lze oËek·vat, ûe v praxi budou
˙pravy vÌce rozs·hlejöÌ v p¯ÌpadÏ na-
bÌdek p¯evzetÌ neû v p¯ÌpadÏ nabÌdek
na odkoupenÌ a ve¯ejn˝ch n·vrh˘
podle ß 186a. A to z d˘vodu, ûe tÏmi-
to ˙pravami doch·zÌ Ë·steËnÏ ke zpo-
chybnÏnÌ spr·vnosti ˙ËetnictvÌ. Tedy
˙ËetnictvÌ bude zpochybÚovat spÌöe
investor, kter˝ dosud nemÏl moûnost
zas·hnout do chodu spoleËnosti a na-
pravit ˙ËetnictvÌ, neû spoleËnost
sama, resp. jejÌ vÏtöinov˝ akcion·¯,
kter˝ jiû mohl zjednat n·pravu.

ZohlednÏnÌm re·ln˝ch hodnot aktiv
a pasiv vöak ˙prava hodnoty akcie
konËit nemusÌ. Mohou existovat dalöÌ
faktory, kterÈ ovlivnÌ v˝slednou hod-
notu akcie. Tu m˘ûe ovlivnit i druh
tÏchto akciÌ - zda jde o akcie prioritnÌ,
nebo kmenovÈ. Pokud spoleËnost vy-
dala prioritnÌ akcie, bude nutnÈ tuto
skuteËnost zohlednit i ve v˝slednÈ
hodnotÏ prioritnÌch a kmenov˝ch ak-
ciÌ.

Hranici pro vymezenÌ faktor˘ ovliv-
ÚujÌcÌch v˝slednou hodnotu musÌme
vidÏt v pr·vnÌch a ekonomick˝ch
souvislostech, kterÈ majÌ vliv na vnit¯-
nÌ hodnotu akcie.

TrûnÌ cena
TrûnÌ cena akcie je d·na popt·vkou
po danÈ akcii a nabÌdkou danÈ akcie.
Investo¯i se p¯i urËenÌ ceny, za kterou
akcie chtÏjÌ prodat nebo koupit, ¯ÌdÌ
v˝hodnostÌ investice, kter· se posuzu-
je podle v˝nosnosti (ziskovosti), rizi-
kovosti a likvidity.

V˝nosnost investice
V˝nosnost investice do akcie se posu-
zuje p¯edevöÌm podle jejÌ ˙ËetnÌ hod-
noty, tedy vlastnÌho kapit·lu p¯ipada-
jÌcÌho na jednu akcii. V˝öe ̇ ËetnÌ hod-
noty odr·ûÌ pak celkovou dlouhodo-
bou v˝nosnost. Je-li ˙ËetnÌ hodnota
akcie vyööÌ neû jejÌ jmenovit· hodno-
ta, v z·sadÏ to znamen·, ûe spoleË-
nost dlouhodobÏ vytv·¯Ì zisk. PomÏr
trûnÌ ceny akcie a jejÌ ˙ËetnÌ hodnoty
je pak z·kladnÌm ukazatelem v˝hod-
nosti investice (ukazatel P/BV).

Investice do akcie se d·le posoudÌ
podle aktu·lnÌ ekonomickÈ situace
spoleËnosti. Tu nejlÈpe zobrazuje
v˝öe zisku po zdanÏnÌ p¯ipadajÌcÌho

na jednu akcii. Jde o zisk vytvo¯en˝
spoleËnostÌ za ˙ËetnÌ obdobÌ posled-
nÌho roku, kter˝ se rozpoËÌt· na jed-
notlivÈ akcie obdobnÏ jako vlastnÌ ka-
pit·l. Ukazatel zkonstruovan˝ jako
pomÏr trûnÌ ceny akcie a zisku na ak-
cii je pak dalöÌm z·kladnÌm ukazate-
lem v˝hodnosti investice (ukazatel
P/E).

Riziko
DalöÌm hlediskem posuzov·nÌ investi-
ce je riziko spojenÈ s investicÌ. »Ìm je
vÏtöÌ, tÌm menöÌ je ochota investor˘
investovat. Nejv˝znamnÏjöÌm rizikem
je riziko ÑvyvlastnÏnÌì akcion·¯˘ vÏt-
öinov˝m akcion·¯em nebo manage-
mentem. Vytv·¯enÌ zisku, aù uû v sou-
Ëasnosti anebo alespoÚ s v˝hledem
do budoucna, nenÌ dostaËujÌcÌ, jestliûe
nejsou p¯edpoklady, ûe se zisk dosta-
ne aû k akcion·¯i. Pokud spoleËnost
sice vytv·¯Ì zisk, ale nevypl·cÌ divi-
dendu a chov·nÌ vÏtöinovÈho akcio-
n·¯e nebo p¯edstavenstva nasvÏdËuje
tomu, ûe se ani v budoucnu vypl·cet
nebude a navÌc hrozÌ ÑrozplynutÌì zis-
ku (tj. ÑvyvlastnÏnÌì menöinov˝ch ak-
cion·¯˘), t¯eba prost¯ednictvÌm tune-
lov·nÌ, musejÌ mÌt tyto skuteËnosti
vliv na trûnÌ cenu akciÌ.

V tomto ohledu je d˘leûitÈ mnoûstvÌ
informacÌ o spoleËnosti, zvl·ötÏ pak
tÏch, kterÈ poskytuje spoleËnost
o sobÏ sama, p¯edevöÌm ze dvou d˘-
vod˘ - k uvÏdomÏnÌ si moûnosti in-
vestovat a k posouzenÌ v˝hodnosti in-
vestice a ke snÌûenÌ rizika ÑvyvlastnÏ-
nÌì. Pokud spoleËnost poskytuje
o sobÏ dostatek informacÌ, zvyöuje se
tÌm hodnovÏrnost p¯edstavenstva
a vÏtöinovÈho akcion·¯e. Dostatek in-
formacÌ d·le umoûÚuje p¯edch·zet
ÑvyvlastnÏnÌì a na jeho p¯Ìpadn˝ po-
kus vËas reagovat. Tedy platÌ, ËÌm
mÈnÏ informacÌ, tÌm vÏtöÌ riziko Ñvy-
vlastnÏnÌì a v d˘sledku toho menöÌ
trûnÌ cena akcie.

Likvidita
T¯etÌm hlediskem pro posouzenÌ v˝-
hodnosti investice je jejÌ likvidita. »Ìm
menöÌ je likvidita, tedy moûnost p¯e-
vÈst realizovanou investici na penÌze
p¯i malÈ ztr·tÏ na hodnotÏ, tÌm je
menöÌ z·jem o tuto investici a tedy
i niûöÌ jejÌ trûnÌ cena. V naöem p¯Ìpa-
dÏ, kdy jde o registrovanÈ akcie, jsou
rozhodujÌcÌm faktorem pro likviditu
objemy obchod˘ s tÏmito akciemi,
kterÈ jsou realizovanÈ na ve¯ejn˝ch tr-
zÌch.

Z toho plyne, ûe poklesne-li likvidi-
ta pod urËitou mez, trûnÌ cena akcie
se stane neodpovÌdajÌcÌ jejÌ skuteËnÈ
hodnotÏ. Proto takÈ u spoleËnosti

4) Nap¯. na bezd˘vodnÏ vytvo¯enÈ rezervy by mÏl upozornit auditor.
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s ruËenÌm omezen˝m, kde je likvidita
obchodnÌho podÌlu nÌzk· (ne-li nulo-
v·), se nepouûÌv· ocenÏnÌ vypo¯·da-
cÌho podÌlu trhem v˘bec, ale vych·zÌ
se pouze z jeho vnit¯nÌ hodnoty.
V p¯ÌpadÏ nulovÈ likvidity by se tedy
k trûnÌ cenÏ nemÏlo p¯ihlÌûet ani u ak-
ciÌ, coû obchodnÌ z·konÌk reflektuje
ustanovenÌm, ûe pr˘mÏrn· cena se
stanovÌ z cen za poslednÌch öest mÏsÌ-
c˘ (ß 183c odst. 3). Pokud se s akcie-
mi v tomto obdobÌ neobchodovalo,
pak nenÌ pr˘mÏrn· cena stanovena,
a tedy se k nÌ ani nem˘ûe p¯ihlÌûet.

TrûnÌ cena tedy ne vûdy spr·vnÏ re-
prezentuje skuteËnou hodnotu akcie.
TrûnÌ cenu v˝znamnÏ ovlivÚuje
mnoûstvÌ informacÌ o spoleËnosti, li-
kvidita emise akciÌ, ale takÈ t¯eba ma-
nipulace s kurzem (zvl·ötÏ prudkÈ
zv˝öenÌ popt·vky nebo nabÌdky na
nÏû protistrana nenÌ schopna rychle
reagovat). SpoleËnost a vÏtöinov˝ ak-
cion·¯ mohou tedy trûnÌ hodnotu ak-
cie v˝znamnÏ ovlivnit (neposkytov·-
nÌm informacÌ, skoupenÌm velkÈ Ë·sti
akciÌ).

PrÈmiov· cena
PrÈmiov· cena je cena, kterou je za
akcii ochoten zaplatit navrhovatel,
p¯iËemû tato cena je vyööÌ neû cena
akcie na ve¯ejn˝ch trzÌch. PrÈmiÌ je
pak rozdÌl mezi prÈmiovou cenou
a cenou akcie na ve¯ejn˝ch trzÌch. Jde
o jak˝si bonus nad cenu akcie na ve-
¯ejn˝ch trzÌch, kter˝ je navrhovatel
ochoten zaplatit. Existence prÈmiovÈ
ceny souvisÌ s dosaûenÌm pozice vÏt-
öinovÈho akcion·¯e spojenÈ se zÌsk·-
nÌm kontroly ve spoleËnosti. Co vöak
vede navrhovatele k tomu, ûe je
ochoten zaplatit vyööÌ cenu za akcii
neû je cena bÏûn· na trhu? Americk˝
profesor Coffee5) nabÌzÌ Ëty¯i moûnÈ
odpovÏdi:

ï disciplin·rnÌ (reorganizaËnÌ) hy-
potÈza (The Disciplinary Hypothesis)
- je-li st·vajÌcÌ management cÌlovÈ
spoleËnosti nekompetentnÌ a nev˝-
konn˝, pak ovl·dnutÌ spoleËnosti vÏt-
öinov˝m akcion·¯em spojenÈ s orga-
nizaËnÌmi zmÏnami povede ke zv˝öe-
nÌ hodnoty podniku, a tÌm i ke zv˝öe-
nÌ hodnoty akciÌ spoleËnosti. Toto bu-
doucÌ zv˝öenÌ hodnoty podniku, resp.
akciÌ spoleËnosti, se odr·ûÌ v ochotÏ
navrhovatele zaplatit vyööÌ cenu za
akcie, neû je cena odpovÌdajÌcÌ jejich
hodnotÏ za st·vajÌcÌch okolnostÌ.

ï hypotÈza synergickÈho efektu
(The Synergy Hypothesis) - souvisÌ-li

p¯edmÏt podnik·nÌ navrhovatele
s podnik·nÌm cÌlovÈ spoleËnosti, ane-
bo navrhovatel ovl·d· jin˝ subjekt,
kter˝ podnik· v danÈ oblasti, pak fak-
tickÈ spojenÌ dvou nebo vÌce podnik˘
umoûnÌ takovou souËinnost a spolu-
pr·ci, kter· povede k lepöÌm hospo-
d·¯sk˝m v˝sledk˘m a k dosaûenÌ vyö-
öÌch zisk˘. Tento efekt platÌ jak u kla-
sickÈ f˙ze jakoûto pr·vnÌho spojenÌ,
tak i u akvizice jako faktickÈho spoje-
nÌ, i u dalöÌch moûn˝ch spojenÌ soutÏ-
ûitel˘ (ß 12 z·kona Ë. 143/2001 Sb.,
o ochranÏ hospod·¯skÈ soutÏûe).
PodmÌnkou ovöem je, aby navrhova-
tel jiû mÏl vliv na nÏjak˝ podnik, je-
hoû souËinnost s podnikem cÌlovÈ
spoleËnosti povede k tomuto efektu,
coû je splnÏno pouze u nÏkter˝ch na-
bÌdek p¯evzetÌ.

ï hypotÈza budov·nÌ impÈria (The
Empire Building Hypothesis) - pro
genezi tÈto hypotÈzy byla d˘leûit·
empirick· pozorov·nÌ, kter· prok·za-
la, ûe modernÌ podnikatelskÈ subjekty
majÌ tendenci spÌöe zvÏtöovat svÈ
podniky neû maximalizovat zisk. Cof-
fee uv·dÌ, ûe toto chov·nÌ je ËastÏjöÌ
u velk˝ch akciov˝ch spoleËnostÌ, kde
je oddÏleno ÑvlastnictvÌì spoleËnosti
od managementu, tj. kdy akcion·¯i
a manaûe¯i akciovÈ spoleËnosti jsou
odliönÌ. Management pak m· pro
zvÏtöov·nÌ spoleËnosti tyto d˘vody:
vÏtöÌ velikost p¯in·öÌ vyööÌ odmÏny
pro management, vÏtöÌ velikost zajiö-
ùuje ochranu p¯ed p¯evzetÌm t¯etÌm
subjektem nebo p¯ed jin˝m ¯ÌzenÌm,6)

zv˝öenÌ prestiûe a dalöÌ psychick˝ p¯Ì-
nos souvisejÌcÌ s vÏtöÌm v˝znamem
spoleËnosti, vÏtöÌ velikost m˘ûe zajis-
tit oligopol, a s tÌm spojenÈ v˝hody
a vÏtöÌ velikost umoûÚuje vÏtöÌ moûnos-
ti uplatnÏnÌ pro management.

ï vyuûivatelsk· hypotÈza (The Ex-
ploitation Hypothesis) - se ËlenÌ na
dvÏ odliön· vysvÏtlenÌ. PrvnÌ z nich
vych·zÌ z toho, ûe akcion·¯i nevÌ, jak
dopadne nabÌdka p¯evzetÌ a co se
bude dÌt d·le. ZÌsk·-li navrhovatel
prost¯ednictvÌm dobrovolnÈ nabÌdky
p¯evzetÌ vÏtöinov˝ podÌl, pak m˘ûe
n·slednÏ uËinit kroky smÏ¯ujÌcÌ k vy-
tlaËenÌ menöinov˝ch akcion·¯˘ za
Ñnespravedlivouì cenu anebo zatlaËe-
nÌ menöinov˝ch akcion·¯˘ do nev˝-
hodnÈ pozice. Akcion·¯i jsou tak p¯i
rozhodov·nÌ, zda p¯ijmout prvnÌ na-
bÌdku p¯evzetÌ v zajetÌ klasickÈho
ÑvÏzÚova dilematuì - menöinovÌ akci-
on·¯i nevÌ, kolik akciÌ se navrhovateli
poda¯Ì koupit, protoûe se nemohou

vz·jemnÏ domluvit. A tak v souvislos-
ti s touto nejistou budoucnostÌ, kter·
by je Ëekala, majÌ akcion·¯i sklon pro-
dat akcie i za cenu, za niû by je za
standardnÌch okolnostÌ neprodali.

V souvislosti s touto tezÌ je pot¯eba
poznamenat, ûe text Ël·nku profesora
Coffeeho byl ps·n p¯ed zhruba dva-
ceti lety za situace, kdy ani ve USA
nebyla ochrana akcion·¯˘ v tÈto ob-
lasti na takovÈ ˙rovni jako nynÌ. Nic-
mÈnÏ nÏkterÈ z tÏchto metod jsou re-
alizovatelnÈ i v ËeskÈm pr·vnÌm pro-
st¯edÌ.

Druh· teze v r·mci vyuûivatelskÈ
hypotÈzy spoËÌv· v tom, ûe vlastnÏ
vûdy jsou na ve¯ejnÈm trhu obchodo-
v·ny akcie pod jejich ˙ËetnÌ hodno-
tou, neboli ûe v z·sadÏ u kaûdÈ akcie
se kurz bÏhem sv˝ch cyklick˝ch v˝-
kyv˘ dostane pod jejÌ ˙ËetnÌ hodnotu
nebo pod hodnotu ËistÈho obchodnÌ-
ho majetku p¯ipadajÌcÌho na jednu ak-
cii. Toho vyuûije navrhovatel, kter˝ za
tÈto situace stanovÌ navrhovanou
cenu v˝öe neû je kurz, ale nÌûe neû
ËinÌ ˙ËetnÌ hodnota, p¯ÌpadnÏ nÌûe
neû je hodnota ËistÈho obchodnÌho
majetku p¯ipadajÌcÌ na akcii. Tedy
v tomto p¯ÌpadÏ nep¯edstavuje prÈ-
mie pro navrhovatele ztr·tu, neboù
skuteËn· hodnota akcie je v˝öe neû
st·vajÌcÌ trûnÌ hodnota.

PrvnÌ dvÏ hypotÈzy - disciplin·rnÌ
a synergickÈho efektu - majÌ bezpo-
chyby spr·vn˝ z·klad, neboù snaha
o zlepöenÌ hospoda¯enÌ cÌlovÈ spoleË-
nosti a z·mÏr zvÏtöit podnik za ˙Ëe-
lem efektivnÏjöÌ produkce jsou sou-
Ë·stÌ mnohÈ f˙ze a akvizice. Pokud
by platily pouze tyto dvÏ hypotÈzy,
pak by nebylo pot¯eba zajiöùovat
zvl·ötnÌ ochranu pro menöinovÈ akci-
on·¯e, neboù akvizice by byla p¯Ìno-
sem pro vöechny, nikoliv pouze pro
vÏtöinovÈho akcion·¯e. Avöak m˘ûe
platit nÏkolik hypotÈz z·roveÚ, anebo
takÈ prvnÌ dvÏ hypotÈzy nemusejÌ
platit v˘bec.

VÏtöÌ pozornost si zaslouûÌ t¯etÌ
a Ëtvrt· hypotÈza. Snaha budovat im-
pÈria, tedy touha spÌöe ovl·dat neû
spolupracovat, je patrn· i z chov·nÌ
vÏtöinov˝ch akcion·¯˘ v »R. Postup
podle prvnÌ teze vyuûivatelskÈ hypo-
tÈzy je moûn˝ i v souËasnÈm ËeskÈm
prost¯edÌ. Jeden p¯Ìklad za vöechny.

Vzhledem k tomu, ûe obchodnÌ z·-
konÌk stanovuje v z·sadÏ spodnÌ hra-
nici pro cenu v povinnÈ nabÌdce p¯e-
vzetÌ (a obdobnÏ v nabÌdce na odkou-

5) Coffee, J. C. Jr.: Regulating the Market for Corporate Control. A Critical Assessment of the Tender Offerís Role in
Corporate Governance, Columbia Law Review, 1984, s.1162 aû 1173, cit. podle Hamilton, R. W.: Corporations inclu-
ding Partnerships and Limited Partnerships, 3. vyd·nÌ, West Publishing, St. Paul, Minn. 1986, s. 788 aû 792.

6) VÏtöÌ velikost spoleËnosti je spojena s vÏtöÌm rozpt˝lenÌm akciÌ, coû znesnadÚuje dohled akcion·¯˘ nad manage-
mentem. MenöÌ dohled na managementem mu pak nap¯. umoûÚuje vypl·cet si vÏtöÌ odmÏny.
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penÌ a ve ve¯ejnÈm n·vrhu podle
ß 186a) jako prÈmiovou cenu snÌûe-
nou o 15 procent, m˘ûe b˝t v p¯Ìpa-
dÏ, kdy hodnota akcie je niûöÌ neû
prÈmiov· cena, druh· (povinn·) na-
bÌdka p¯evzetÌ (nabÌdka na odkoupe-
nÌ, ve¯ejn˝ n·vrh podle ß 186a) niûöÌ
o 15 procent.

Nep¯ijme-li tedy akcion·¯ ve¯ejn˝
n·vrh nynÌ, vystavuje se nebezpeËÌ,
ûe dalöÌ ve¯ejnÈ n·vrhy jiû budou
vûdy o 15 procent niûöÌ. V d˘sledku
ztr·ty likvidity akciÌ a v d˘sledku dal-
öÌch dopad˘, kterÈ s sebou p¯in·öÌ zÌs-
k·nÌ vÏtöinovÈho podÌlu ve spoleË-
nosti, bude klesat i cena akciÌ na ve-
¯ejn˝ch trzÌch. NicmÈnÏ, aù uû je
spr·vn· jak·koliv hypotÈza nebo
kombinace hypotÈz, existence prÈ-
miovÈ ceny je empiricky dok·zanou
skuteËnostÌ.

V˝sledn· cena
ObchodnÌ z·konÌk stanovÌ, ûe cena
nabÌzen· za akcii musÌ b˝t p¯imÏ¯en·
jejÌ hodnotÏ a ûe v˝sledn· cena za
akcii bude zohledÚovat i trûnÌ cenu
a prÈmiovou cenu.

Pr˘mÏrn· cena se stanovÌ jako v·-
ûen˝ pr˘mÏr cen, za nÏû byly usku-
teËnÏny obchody s tÏmito akciemi za
poslednÌch öest mÏsÌc˘ p¯ed povin-
nostÌ uËinit ve¯ejn˝ n·vrh smlouvy
o koupi cenn˝ch papÌr˘ ve zkouma-
n˝ch p¯Ìpadech. JednotlivÈ trûnÌ ceny
a poËty kus˘ vych·zejÌ z evidence
St¯ediska cenn˝ch papÌr˘.

ObchodnÌ z·konÌk umoûÚuje p¯i-
hlÈdnout k pr˘mÏrnÈ cenÏ (ß 183c
odst. 3), z Ëehoû lze jednoznaËnÏ vy-
vodit, ûe tento faktor je mÈnÏ v˝-
znamn˝ neû hodnota akcie. MÌra zo-
hlednÏnÌ pr˘mÏrnÈ trûnÌ ceny bude
d·na stupnÏm jejÌ reprezentativnosti.
K tomu lze jeötÏ dodat, ûe evidence
veden· St¯ediskem cenn˝ch papÌr˘
nebude odpovÌdat skuteËnosti, nedo-
jde-li k ohl·öenÌ obchodu St¯edisku
cenn˝ch papÌr˘, coû je moûnÈ v p¯Ì-
padÏ listinn˝ch cenn˝ch papÌr˘,
a v p¯ÌpadÏ, ûe p¯i p¯evodu cenn˝ch
papÌr˘ p¯Ìmo p¯es St¯edisko cenn˝ch

papÌr˘ (tzv. p¯evody p¯es p¯ep·ûku
SCP) bude uvedena nespr·vn· cena.

To m˘ûe snadno nastat vzhledem
k tomu, ûe p¯i tÏchto p¯evodech si
smluvnÌ strany penÏûnÌ vypo¯·d·nÌ
prov·dÏjÌ samy mimo St¯edisko cen-
n˝ch papÌr˘, jemuû cenu pouze ozn·-
mÌ. TotÈû platÌ i v p¯ÌpadÏ RM-SystÈ-
mu pro p¯ÌmÈ obchody s vypo¯·d·-
nÌm mimo trh RM-SystÈmu.

PrÈmiovÈ ceny (ß 183c odst. 3) je
dosaûeno, nabyl-li akcion·¯ (navrho-
vatel)7) nebo osoba jednajÌcÌ s nÌm ve
shodÏ akcie (akcii) za poslednÌch öest

mÏsÌc˘ p¯ed povinnostÌ uËinit ve¯ejn˝
n·vrh smlouvy o koupi cenn˝ch papÌ-
r˘ ve zkouman˝ch p¯Ìpadech za cenu
vyööÌ neû je pr˘mÏrn· cena.8) PrÈmio-
v· cena je nejvyööÌ cena, za kterou na-
vrhovatel nabyl akcie nebo i jedinou
akcii. Bylo-li dosaûeno prÈmiovÈ
ceny, je jasnÏ dan· spodnÌ hranice
pro v˝slednou cenu ve zkouman˝ch
p¯Ìpadech.

SpodnÌ hranicÌ je pak buÔ prÈmiov·
cena snÌûen· o 15 procent, anebo
pr˘mÏrn· cena, je-li pr˘mÏrn· cena
vyööÌ neû snÌûen· prÈmiov· cena. TÌm
je tato situace v˝raznÏ kvalitativnÏ
odliön· od p¯Ìpadu, kdy prÈmiovÈ

ceny dosaûeno nebude - pak nenÌ z·-
konem vymezenÈ spodnÌ hranice pro
urËenÌ p¯imÏ¯enÈ ceny.9)

Lh˘ty pro obranu akcion·¯e
NenÌ-li ve ve¯ejnÈm n·vrhu smlouvy
o koupi akciÌ (˙Ëastnick˝ch cenn˝ch
papÌr˘) cena za akcii stanovena jako
p¯imÏ¯en· jejÌ hodnotÏ, m˘ûe akcio-
n·¯ uËinit vlastnÌ n·vrh smlouvy
o koupi akciÌ (akcie) urËen˝ navrho-
vateli (d·le jen Ñprotin·vrhì). Pro uËi-
nÏnÌ protin·vrhu je v p¯ÌpadÏ nabÌdek
p¯evzetÌ a nabÌdek na odkoupenÌ t¯e-
ba dodrûet lh˘tu jednoho mÏsÌce od
uËinÏnÌ nabÌdky p¯evzetÌ nebo nabÌd-
ky na odkoupenÌ v rozporu se z·ko-
nem. V rozporu se z·konem je i ve-
¯ejn˝ n·vrh s nep¯imÏ¯enou cenou za
akcii.

Pokud vöak povinn· osoba neuËinÌ
nabÌdku p¯evzetÌ nebo nabÌdku na
odkoupenÌ v˘bec, pak musÌ opr·vnÏ-
n˝ akcion·¯, kter˝ chce uËinit proti-
n·vrh, dodrûet lh˘tu öesti mÏsÌc˘ ode
dne, kdy marnÏ uplynula lh˘ta, v nÌû
mÏla povinn· osoba uËinit n·vrh
smlouvy.

Avöak v p¯ÌpadÏ podle ß 186a je
lh˘ta na uËinÏnÌ protin·vrhu odliön·.
Vzhledem k dramatickÈmu z·sahu do
postavenÌ akcion·¯e, kter˝ pro nÏho
m· zruöenÌ registrace akciÌ,10) ob-
chodnÌ z·konÌk upravuje postup po-
vinnÈ osoby, odliönou ˙pravou
v ß 186 a odst. 5 a odst. 6. Ta nahra-
zuje ustanovenÌ ß 183 g odst. 1 vÏty
prvnÌ (byù pro dalöÌ skuteËnosti se po-
uûije p¯imÏ¯enÏ ˙prava pro nabÌdky
p¯evzetÌ).

V  ß 186a odst. 5 a odst. 6 obch. z·-
konÌk nerozliöuje mezi neuËinÏnÌm
ve¯ejnÈho n·vrhu v˘bec a uËinÏnÌm
ve¯ejnÈho n·vrhu v rozporu se z·ko-
nem, jak je tomu u nabÌdek p¯evzetÌ
a nabÌdek na odkoupenÌ. Dojde-li ze
strany spoleËnosti k prodlenÌ, tedy
k nesplnÏnÌ povinnosti ¯·dnÏ a vËas,
nenÌ stanovena zvl·ötnÌ lh˘ta. K pro-
dlenÌ tedy dojde i tehdy, kdyû cena
uveden· ve ve¯ejnÈm n·vrhu nenÌ ce-
nou p¯imÏ¯enou. Pakliûe z·kon nesta-

7) Z·kon pouûÌv· v ß 183c odst. 3 vÏta t¯etÌ obch. z·k. pojem Ñakcion·¯ì mÌsto podle mÈho n·zoru spr·vnÏjöÌho
a p¯esnÏjöÌho pojmu Ñnavrhovatelì.

8) Z·kon stanovuje lh˘tu v p¯ÌpadÏ prÈmiovÈ ceny odliön˝mi slovy neû v p¯ÌpadÏ pr˘mÏrnÈ ceny, nicmÈnÏ m·m za
to, ûe v obou p¯Ìpadech jde o lh˘tu stejnou.

9) V p¯ÌpadÏ ve¯ejnÈho n·vrhu podle ß 186a je ot·zkou, zda je v˘bec moûnÈ dosaûenÌ prÈmiovÈ ceny. Bude jÌ
dosaûeno, kdyû spoleËnost bude p¯ed zruöenÌm registrace nakupovat svÈ vlastnÌ akcie? Nebo v tomto p¯ÌpadÏ nelze
ustanovenÌ pro nabÌdky p¯evzetÌ pouûÌt? Situaci navÌc komplikuje slovo Ñakcion·¯ì v textu ß 183c odst. 3 vÏta t¯etÌ obch.
z·k. VyluËuje toto slovo pouûitÌ tohoto ustanovenÌ pro ve¯ejnÈ n·vrhy podle ß186a? Nebo je naopak rozöi¯uje i o akcie
zÌskanÈ vÏtöinov˝m akcion·¯em? Aù uû bude odpovÏÔ jak·koliv, je jistÈ, ûe v praxi pouûitÌ ustanovenÌ o prÈmiovÈ cenÏ
bude p¯i ve¯ejn˝ch n·vrzÌch p¯i ß 186a v˝jimeËnÈ, neboù pro spoleËnost, resp. pro jejÌho vÏtöinovÈho akcion·¯e, nenÌ
problÈm naËasovat zruöenÌ registrace tak, aby prÈmiovÈ ceny dosaûeno nebylo.

10) KromÏ v˝raznÈho omezenÌ ochrany menöinov˝ch akcion·¯˘ p¯in·öÌ zruöenÌ registrace akciÌ prudkÈ snÌûenÌ likvidi-
ty a zv˝öenÌ rizika. Registrace akciÌ zaruËuje akcion·¯i p¯Ìsun informacÌ p¯i vynaloûenÌ nÌzk˝ch n·klad˘ a urËit˝ stupeÚ
likvidity. ZruöenÌ registrace zmenöuje informaËnÌ povinnosti pro akciovou spoleËnost a vede ke ztr·tÏ likvidity, a tÌm
k vyööÌm n·klad˘m spojen˝ch s p¯evodem akcie.
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novÌ odliönou lh˘tu, je akcion·¯
opr·vnÏn uËinit protin·vrh v obecnÈ
promlËecÌ lh˘tÏ Ëty¯ rok˘ (ß 397 obch.
z·k.).11)

Nebyl-li ve¯ejn˝ n·vrh uËinÏn v˘-
bec, zaËÌn· tato lh˘ta bÏûet n·sledujÌ-
cÌ den po dni, kdy marnÏ uplynula
lh˘ta, ve kterÈ mÏla povinn· spoleË-
nost uËinit ve¯ejn˝ n·vrh smlouvy.
Nejasn˝ se m˘ûe zd·t poË·tek bÏhu
lh˘ty v p¯ÌpadÏ, ûe spoleËnost uËinÌ
ve¯ejn˝ n·vrh v rozporu se z·konem,
nap¯. s nep¯imÏ¯enou cenou, a tento
ve¯ejn˝ n·vrh jasnÏ oznaËÌ jako souvi-
sejÌcÌ se zruöenÌm registrace akciÌ. Pak
by se lh˘ta mohla poËÌtat buÔ od to-
hoto uËinÏnÌ ve¯ejnÈho n·vrhu, ane-
bo aû po uplynutÌ lh˘ty pro uËinÏnÌ
ve¯ejnÈho n·vrhu. Vzhledem k tomu,
ûe v p¯ÌpadÏ ve¯ejnÈho n·vrhu podle
ß 186a nenÌ lh˘ta pro pod·nÌ uprave-
na odliönÏ, p¯ikl·nÌm se k n·zoru, ûe
v p¯ÌpadÏ prodlenÌ zp˘sobenÈho ne-
splnÏnÌm povinnosti nelze podp˘rnÏ
pouûÌt ustanovenÌ pro nabÌdky p¯e-
vzetÌ (tj. ß 183g odst. 1 vÏta prvnÌ)
a lh˘ta poËÌn· plynou stejn˝m dnem
jako v p¯ÌpadÏ nesplnÏnÌ povinnosti
v˘bec, neboù v obou p¯Ìpadech tepr-
ve tÌmto dnem se dluûnÌk ocitne
v prodlenÌ.

Druh· lh˘ta, kter· je pro vöechny t¯i
zkoumanÈ p¯Ìpady stejn·, je lh˘ta
patn·cti dn˘, kterÈ m· akciov· spo-
leËnost na p¯ijetÌ protin·vrhu. Nep¯i-
jme-li spoleËnost protin·vrh v tÈto
lh˘tÏ, m· opr·vnÏn˝ akcion·¯ pr·vo
dom·hat se uzav¯enÌ smlouvy u sou-
du anebo m˘ûe poûadovat n·hradu
ökody zp˘sobenÈ mu poruöenÌm z·-
vazku uzav¯Ìt smlouvu.12)

Tato poslednÌ lh˘ta, po kterou se
m˘ûe akcion·¯ obr·tit na soud, je
opÏt obecn· promlËecÌ lh˘ta podle
obchodnÌ z·konÌku, tedy lh˘ta Ëty¯le-
t· a zaËÌn· bÏûet den po marnÈm

ubÏhnutÌ lh˘ty pro p¯ijetÌ protin·vrhu.
Ve vöech t¯ech zkouman˝ch p¯Ìpa-
dech m˘ûe akcion·¯ û·dat takÈ n·hra-
du ˙ËelnÏ vynaloûen˝ch n·klad˘ spo-
jen˝ch s vym·h·nÌm sv˝ch pr·v
u soudu. TÌmto ustanovenÌm je zajiö-
tÏna v˝hodnost vym·h·nÌ i mal˝m ak-
cion·¯˘m, kte¯Ì jsou majiteli pouze
malÈho mnoûstvÌ akciÌ spoleËnosti,
a jimû by se jinak vym·h·nÌ sv˝ch
pr·v nevyplatilo.

AmerickÈ zkuöenosti
V USA se v souvislosti s ochranou
menöinov˝ch akcion·¯˘ vyvinula pro-
cedura zn·m· jako Appraisal Reme-
dy,13) jejÌmû prost¯ednictvÌm se akcio-
n·¯ m˘ûe dom·hat u soudu urËenÌ
spravedlivÈ hodnoty akcie (fair va-
lue). Soudy urËujÌ spravedlivou hod-
notu vÏtöinou na z·kladÏ tzv. De-
lawarskÈho bloku (Delaware
block).14) Jeho pomocÌ se spravedliv·
hodnota akcie urËÌ jako v·ûen˝ arit-
metick˝ pr˘mÏr v z·sadÏ t¯Ì hodnot
zÌskan˝ch za pomoci odliön˝ch metod
pro stanovenÌ hodnoty akcie.

Tyto metody p¯edstavujÌ stanovenÌ
hodnoty akcie jako ËistÈho obchodnÌ-
ho majetku p¯ipadajÌcÌho na jednu ak-
cii (net assets), jako trûnÌ ceny akcie
a stanovenÌ hodnoty na z·kladÏ kapi-
talizovan˝ch zisk˘. V˝jimeËnÏ se p¯i-
hlÌûÌ i k jin˝m metod·m, jako je meto-
da stanovenÌ hodnoty akcie na z·kla-
dÏ vypl·cenÌ dividend v minul˝ch le-
tech. V·ha jednotliv˝ch hodnot se p¯Ì-
pad od p¯Ìpadu liöÌ.15)

Hodnota akcie stanoven· na z·kla-
dÏ kapitalizovan˝ch zisk˘ se zpravi-
dla vypoËÌt· jako pr˘mÏrn˝ roËnÌ zisk
spoleËnosti v poslednÌch pÏti letech
p¯ipadajÌcÌ na jednu akcii n·soben˝
pr˘mÏrn˝m ukazatelem P/E na ve¯ej-
n˝ch trzÌch. P¯i stanovenÌ ËistÈho ob-
chodnÌho majetku p¯ipadajÌcÌho na

jednu akcii se vych·zÌ z ˙ËetnÌ hod-
noty akcie, kter· je upravena o kaûd˝
druh majetku nebo hodnoty, aù nemo-
vitÈho, nebo movitÈho, hmotnÈho,
nebo nehmotnÈho, vËetnÏ dobrÈ po-
vÏsti (goodwill) a hodnoty prosperujÌ-
cÌho podniku (going concern).16)

Tedy stanovenÌ ËistÈho obchodnÌho
majetku soudy v USA je silnÏ obdob-
nÈ ËeskÈ pr·vnÌ ˙pravÏ s tÌm, ûe Ëes-
k· ˙prava ned·v· jasnou odpovÏÔ,
zda Ëist˝ obchodnÌ majetek stanovit
spÌöe jako hodnotu podniku jako pro-
sperujÌcÌho celku, nebo pouze jako
re·lnou hodnotu ˙ËetnÌch aktiv spo-
leËnosti p¯i rozprod·nÌ tÏchto aktiv
po Ë·stech. Tyto hodnoty mohou b˝t
z hlediska svÈ v˝öe znaËnÏ rozdÌlnÈ
a toto tvrzenÌ vych·zÌ z p¯edpokladu,
ûe prosperujÌcÌ podnik je lÈpe prodat
jako celek neû ho rozprod·vat po Ë·s-
tech.17)

MÏla by tedy hodnota ËistÈho ob-
chodnÌho majetku stanoven· podle
obchodnÌho z·konÌku takÈ zahrnovat
goodwill a going concern? DomnÌv·m
se, ûe ano. »ist˝ obchodnÌ majetek je
definov·n v ß 6 odst. 3 obch. z·konÌ-
ku jako rozdÌl mezi obchodnÌm majet-
kem a z·vazky. I kdyû definice podni-
ku v ß 5 obch. z·konÌku a obchodnÌ-
ho majetku v ß 6 odst. 1 obch. z·konÌ-
ku nejsou vz·jemnÏ prov·z·ny a na
prvnÌ dojem se m˘ûe definice podni-
ku jevit jako öiröÌ (v˝slovnÈ uvedenÌ
ÑosobnÌch a nehmotn˝ch sloûek pod-
nik·nÌì) neû definice obchodnÌho ma-
jetku, je vöe, co pat¯Ì do podniku z·-
roveÚ i souË·stÌ obchodnÌho majetku.

K podobnÈmu z·vÏru doch·zÌ
takÈ I. Pelik·nov·, kter· do obchod-
nÌho majetku ¯adÌ mj. i klientelu
(p¯esnÏji tedy p¯Ìnos z trvalÈ kliente-
ly, kter˝ lze ohodnotit v penÏzÌch)
a oba pojmy povaûuje z hlediska roz-
sahu za prakticky stejnÈ.18)

11) I kdyû z·kon stanovuje lh˘tu.
12) N·hradu ökody m˘ûe opr·vnÏn˝ akcion·¯ poûadovat v p¯ÌpadÏ, ûe t¯eba akcie potÈ, co marnÏ ubÏhla lh˘ta

patn·cti dn˘ na p¯ijetÌ protin·vrhu, prodal za niûöÌ cenu neû je cena p¯imÏ¯en·.
13) StruËn˝ popis viz nap¯. Klein, W. A., Coffee, J. C. Jr.: Bussiness Organization and Finance: Legal and Economics

Principles, 4. vyd·nÌ, Westbury, New York 1990, s. 185-188.
14) V USA je nejvÌce spoleËnostÌ registrov·no ve st·tÏ Delaware a tento st·t m· takÈ nejrozvinutÏjöÌ spoleËenstevnÌ

pr·vo ze vöech st·t˘ v USA. ZastupitelskÈ sbory ostatnÌch st·t˘ americkÈ federace delawarskÈ spoleËenstevnÌ pr·vo ve
velkÈ mÌ¯e p¯ejÌmajÌ, a taktÈû st·tnÌ soudy v tÏchto st·tech se jÌm p¯i rozhodov·nÌ velmi Ëasto inspirujÌ.

15) V Ëasto citovanÈ cause Piemonte v. New Boston Garden, Corp., 387 N.E.2d 1145 (Mass.1979) byly v·hy p¯idÏleny
n·sledovnÏ: Ëist˝ obchodnÌ majetek 50 %, trûnÌ cena 10 %, kapitalizovanÈ zisky 40 %.

16) In: re Watt & Shand, 304 A.2d 694 (Pa. 1973).
17) ⁄skalÌ ve stanovenÌ hodnoty akcie jako ËistÈho obchodnÌho majetku p¯ipadajÌcÌho na akcii je v tom, ûe vûdy jde

o odhad, kter˝ se p¯i praktickÈ realizaci nemusÌ vyplnit. Jak p¯esnÏ odhadnout cenu komplexu budov v malÈm mÏstÏ,
pat¯ÌcÌ spoleËnosti X? Bude-li p¯edtÌm v d˘sledku vysokÈ popt·vky trûnÌ cena jednÈ budovy vysok·, mj. i kv˘li tomu,
ûe ve mÏstÏ je prosperujÌcÌ spoleËnost X, pak v p¯ÌpadÏ neprosperujÌcÌ spoleËnosti X bude situace podstatnÏ odliön·.
Najde-li se kupec pro cel˝ podnik spoleËnosti X, pak cena komplexu budov bude nejspÌö odpovÌdat n·sobku p˘vodnÌ
trûnÌ ceny jednÈ budovy. Avöak pokud se kupec pro podnik nenajde, bude pravdÏpodobnÏ nutnÈ rozprodat budovy
po jednÈ, coû prudce zv˝öÌ nabÌdku budov za situace, kdy popt·vka m˘ûe v d˘sledku neprosperity spoleËnosti X
klesnou, nap¯. dÌky r˘stu nezamÏstnanosti, ztr·ty perspektivy celÈho regionu, odchodu dodavatel˘ a odbÏratel˘ spo-
leËnosti X z regionu atd.

18) Pelik·nov·, I.: Koment·¯ k obchodnÌmu z·konÌku, 1. dÌl, 2. vyd·nÌ, Linde, Praha 1997, s. 48 aû 50.
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NicmÈnÏ, pojem obchodnÌ majetek
je pojem öiröÌ neû pojem podnik. Ob-
chodnÌ majetek zahrnuje i obchodnÌ
firmu. Firma nenÌ souË·stÌ podniku
(ß 11 obch. z·k.), avöak obchodnÌho
majetku ano. Doch·zÌme tedy k al-
ternativnÌ definici ËistÈho obchodnÌ-
ho majetku jako souËtu hodnoty
podniku spoleËnosti (p¯ÌpadnÏ pod-
nik˘ spoleËnosti, p¯ipustÌme-li, ûe
spoleËnost m˘ûe mÌt vÌce podnik˘)
a hodnoty firmy, p¯ÌpadnÏ dalöÌho
majetku podle ß 6 odst. 1, kter˝ ne-
spad· do podniku.

V˝znamnou souË·stÌ prosperujÌcÌho
podniku tak budou takÈ vztahy mezi
spoleËnostÌ a jejÌmi pracovnÌky (ze-
jmÈna zamÏstnanci), vËetnÏ vztah˘
s v˝znamn˝mi manaûery a odbornÌky.
N·klady na vytvo¯enÌ funkËnÌch va-
zeb mezi spoleËnostÌ a jejÌmi pracov-
nÌky pak p¯edstavujÌ jednu z v˝znam-
n˝ch hodnot zvyöujÌcÌch Ëist˝ obchod-
nÌ majetek nad re·lnou hodnotu aktiv,
kter· jsou zachycena v ˙ËetnictvÌ.
M˘ûe vöak nastat i opaËn· situace,
kter· je mÈnÏ Ëast·. CÌlov· spoleËnost
bude vlastnit podnik, kter˝ je ne-
funkËnÌ, a kter˝ se nejlÈpe zhodnotÌ
Ë·steËnou nebo ̇ plnou destrukcÌ. Pak
n·klady na zp¯etrh·nÌ vazeb mezi
spoleËnostÌ a jejÌmi pracovnÌky (z·-
konnÈ odstupnÈ, ÑzlatÈ pad·kyì) bu-
dou Ë·stkou sniûujÌcÌ hodnotu ËistÈho
obchodnÌho majetku.

NicmÈnÏ v nÏkter˝ch p¯Ìpadech
byla aplikace DelawarskÈho bloku
nevyhovujÌcÌ. Jestliûe je pouze jedna
ze t¯Ì hodnot ta spr·vn·, pak jejÌm
zpr˘mÏrov·nÌm s dalöÌmi dvÏma niû-
öÌmi hodnotami zÌsk·me nerealistickÈ
ËÌslo. Takto nep¯imÏ¯enÏ nÌzko stano-
ven· hodnota akcie pak tÏûko m˘ûe
zajistit û·doucÌ ochranu menöinov˝ch
akcion·¯˘. Proto se v roce 1983 Nej-
vyööÌ soud st·tu Delaware odch˝lil od
tohoto bloku a rozhodl, ûe v danÈ
kauze je vhodnÏjöÌ urËit spravedlivou
hodnotu akcie ÑnÏjak˝mi technikami
nebo metodami, kterÈ jsou vöeobecnÏ
p¯ijÌm·ny finanËnÌ komunitou a z·ro-
veÚ jsou p¯ijatelnÈ pro soudì.19) Pak
se pouûÌv· metoda diskontovanÈho
penÏûnÌho toku (discounted cash
flow), kter· se vedle DelawarskÈho
bloku stala alternativou pro stanovenÌ
spravedlivÈ hodnoty.20)

Evropsk· ˙prava
Po zamÌtnutÌ n·vrhu t¯in·ctÈ smÏrnice
Evropsk˝m parlamentem v Ëervenci
2001 byl vypracov·n Evropskou ko-
misÌ pozmÏnÏn˝ n·vrh, kter˝ by mÏl
b˝t projedn·n Evropsk˝m parlamen-

tem nynÌ na ja¯e. Aù uû byly skuteËnÈ
d˘vody zamÌtnutÌ p˘vodnÌho n·vrhu
jakÈkoliv, jednÌm z deklarovan˝ch
d˘vod˘ zamÌtnutÌ byla i nedostateËn·
˙prava p¯imÏ¯enÈ ceny p¯i povinn˝ch
nabÌdk·ch p¯evzetÌ. To bylo naprave-
no v novÈm n·vrhu, jehoû p¯ijetÌ je
pravdÏpodobnÈ.

V novÈm n·vrhu smÏrnice je p¯imÏ-
¯en· cena (equitable price) p¯i povin-
nÈ nabÌdce p¯evzetÌ stanovena jako
nejvyööÌ cena, za kterou zÌsk· akcie

navrhovatel (vÏtöinov˝ akcion·¯) ve
lh˘tÏ öesti aû dvan·cti mÏsÌc˘ p¯ed
realizacÌ nabÌdky. P¯edpokl·d· se, ûe
jednotlivÈ ËlenskÈ st·ty stanovÌ tuto
lh˘tu ve sv˝ch n·rodnÌch pr·vnÌch ¯·-
dech p¯esnÏ. D·le ËlenskÈ st·ty mo-
hou up¯esnit stanovenÌ p¯imÏ¯enÈ
ceny tak, ûe nejvyööÌ cena m˘ûe b˝t
upravena smÏrem nahoru nebo dol˘
v d˘sledku okolnostÌ, kterÈ zpochyb-
ÚujÌ stanovenÌ p¯imÏ¯enÈ ceny jako
rovnÈ nejvyööÌ cenÏ placenÈ navrho-
vatelem.

»lenskÈ st·ty mohou tyto okolnosti
p¯esnÏ vyjmenovat (nap¯. manipulace
s kurzem akciÌ). Mohou takÈ p¯ijmout
kritÈria, kter· budou pouûita pro sta-
novenÌ p¯imÏ¯enÈ ceny za tÏchto
okolnostÌ a jimiû m˘ûe b˝t pr˘mÏrn·
trûnÌ cena dosaûen· v urËitÈm obdobÌ,
re·ln· hodnota aktiv p¯ipadajÌcÌ na
jednu akcii p¯i rozprod·nÌ tÏchto ak-
tiv po Ë·stech (break-up value) nebo
mohou b˝t pouûita jin· kritÈria vöeo-
becnÏ pouûÌvan· ve finanËnÌ anal˝ze.

U pr·va odpovÌdajÌcÌmu p¯evodu
jmÏnÌ na spoleËnÌka (squeeze-out)
a u nabÌdek na odkoupenÌ (sell-out)
nepouûÌv· n·vrh smÏrnice pojem p¯i-
mÏ¯en· cena, ale pojem spravedliv·

cena (fair price). NicmÈnÏ spravedli-
v· cena se bude p¯edpokl·dat jako
rovn· p¯imÏ¯enÈ cenÏ navrhovanÈ
v povinnÈ nabÌdce p¯evzetÌ, bude-li
squeeze-out nebo sell-out uplatnÏno
do t¯Ì mÏsÌc˘ od konce lh˘ty pro p¯i-
jetÌ tÈto povinnÈ nabÌdky p¯evzetÌ.

Avöak v p¯ÌpadÏ uplatnÏnÌ squeeze-
out nebo sell-out do t¯Ì mÏsÌc˘ od
konce lh˘ty pro p¯ijetÌ dobrovolnÈ
nabÌdky p¯evzetÌ se bude p¯edpokl·-
dat spravedliv· cena jako rovn· cenÏ

navrhovanÈ v tÈto dobrovolnÈ nabÌd-
ce p¯evzetÌ pouze tehdy, jestliûe tato
dobrovoln· nabÌdka p¯evzetÌ byla uËi-
nÏna na vöechny p¯evoditelnÈ cennÈ
papÌry vydanÈ spoleËnostÌ spojenÈ
s hlasovacÌm pr·vem ve spoleËnosti
a z·roveÚ, bylo-li prost¯ednictvÌm tÈto
dobrovolnÈ nabÌdky p¯evzetÌ zÌsk·no
tolik tÏchto cenn˝ch papÌr˘, ûe toto
mnoûstvÌ reprezentuje alespoÚ 90
procent z·kladnÌho kapit·lu dotËenÈ-
ho nabÌdkou. Ve vöech ostatnÌch p¯Ì-
padech musÌ b˝t cena stanovena znal-
cem.

Snaha co nejp¯esnÏji upravit v ev-
ropskÈ smÏrnici p¯imÏ¯enou cenu
a spravedlivou cenu je vcelku pocho-
piteln·. ZatÌmco anglosaskÈ st·ty jiû
proöly v dÏjin·ch spoleËenstevnÌho
pr·va etapou, bÏhem nÌû byl vytvo¯en
obsah tÏchto pojm˘, kontinent·lnÌ
Evropu tento proces jeötÏ Ëek·. Ko-
neckonc˘ n·vrh t¯in·ctÈ smÏrnice byl
inspirov·n britsk˝m City Code of
Takeovers and Mergers.

Nezab˝v·m se sice p¯evodem jmÏnÌ
na spoleËnÌka, ale p¯i tÈto p¯Ìleûitosti
lze uvÈst, ûe podle ËeskÈ ˙pravy je
hlavnÌ akcion·¯ povinen poskytnout
ostatnÌm akcion·¯˘m p¯imÏ¯enÈ

19) Weinberger v. UOP, Inc., 457 A.2d 701 (Del.1983).
20) Podrobn˝ popis DelewarskÈho bloku a metody diskontovanÈho penÏûnÌho toku viz nap¯. Bainbridge,

S. M.: Corporation Law and Economics, 1.vyd·nÌ, Foundation press, New York 2002, s. 637 aû 642.
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vypo¯·d·nÌ v penÏzÌch (ß 220p odst.
2). NenÌ jedin˝ d˘vod, proË by v tom-
to p¯ÌpadÏ mÏlo b˝t p¯imÏ¯enÈ vypo-
¯·d·nÌ p¯ipadajÌcÌ na jednu akcii sta-
noveno jin˝m zp˘sobem, neû ve
zkouman˝ch p¯Ìpadech cena za akcii.

Je na mÌstÏ poznamenat, ûe aËkoliv
jsou instituty p¯evodu jmÏnÌ na spo-
leËnÌka a squeeze-out svou podstatou
stejnÈ, pr·vnÏ jde o instituty odliönÈ.
Podle evropskÈ ˙pravy spoleËnost
nezanik·, ale hlavnÌ akcion·¯ se st·v·
jedin˝m akcion·¯em spoleËnosti.21)

StanovenÌ p¯imÏ¯enÈ ceny akciÌ ne-
musÌ b˝t aû tak obtÌûnÈ. Bude-li navr-
hovatel ve¯ejnÈho n·vrhu smlouvy na
koupi akciÌ jednat v dobrÈ vÌ¯e v ˙Ëet-
nictvÌ spoleËnosti, m· k dispozici prv-
nÌ z·kladnÌ hodnotu - ˙ËetnÌ hodnotu
akcie, kterou upravÌ (z·sadnÏ zv˝öÌ)
o podstatnÈ poloûky tak, aby zÌskal
Ëist˝ obchodnÌ majetek na akcii. Dru-
hou z·kladnÌ hodnotou bude prÈmio-
v· cena snÌûen· o 15 procent, t¯etÌ
hodnotou pr˘mÏrn· (trûnÌ) cena. Sta-
novÌ-li navrhovatel cenu za akcii ve

I. Podkladov˝ text
V†praxi Ëasto nast·vajÌ problÈmy p¯i
urËenÌ odpisovÈ z·kladny dlouhodo-
bÈho majetku, tj.†stanovenÌ n·klad˘
(resp. v˝daj˘), kterÈ majÌ b˝t souË·stÌ
vstupnÌ ceny majetku. Vzhledem
k†objemu investiËnÌch n·klad˘ a od-
pisov˝m dob·m je tento problÈm v˝-
znamn˝ zejmÈna ve vztahu k nemovi-
tostem (budov·m, dom˘m, byt˘m
a nebytov˝m prostor·m). P¯Ìkladem
dosud jednoznaËnÏ ne¯eöen˝m je
ot·zka kapitalizace n·jemnÈho za po-
zemek, na kterÈm je po¯izov·na nov·
stavba (a to jak dodavatelsk˝ch zp˘-
sobem, tak v˝stavbou ve vlastnÌ re-
ûii).

V†praxi doch·zÌ k†p¯Ìpad˘m, kdy
p¯ed zah·jenÌm v˝stavby je na souvi-
sejÌcÌ pozemek uzav¯ena n·jemnÌ
smlouva a zah·jena platba n·jemnÈho
(zejmÈna pokud je pozemek ve vlast-
nictvÌ st·tu, obcÌ nebo jin˝ch ve¯ejno-
pr·vnÌch subjekt˘). N·slednÏ je zah·-

jena v˝stavba, budova zkolaudov·na,
uvedena do uûÌv·nÌ a zah·jeno jejÌ
odepisov·nÌ. P¯itom se vöak n·jem
pozemku jednoznaËnÏ vztahuje k po-
¯ÌzenÌ stavby, neboù bez pronajatÈho
pozemku by v˝stavbu nebylo moûno
zah·jit a n·slednÏ uvÈst budovu do
uûÌv·nÌ a odpisovat ji, a pozemek pro
jinÈ ˙Ëely pronajat nebyl (Ëasto je p˘-
dorys pozemku shodn˝ s†p˘dorysem
stavby).

P¯estoûe z·kon o danÌch z†p¯Ìjm˘
(ZDP) s·m v ß 26 definuje hmotn˝
majetek, v†ot·zce jeho ocenÏnÌ odka-
zuje na z·kon o ˙ËetnictvÌ (Zo⁄). To
znamen·, ûe ocenÏnÌ dlouhodobÈho
majetku pro ˙Ëely Zo⁄ se pouûije
i pro ˙Ëely ZDP, samoz¯ejmÏ s †nÏ-
kter˝mi v˝jimkami podle ß 29 ZDP.
Zo⁄†v ß 25 odst. 4 stanovÌ, ûe v †p¯Ì-
padÏ po¯ÌzenÌ budovy dodavatelsk˝m
zp˘sobem (tzv. na klÌË) je po¯izovacÌ
cenou majetku cena, za kterou byl
majetek po¯Ìzen, a n·klady s†jeho po-

¯ÌzenÌm souvisejÌcÌ; v†p¯ÌpadÏ v˝stav-
by vlastnÌ ËinnostÌ se majetek podle
ß 25 odst. 1 ocenÌ vlastnÌmi n·klady,
tj. p¯Ìm˝mi n·klady, pop¯. i Ë·stÌ ne-
p¯Ìm˝ch n·klad˘, kterÈ se k†po¯ÌzenÌ
vztahujÌ.

NÏkterÈ n·klady, kterÈ jsou zejmÈ-
na souË·stÌ vstupnÌ ceny (tzn. kapita-
lizujÌ se), uv·dÏjÌ Postupy ˙Ëtov·nÌ
pro podnikatele v†⁄ËtovÈ t¯ÌdÏ 0
ñ Dlouhodob˝ majetek, a to zejmÈna
Ël. III a Ël. VII. Tento v˝Ëet je vöak
pouze demonstrativnÌ. StejnÏ tak je
uveden pouze demonstrativnÌ v˝Ëet
n·klad˘, kterÈ souË·stÌ po¯izovacÌ
ceny dlouhodobÈho majetku nejsou
(i kdyû to z†p¯ÌsluönÈho ustanovenÌ
explicitnÏ nevypl˝v·), p¯estoûe se
k†po¯ÌzenÌ majetku vztahujÌ. PodobnÏ
demonstrativnÏ jsou nÏkterÈ n·klady,
kterÈ jsou pop¯. nejsou souË·stÌ oce-
nÏnÌ dlouhodobÈho majetku uvedeny
v ß 47 vyhl·öky Ë. 500/2002 Sb., kter·
s†˙ËinnostÌ od 1.†ledna 2003 Ë·steËnÏ

ZahrnutÌ n·jemnÈho za pozemek
do po¯izovacÌ ceny stavby

P¯edkl·d·: JUDr. David StanÏk, Ph.D., daÚov˝ poradce, Ë. osvÏdËenÌ 1813

DANÃ

ve¯ejnÈm n·vrhu jako cenu stejnou
nebo vyööÌ neû je nejvyööÌ z tÏchto t¯Ì
hodnot, pak bude takto stanoven·
cena tÏûko napadnuteln·.  VyjasnÏnÌ
situace ve zkouman˝ch p¯Ìpadech by
takÈ mÏlo zv˝öit ˙lohu Komise pro
cennÈ papÌry, kter· by nemÏla p¯i-
pustit realizaci ve¯ejn˝ch n·vrh˘ s ne-
p¯imÏ¯enou cenou. TÌm bude Komise
plnit jeden ze hlavnÌch ˙kol˘, pro
kterÈ byla z¯Ìzena, tedy zajiöùovat
ochranu menöinov˝ch akcion·¯˘, kte-
r· by mÏla p¯edch·zet ochranÏ akcio-
n·¯˘ prost¯ednictvÌm soud˘. Komise
by takÈ mÏla peËlivÏ posuzovat obsah
ve¯ejn˝ch n·vrh˘ smlouvy, vËetnÏ
platebnÌch podmÌnek, kter˝m jsem
nevÏnoval pozornost.  PodmÌnky p¯e-
vodu by mÏly b˝t nastaveny tak, aby
nedoch·zelo ke zbyteËnÈmu ztÏûov·-
nÌ p¯evodu a ke zvyöov·nÌ n·klad˘ na
p¯evod tam, kde lze zvolit levnÏjöÌ
cestu (nap¯. p¯evod p¯es RM-SystÈm).
TakÈ kupnÌ cena by mÏla b˝t zaplace-
na co nejd¯Ìve, jinak je t¯eba zv·ûit,
zda by p¯imÏ¯en· cena nemÏla b˝t
zv˝öena o rozdÌl mezi souËasnou

a budoucÌ hodnotou tÏchto penÏz.
NehledÏ na riziko spojenÈ s pozdÏj-
öÌm zaplacenÌm ceny. ZavedenÌ jas-
n˝ch pravidel pro stanovenÌ ceny
d·v· takÈ vÏtöÌ prostor pro posouzenÌ
spr·vnosti ceny p¯Ìmo pr·vnÌky
a zamezuje otev¯enÌ prostoru pro bra-
instorming ve vym˝ölenÌ metod oce-
Úov·nÌ, kter˝ch m˘ûe b˝t teoreticky
nekoneËnÏ a k jejichû posouzenÌ je
nutnÈ mÌt ekonomickÈ vzdÏl·nÌ. Na-
proti tomu, minim·lnÏ pojmu vlastnÌ
kapit·l na akcii rozumÌ kaûd˝ absol-
vent pr·vnickÈ fakulty.

Aleö Borkovec
PF Masarykovy univerzity, Brno
(P¯etiötÏno z†Ëas. Pr·vnÌ r·dce,

4/2003)

21) Squeeze-out lze p¯eloûit jako vy-
maËk·nÌ, vytlaËenÌ, vytÏsnÏnÌ (jin˝ch
akcion·¯˘ ze spoleËnosti). AmerickÈ
pr·vo pouûÌv· alternativnÏ termÌn fre-
eze-out - vymrznutÌ; v †americkÈ ang-
liËtinÏ takÈ n·zev pro druh pokeru,
p¯i kterÈm vypad· ze hry hr·Ë, kter˝
prohr·l vklad.
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nahradila Postupy ˙Ëtov·nÌ pro pod-
nikatele.

Ot·zkou tedy je, zda n·jemnÈ za
pozemek od zah·jenÌ jeho pron·jmu
aû po okamûik uvedenÌ budovy do
uûÌv·nÌ je nutno zahrnout do po¯izo-
vacÌ ceny budovy. DomnÌv·me se, ûe
ze souËasnÈho znÏnÌ p¯Ìsluön˝ch
p¯edpis˘ tato povinnost n·jemci ne-
plyne a ûe tedy n·jemnÈ lze zahrno-
vat do bÏûn˝ch n·klad˘, samoz¯ejmÏ
p¯i respektov·nÌ jeho vÏcnÈ a ËasovÈ
souvislosti.

Argumenty pro naöe stanovisko jsou
n·sledujÌcÌ.
ï Pozemek a stavba p¯edstavujÌ

z†pr·vnÌho, ˙ËetnÌho a daÚovÈho
hlediska principi·lnÏ samostatnÈ
vÏci, resp. samostatn˝ majetek
s†vlastnÌm pr·vnÌm, ˙ËetnÌm i daÚo-
v˝m reûimem. Pronajat˝ pozemek
obecnÏ nemusÌ slouûit pouze k †v˝-
stavbÏ budovy, ale i k†jin˝m ˙Ëe-
l˘m.

ï Samotn˝ n·jem pozemku nep¯ed-
stavuje hodnotu samu o sobÏ. Po-
kud se prodlouûÌ doba v˝stavby,
pak by nutnÏ musela stoupat o na-
bÏhl˝ n·jem i jejÌ odpisov· z·klad-
na aniû by toto bylo podloûeno
ekonomickou realitou. Pro takto
zv˝öenou vstupnÌ cenu by pak bylo
z†d˘vodu opatrnosti nutno vytv·¯et
opravnou poloûku ve stejnÈ v˝öi.
Ekonomickou realitu p¯i kapitaliza-
ci n·klad˘ souvisejÌcÌch s †po¯Ìze-
nÌm dlouhodobÈho majetku novÏ
takÈ zohledÚuje vyhl·öka Ë. 500/
2002 Sb. (i kdyû pouze ve vztahu
k †˙rok˘m), kter· nech·v· na ˙va-
ze ˙ËetnÌ jednotky, zda do po¯izo-
vacÌ ceny majetku zahrne i souvise-
jÌcÌ ˙roky.

ï Vyhl·öka 500/2002 Sb. v ß 47 odst.
1 pÌsm. g) stanovÌ, ûe souË·stÌ oce-
nÏnÌ dlouhodobÈho majetku jsou
takÈ n·hrady za omezenÌ vlastnic-
k˝ch pr·v, n·hrady majetkovÈ ˙jmy
vlastnÌkovi nebo n·jemci nemovi-
tosti nebo za omezenÌ v†obvyklÈm
uûÌv·nÌ. DomnÌv·me se, ûe n·jem-
nÈ za uûÌv·nÌ pozemku nelze pod-
¯adit pod û·dnou z†v˝öe uveden˝ch
kategoriÌ, neboù jde o specifick˝
pr·vnÌ titul k†uûÌv·nÌ cizÌho majet-
ku. Pokud by tedy z·konod·rce
mÏl v†˙myslu n·jemnÈ za pozemek
do po¯izovacÌ ceny souvisejÌcÌ stav-
by zahrnout, pak by tak nepochyb-
nÏ explicitnÏ uËinil.

ï Pr·vnÌ p¯edpisy jednoznaËnÏ neurËu-
jÌ, zda n·jemnÈ za pozemek za dobu
v˝stavby budovy je souË·stÌ vstupnÌ
ceny budovy. Tuto mezeru v †legisla-
tivÏ nelze nahrazovat extenzivnÌm
v˝kladem. PoplatnÌk by mÏl b˝t
opr·vnÏn aplikovat v˝klad, kter˝ je

pro nÏj v˝hodnÏjöÌ, tzn. v†tomto p¯Ì-
padÏ obvykle nezahrnovat n·jemnÈ
do vstupnÌ ceny majetku.

II. N·vrh ¯eöenÌ
Pro odstranÏnÌ nejistoty navrhujeme,
aby MF zaujalo stanovisko, ûe n·jem-
nÈ za pozemek, na kterÈm probÌh·
v˝stavba budovy, domu, bytu nebo
nebytovÈho prostoru, je souË·stÌ bÏû-
n˝ch provoznÌch n·klad˘ p¯i respek-
tov·nÌ jeho vÏcnÈ a ËasovÈ souvislosti
a nenÌ tedy souË·stÌ vstupnÌ ceny
novÏ po¯ÌzenÈho dlouhodobÈho ma-
jetku (budovy, domu, bytu nebo ne-
bytovÈho prostoru) po¯ÌzenÈm na
tomto pozemku. V†p¯ÌpadÏ opaËnÈho
n·zoru MF û·d·me MF o vyj·d¯enÌ se
k†v˝öe uveden˝m argument˘m.

D·le navrhujeme tento v˝klad zve-

¯ejnit formou pokynu MF ¯ady D,
pop¯. vËlenit toto stanovisko do p¯Ì-
padnÈ novely prov·dÏcÌch vyhl·öek
vyd·van˝ch MF na z·kladÏ zmocnÏnÌ
ß 37a Zo⁄.

Stanovisko MF »R:
Odbor 28 MF vyj·d¯il souhlas s †navr-
hovan˝m ¯eöenÌm, neboù navrhovanÈ
¯eöenÌ je v†souladu s†vyhl·ökami MF,
kter˝mi se prov·dÏjÌ nÏkter· ustano-
venÌ z·kona Ë.†563/1991 Sb. a opat¯e-
nÌmi MF, kter˝mi se stanovÌ ˙Ëtov·
osnova a postupy ˙Ëtov·nÌ.

Stanovisko p¯edkladatele:
P¯edkladatel souhlasÌ se stanoviskem
MF k†navrhovanÈmu ¯eöenÌ.

St¯ednÏ velk· auditorsk· firma zaËlenÏn·
do mezin·rodnÌ sÌtÏ Nexia International hled·

na pozice asistent˘ auditorana pozice asistent˘ auditorana pozice asistent˘ auditorana pozice asistent˘ auditorana pozice asistent˘ auditora
absolventy VäE s†praxÌ.

OËek·v·me dobrou znalost
˙ËetnÌ problematiky, poËÌtaËovou gramotnost,

¯ÌdÌcÌ schopnosti pro vedenÌ menöÌho t˝mu
a dobrou znalost angliËtiny.

AUDIT PLUS s.r.o., MilÌËova 9, Praha 3
audit.plus@volny.cz

www.auditplus.cz, www.nexia.com
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ZAUJALO N¡S

Nov· pr·vnÌ ˙prava EvropskÈ unie
(EU) o dani z†p¯idanÈ hodnoty (DPH)
ovlivnÌ od 1.†Ëervence†2003 Ëinnost
vöech podnik˘, aù uû majÌ sÌdlo v†EU,
nebo mimo ni, kterÈ prost¯ednictvÌm
internetu poskytujÌ digit·lnÌ sluûby
soukrom˝m spot¯ebitel˘m ze zemÌ
EU. Spot¯ebitelÈ, kte¯Ì si takto opat¯ujÌ
(ÑstahujÌì) nap¯. elektronickÈ knihy,
hudbu, filmy, hry Ëi v˝ukovÈ progra-
my, budou pravdÏpodobnÏ muset za
tyto sluûby zaplatit vÌce neû dosud,
neboù poskytovatelÈ budou mÌt
v†d˘sledku nov˝ch poûadavk˘ EU
vyööÌ daÚovÈ n·klady.

V†souËasnosti platÌ DPH z †elektro-
nicky poskytovan˝ch sluûeb pouze
spoleËnosti, kterÈ majÌ sÌdlo v†15 ze-
mÌch EU (od 1. kvÏtna 2004 by se tato
povinnost mÏla vztahovat takÈ na de-
set nov˝ch Ëlen˘). Od 1. Ëervence le-
toönÌho roku vöak budou tÈto evrop-

skÈ legislativÏ podlÈhat vöechny pod-
niky vykon·vajÌcÌ svou Ëinnost na
˙zemÌ unie. Dodavatel, kter˝ m· sÌdlo
mimo EU, bude platit DPH v†zemi,
v†nÌû m· trvalÈ bydliötÏ odbÏratel
jeho sluûeb. Spot¯ebitelÈ si tak uû ne-
budou moci objedn·vat digit·lnÌ sluû-
by od podnik˘ sÌdlÌcÌch mimo EU,
nap¯. ve Spojen˝ch st·tech, a vyhnout
se tak placenÌ DPH.

SpoleËnost PricewaterhouseCoo-
pers vytvo¯ila zvl·ötnÌ webovou str·n-
ku, kter· spoleËnostem umoûÚuje ne-
jen lÈpe porozumÏt novÈmu zp˘sobu
zdanÏnÌ digit·lnÌch sluûeb, ale i spoËÌ-
tat pravdÏpodobn˝ dopad tohoto zda-
nÏnÌ na jejich p¯Ìjmy: www. pwcebiz-
toolkit.com. Str·nka je urËena jak
podnik˘m ze zemÌ EvropskÈ unie, tak
spoleËnostem, kterÈ sÌdlÌ mimo ni
a pom·h· tÏmto spoleËnostem kalku-
lovat, zda je moûnÈ uöet¯it DPH v †z·-

Nov· direktiva EU o zdaÚov·nÌ digit·lnÌch
sluûeb poskytovan˝ch prost¯ednictvÌm
Internetu zp˘sobÌ podnik˘m problÈmy

vislosti na v˝bÏru st·tu EU, ve kterÈm
se k†DPH zaregistrujÌ.

VÏtöina st·t˘ EU jeötÏ nesdÏlila po-
drobnosti o procesu registrace podni-
k˘ a o souvisejÌcÌch povinnostech
a ani to, jak˝m zp˘sobem nov˝ sys-
tÈm v˝bÏru DPH uskuteËnÌ. Podniky
tak budou mÌt velmi m·lo Ëasu na to,
aby p¯izp˘sobily svÈ systÈmy nov˝m
poûadavk˘m EU, kterÈ zaËnou platit
uû od 1. Ëervence 2003.

Antoni Turczynowicz, partner Price-
waterhouseCoopers pro oblast nep¯Ì-
m˝ch danÌ v†»R, ¯ekl: ÑTato nov·
˙prava je velmi n·roËn˝m ˙kolem
pro ËeskÈ podniky, kterÈ se jÌ musejÌ
p¯izp˘sobit. Douf·me proto, ûe naöe
nov· str·nka jim pom˘ûe pochopit,
co vöechno musejÌ udÏlat, aby vËas
splnily vöechny tyto novÈ poûadav-
ky.ì

-pwc-

Na struktur·lnÌch problÈmech ame-
rickÈ ekonomiky se v˝znamnÏ podÌ-
lejÌ takÈ banky a ˙ËetnÌ firmy. Pokuty,
kterÈ platÌ americkÈ banky za to, ûe
klamaly svÈ investory s pomocÌ ˙Ëet-
nÌch firem, a soudnÌ spory, kterÈ se
nad nimi hromadÌ jako mraky p¯ed
letnÌ bou¯kou, naznaËujÌ, ûe cel˝ pro-
blÈm jeötÏ nenÌ vy¯eöen a ûe se nÏja-
kou dobu ¯eöit bude. Mezi klÌËovÈ
problÈmy podle mne pat¯Ì nedosta-
teËnÈ oöet¯enÌ konfliktu z·jm˘. Spo-
leËnosti nedbaly na to, jak m· porad-
ce definov·n konflikt z·jm˘ ve vztahu
k tomu, kdo jej platÌ a co za to m·
dostat. R˘zn· oddÏlenÌ bank a velkÈ
pÏtky mÏla svoji vlastnÌ agendu a sna-
ha Ñp¯eprod·vatì vÌce sluûeb jednomu
klientovi je vedla k tomu, ûe zaËaly
poruöovat bÏûnÈ standardy pr·ce pro
klienta. Je ot·zkou, zdali souËasn·
˙prava tyto problÈmy vy¯eöÌ, co vöak
je jistÈ, ûe existuje v˘le se jÌ zab˝vat,
dokud vy¯eöena nebude. Pomoci

m˘ûe zv˝öenÌ transparentnosti vztah˘
v podnik·nÌ. Vztah poradc˘ a klient˘
nebyl vûdy jasn˝ a p¯ehledn˝. Klient
nutil poradce, aby pro nÏj dÏlal nezis-
kovÈ sluûby a k nim p¯ibalil sluûby,
na kter˝ch vydÏlal. Samoz¯ejmÏ, tako-
v· situace vede nutnÏ k problÈm˘m.
Jejich ¯eöenÌm je dezintegrace korpo-
r·tnÌch sluûeb a vytvo¯enÌ prostoru
pro specializovanÈ firmy, kterÈ jsou
nuceny neposkytovat sluûby zadarmo
s v˝hledem na budoucÌ jin˝ obchod
se stejn˝m klientem. Ruku v ruce
s tÌmto opat¯enÌm by jak poradce, tak
klient mÏl deklarovat moûnÈ konflik-
ty z·jmu a jejich ¯eöenÌ. Krize byla
uspÌöena chtivostÌ managementu spo-
leËnostÌ. Manaûe¯i byli hn·ni dop¯edu
sv˝m egem a vizÌ kr·tkodobÈho profi-
tu pro sebe. V tom jim poradci a ban-
kÈ¯i aktivnÏ a r·di pom·hali. Tento
aspekt dosud mÈdia p¯Ìliö nezaujal,
nicmÈnÏ, pr·vÏ zde je podle mne za-
kopan˝ pes. Dokud m· management

Strach, chtivost & p¯ehlednost Inc.
a poradce jinÈ z·jmy neû akcion·¯, je
jasnÈ, ûe podnik bude trpÏt. DalöÌm
klÌËov˝m bodem je pr·vÏ akcion·¯sk·
kontrola, p¯esnÏji ¯eËeno jejÌ absence
spojen· s klam·nÌm auditorsk˝ch fi-
rem. Je jasnÈ, ûe p¯Ìleûitost jednou za
rok hlasovat na valnÈ hromadÏ a jed-
nou za kvart·l se podÌvat na hospo-
d·¯skÈ v˝sledky nestaËÌ. NicmÈnÏ
pr·vÏ proto existujÌ audito¯i. MÏli by
slouûit akcion·¯˘m, nikoli manage-
mentu. Akcion·¯i by je takÈ mÏli pla-
tit. Chyby auditor˘ v procesu kontroly
spoleËnosti jsou podle mne takÈ varo-
v·nÌm do budoucna, a to nejen
v USA. Silnou str·nkou celÈho proce-
su je role americk˝ch politik˘, vyöet-
¯ovacÌch org·n˘ a mÈdiÌ. V okamûiku,
kdy se objevily prvnÌ problÈmy, mÈ-
dia se o nÏ zaËala zajÌmat a od tÈ
doby je udrûujÌ v centru pozornosti
ve¯ejnosti. Politici si uvÏdomili, ûe
mohou zÌskat politick˝ kapit·l tÌm, ûe
budou trvat na potrest·nÌ vinÌk˘,
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ZAZNAMENALI JSME

UpozorÚujeme, ûe n·zory uve-
denÈ v†p¯ÌspÏvcÌch nejsou n·zo-
rem Komory auditor˘ »R.

V BRUSELU se konalo dalöÌ kolo roz-
hovor˘ mezi IASB (Rada pro Mezin·-
rodnÌ ̇ ËetnÌ standardy) a z·stupci ev-
ropsk˝ch bank. Banky, kterÈ budou
muset od roku 2005 p¯ejÌt plnÏ na
IAS, tlaËÌ na zmÏny nÏkter˝ch stan-
dard˘. P¯edmÏtem sporu je p¯ede-
vöÌm ˙Ëtov·nÌ o finanËnÌch deriv·-
tech. IASB jiû d¯Ìv obvinil evropskÈ
banky, ûe ˙ËetnÌ postupy, kterÈ pou-
ûÌvajÌ (hlavnÏ ocenÏnÌ finanËnÌch in-
strument˘ historickou cenou), umoû-
ÚujÌ skr˝vat finanËnÌ dopady deriv·-
tov˝ch transakcÌ. Banky, kterÈ deri-
v·ty pouûÌvajÌ p¯edevöÌm
k zajiöùov·nÌ, se br·nÌ, ûe ocenÏnÌ trû-
nÌ cenou by v˝raznÏ zv˝öilo volatilitu
jejich rozvah. StraöÌ rovnÏû dopadem
tÈto zmÏny na ˙rokovÈ sazby. IASB
avizovala ochotu k dÌlËÌm zmÏn·m,
ale z principu oceÚov·nÌ trûnÌmi ce-
nami slevit v û·dnÈm p¯ÌpadÏ nehod-
l·. Glob·lnÌ trh s finanËnÌmi deriv·ty
totiû p¯edstavuje 130 bilion˘ dolar˘.

(Ekonom, 7. 5. 2003)

⁄»ETNÕ V†EU. Evropsk· Komise zve-
¯ejnila podrobnosti svÈho pl·nu na
zp¯ÌstupnÏnÌ trhu s ˙ËetnÌmi sluûbami
v unii ˙ËetnÌm z jin˝ch zemÌ. Pokud
se poda¯Ì dohodnout reciproËnÌ p¯Ì-
stup, audito¯i a ˙ËetnÌ by mÏli dostat

moûnost sestavovat a ovÏ¯ovat ˙ËetnÌ
z·vÏrky pro klienty ze zemÌ EU. SvÈ
˙ËetnÌ si pomocÌ n·rok˘ na kvalifikaci
a praxi chr·nÌ jen NÏmecko, Nizoze-
mÌ, Brit·nie, ävÈdsko a Rakousko
(kde navÌc vyûadujÌ sloûenÌ odbornÈ
zkouöky).

(Ekonom, 7. 5. 2003)

ZLÕNSK› KRAJ nechal provÈst audit
v jednom z nejzadluûenÏjöÌch zdravot-
nick˝ch za¯ÌzenÌ, nemocnici v KromÏ-
¯Ìûi. ÑKraj zdÏdil k 31. prosinci loÚskÈ-
ho roku po st·tu deset zdravotnic-
k˝ch za¯ÌzenÌ i s jejich dluhy, kterÈ

jsou vyËÌsleny na 329 miliÛn˘ korun.
TÈmÏ¯ 114 miliÛn˘ korun z tÈto Ë·st-
ky p¯itom dluûÌ kromÏ¯Ìûsk· nemoc-
nice,ì uvedla Ester Cvejnov· (US),
krajsk· radnÌ odpovÏdn· za oblast
zdravotnictvÌ. Za tento vysok˝ dluh
vöak podle nÌ nenese odpovÏdnost
jen nemocnice, ale takÈ systÈm, ja-
k˝m st·t v minul˝ch letech postupnÏ
Ñlepilì svÈ dluhy. ÑMnohokr·t, napo-
sledy p¯ed t˝dnem, jsme s kolegy
z kraj˘ ministryni zdravotnictvÌ Marii
SouËkovÈ ¯ekli, ûe dluh nemocnic je
dluhem vl·dy. Pokud situaci nevy¯e-
öÌ, obr·tÌme se s ûalobou na soud,ì
¯ekla vËera novin·¯˘m radnÌ Ester
Cvejnov·, zodpovÏdn· za zlÌnskÈ
zdravotnictvÌ. ÑAudit odhalil i urËit·
pochybenÌ managementu a pouk·zal
i na p¯ezamÏstnanost ve vöech pra-
covnÌch oborech. »·st dluhu tvo¯Ì na-
p¯Ìklad 45 miliÛn˘ od zdravotnÌch
pojiöùoven, i kdyû nÏkterÈ jejich fak-
tury jsou jeötÏ ve lh˘tÏ splatnosti. V˝-
sledky auditu jsou ovöem p¯Ìliö Ëers-
tvÈ, nemocnice jeötÏ dostane moûnost
nÏkterÈ z·leûitosti obh·jit. MezitÌm
jsme zadali audit jeötÏ v BaùovÏ ne-
mocnici ve ZlÌnÏ a v nemocnici ve
VsetÌnÏ a UherskÈm Hradiöti. Po 30.
Ëervnu tak budeme mÌt v rukou kom-
plexnÌ zpr·vu o stavu Ëty¯ nejvÏtöÌch
za¯ÌzenÌ v kraji, podle kterÈ pak lze
najÌt moûnosti ˙spor a v budoucnu
postupovat tak, aby mohly nemocni-
ce hospoda¯it vyrovnanÏ,ì dodala
Cvejnov·.

(Pr·vo, 14. 5. 2003)

a policie se chopila svÈ pr·ce. Dohro-
mady se tak nastartoval oËistn˝ pro-
ces, na jehoû konci moûn· bude st·t
ekonomick˝ systÈm schopn˝ fungo-
v·nÌ dalöÌch deset nebo dvacet let bez
nutnosti radik·lnÌ zmÏny. A co u n·s?

Nadn·rodnÌ poradenskÈ spoleËnosti
a banky se st·le tv·¯Ì, ûe v »eskÈ re-
publice je vöe v po¯·dku a podobnÈ
problÈmy neexistujÌ. M˘ûeme jim vÏ-
¯it? Leccos naznaËuje fakt, ûe skand·ly
typu Private Investors nebo IPB a po-

dobnÈ jsou i po letech nevyöet¯eny.
Dokud si naöi politici neuvÏdomÌ, ûe
z takov˝ch krizÌ mohou zÌskat politic-
k˝ kapit·l, situace se u n·s nezmÏnÌ.

Michal Rostock
(HN, 13. 5. 2003)


