Na pomoc auditorim — dotazy a odpovédi z oblasti metodiky tucetnictvi

Pouziti stiredové ceny (..mid cena*) pro ocenéni financ¢nich aktiv v portfoliich
investi¢nich fondu

Datum zvetejnéni stanoviska: 27. 1. 2021

Dotaz

Mohou investi¢ni fondy pouzit trzni kotaci stied (,,mid cenu®) pro ocenéni finan¢nich aktiv'
redlnou hodnotou od 1. ledna 2021 pro ucely své ucetni zavérky sestavené dle vyhlasky
¢. 501/2002 Sb.?

Odpovéd’

Investi¢ni fondy maji povinnost pro ucely vykazovani finan¢nich néstroju, jejich ocenovani
a uvadeéni informaci o nich v pfiloze v Gletni zavérce postupovat podle mezinarodnich
ucetnich standardd upravenych ptimo pouzitelnymi ptedpisy Evropské unie o uplatiiovani
mezinarodnich Ucetnich standardi (dale jen "IFRS"). Definice realné hodnoty, vcetné
zpusobu jejiho stanoveni, je uvedena v uéetnim standardu IFRS 13 Ocenéni realnou
hodnotou.

Definice a pozadavky IFRS 13

IFRS 13.22 definuje cil ocenéni redlnou hodnotou, tj. odhadnout cenu, za niz by mezi
ucastniky trhu ke dni ocenéni za obvyklych trznich podminek probéhla tadnéd transakce
spocivajici v prodeji aktiv nebo ptevodu zavazku (tj. vystupni cenu ke dni ocenéni z pohledu
ucastnika trhu, ktery vlastni aktivum nebo dluzi zavazek).

V piipadé, Ze jsou pro stanoveni realné hodnoty pouzity vstupy z trhud, na kterém je pro
ocenované aktivum dostupnad nabidkova (bid) a poptavkova (ask) cena, IFRS 13.70 stanovi
pozadavek pouzit ke stanoveni realné hodnoty cenu v rozpéti mezi nabidkovou a poptavkovou
cenou, kterd za tdchto okolnosti nejlépe reprezentuje realnou hodnotu®. Dle IFRS 13.70 je
pouziti bid cen pro aktiva (a ask cen pro zadvazky) mozné, ale neni povinné.

IFRS 13.71 dale umoznuje pouziti stiedovych cen (,,mid cen®) jako praktického zjednoduseni
pro stanoveni realné hodnoty v ramci rozpéti bid-ask.

Pouziti bid, ask a mid cen

Standard IFRS 13 pozaduje nalézt vramci rozpéti bid-ask cenu, ktera bude nejlépe
reprezentovat realnou hodnotu odpovidajici stanovenému cili, tj. cenu, ktera by byla ziskana
za prodej aktiva. Urceni této hodnoty vétSinou znamené pouZiti usudku soucasné s informaci
o historickych bid cenach, ask cenach a skute¢né dosahovanych cenach realnych transakci.

1 Zejména dluhopisti a obdobnych cennych papird, pro které plati §196 odst. 1, pism. a) zékon o investi¢nich spole¢nostech
a investi¢nich fondech ¢. 240/2013 Sb., viz: ,pro uréeni rediné hodnoty dluhopisu nebo obdobného cenného papiru nebo
zaknihovaného cenného papiru predstavujiciho prdvo na splaceni dluzné cdstky je mozné pouZit priimérnou cenu mezi
nejlepsi zavaznou nabidkou a poptdvkou (stfedovd cena)”

2 0bdobné IFRS 13.24, IFSR 13.57 a IFRS 13. dodatek A.

3 Napt. na tzv. dealerském trhu popsaném v IFRS 13, B34.

4V ramci odpovédi je feseno ocenéni samostatnych aktiv, nikoliv Cisté pozice portfolia finan¢nich aktiv a pasiv popsané
napt. v IFRS 13.48-56
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V ramci realné hodnoty nejsou dle IFRS 13.25 zahrnuty transakéni naklady®. Nicméné rozpéti
bid-ask muze tyto naklady, krom¢ dalsich slozek, obsahovat. Pfi stanoveni ceny, kterd bude
nejlépe reprezentovat realnou hodnotu, je tak mozné jesté analyzovat rozpad bid-ask rozpéti
na transakéni naklady® a ostatni slozky.

Pouziti mid ceny, které je jako praktické zjednoduseni umoznéno IFRS 13.71, nemuze ale
vést k rozporu s cilem ocenéni redlnou hodnotou definovaném v IFRS 13.2. Pokud bude
existovat oCekavani, ze mid cena povede k ocenéni vyznamné odliSnému od bodu v ramci
rozpéti bid-ask, které nejlépe reprezentuje realnou hodnotu, pak pouziti mid ceny nebude
mozné. Vhodnost mid ceny pro konkrétni finanéni nastroj je opét nutno vyhodnotit na zakladé
tsudku, specifickych okolnosti a fakti. Uéetni jednotky tedy napf. mohou v uréitych situacich
vyhodnotit, Zze mid cena je vice vhodna pro nastroje obchodované na likvidnich trzich
s uzkym rozpétim bid-ask. Naopak pokud bude rozpéti bid-ask velmi Siroké, nebo dojde
k jeho vyznamnému rozsiteni, mohou usoudit, Ze mid cena nemusi reprezentovat realnou
hodnotu a jeji pouziti nebude vhodné.

Na vysSe definovanou otdzku, zda lze aplikovat ocenéni na zékladé¢ mid ceny pro ocenéni
finan¢nich aktiv v portfoliich investi¢nich fondu pro ucely sestaveni ucetni zavérky fondu, je
nutné odpovédet tak, ze zdlezi na vyhodnoceni konkrétnich specifickych podminek
a okolnosti. Nelze vSak aplikovat ocenéni mid cenou pausalné bez uvedeného posouzeni
a ocekavani, ze mid cena nebude vyznamné odlisna od ceny odpovidajici cili ocenéni redlnou
hodnotou. Pfi uvedeném posouzeni by investi¢ni fondy mohly vyuzit informace o o¢ekavani
a historické zkusenosti ohledné dosahované ceny pii realizovanych prodejich v ramci rozpéti
bid-ask, vysi tohoto rozpéti a jeho vyvoji v ¢ase’, ale piipadné i odhad slozek rozpéti bid-ask
(do jaké miry obsahuje transak¢ni naklady pro prodej aktiva nebo ptevod zavazku).

Za predpokladu, Ze se VStupy a pozorovani pro vyse zminéné vyhodnoceni nezméni, tak by
vysledny pfistup pro ocefiovani mél byt pouzivan® konzistentné i v nasledujicich uéetnich
obdobich. Toto plati ale i pro obdobna aktiva v ramci stejné ucetni zaveérky — stejny typ aktiv
by nemél byt ocenovan jinou cenou v ramci rozpéti bid-ask bez dostate¢ného zdivodnéni pro
pouziti odlisné ceny.

Specifika fondového odvétvi

Dle soucasné pravni upravy relevantni pro ocenovani majetku v investi¢nich fondech mize
existovat rozdil® mezi hodnotou aktiv stanovenou pro ucely Gcetni zavérky a pro udely

stanoveni fondového kapitalu, resp. jednotkové aktualni hodnoty cennych papiri vydanych
investi¢nimi fondy pouzivanou pro odkupovani a vydavani cennych papirt dle statutu fondu.

Investi¢ni fondy mohou ve vymezenych ptipadech vyuzit ustanoveni §196, odst. 1, pism. a)
zakon ¢.240/2013 Sb., o investi¢nich spole¢nostech a investiénich fondech (dale jen

5 Transak¢ni naklady jsou definované jako ,ndklady na prodej aktiva...na trhu ..., které Ize primo pripsat vyfazeni aktiva ...a
spliuji obé ndsledujici kritéria: (a) Vyplyvaji pfimo z dané transakce a jsou pro ni zdsadni. (b) Nebyly by ucetni jednotce
vznikly, kdyby nebylo rozhodnuto o prodeji aktiva...” [IFRS 13 Appendix A]. Transakéni naklady se tedy lisi v zavislosti na tom
ktera konkrétni jednotka a jakym zpUsobem danou konkrétni transakci provadi [IFRS 13.BC61].

6 Pfipadné v jaké vysi jsou relevantni pro prodej a v jaké pro nakup.

7 \lySe rozpéti a jeho vyvoj mlze rovnéz naznacovat, Ze kotace z trhu neptjde pouZit bez dodatecnych Uprav, viz napf. IFRS
13.B37, B38.

8 Ucetni politika spole¢nosti pro pouZiti ceny v ramci rozpéti bid-ask, nebo pouZiti mid ceny s sebou nese i dopad na
uctovani o zisku Ci ztraté pfi pocatecnim zauctovani financniho aktiva, ¢i Uc¢tovani o transakcnich nakladech pro aktiva, ktera
nejsou ocefovana na readlnou hodnotu do zisku nebo ztraty.

9 Uvedeny rozdil muze vznikat i z dalSich divodu, nezZ je pouZiti mid cen pro finanéni aktiva.
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»ZISIF*), a pro ucely odkupovéani a vydavani cennych papirG pouzit pro ocenéni majetku
fondu cenu mid.

Pokud mid cenu nebude mozné pouzit i pro ucely sestaveni ucetni zavérky (viz divody
popsané vyse), mél by fond dany rozdil prezentovat v pfiloze v tGéetni zavérce formou
sesouhlaseni (rekonciliace) mezi hodnotou pfedstavujici vydané podilové listy nebo investi¢ni
akcie prezentované na rozvaze fondu v ucetni zavérce a hodnotou fondového kapitalu dle
vyse uvedeného zékona, kterd urcuje aktualni hodnotu podilového listu nebo investi¢ni akcie
pouzivanou pro odkupovani a vydavani téchto cennych papira.

Upozoriujeme, ze odpovéd Komory auditori CR (KA CR) na vySe uvedeny dotaz je
zalozena na soucasném znéni pravnich predpist a jejich pfevazujicich interpretacich, které se
mohou v budoucnosti zménit. Doporucujeme proto ovéfit si zavéry uvedené v této odpovedi.

Dale upozoriiujeme, ze KA CR nemiize vydavat zavazna stanoviska a nemiize suplovat funkci
regulatora Gidetnictvi a auditu. Zavazna stanoviska miize vydavat pouze soud. KA CR tedy
zddnym zplisobem neodpovidd za jakoukoli Skodu, kterd by wvznikla tifetim osobam
v souvislosti s vyuzivanim nazoru prezentovaného v této odpovédi. Pii zpracovani odpovédi
jsme vychazeli ze skute¢nosti popsanych v dotazu.



